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 الإهداء
 

 القائل: قول  أحسن ما قيل في الإهداء إلى الكبار

 على العبدِ حقٌ فهو لا بدَّ فاعِلُهْ ... وإن عظُمَ المولى وجلّتْ رسائلُهْ 

 ألم ترَنَا نُهدي إلى اَللَِ مالهُ ... وإنْ كان عنه ذا غِنًى فهو قابلُه

جعلت هديتي و فاقتصرت على الدعاء،  ،ما يهدى قليلً  االإهداء صوابا، فرأيت كثير لم أر الامتناع عن 
العزيز والمكافح الذي  أبيحفظهما الله ، للوالدين الكريمين إليكم ة شكري ودعائيطرروحالأ هذه لكم في

ختمت حفظ التي  قدم أجمل سنوات عمره، في رعيتنا وتقديم العون والسّند لنا، وإلى أمي الغالية الحنون 
وأن يبارك لأبي في عمله  ،، نسأل الله أن يجازيهما عني وعن أهل العلم خير جزاءعز وجلّ  كتاب الله

زوجتي الغالية وأولادي ميسون وأن يدخلهما ويدخلنا الجنّة بهما إن شاء الله؛ إلى  ،وأمي في تربيتها
تي الصغيرة وعائلتي الكبيرة، إلى ، إخوتي وأخواتي حفظهم الله، إلى عائلوأحمد السهلي ونوجود وهيثم

 ا.إخواني وأصدقائي وزملئي جميعً 
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 الشكر
 

 ونسأله أن يسدد خطانا في الطريق، آخرا على نعمة التوفيق، الحمد لله والشكر لله تعالى أولا و

 ولمن دونك بالإفضال؛  ،ولنظيرك بالمكافئة ،لمن فوقك بالطاعة ؛قيل: الشكر ثلثة منازل

كْرِ مَنْزِلَةً  لَوْ و  ِ فِي الثَّمَنِ  ......... كُنْتُ أعَْرِفُ فَوْقَ الشُّ كْرِ عِنْدَ اللََّ  أعَْلَى مِنْ الشُّ

 ذْوِ مَا أَوْلَيْتَ مِنْ حَسَنِ حَذْوًا عَلَى حَ  .................... إذًا مَنَحْتُكَهَا مِنِّي مُهَذَّبَةً  

 .شكرا جزيلعلى النُّصح والتوجيه والإرشاد،  حجماوي توفيقإلى الأستاذ الدكتور  

 وإلى رئيس المشروع ولجنة التكوين بارك الله فيكم.

ومن أعطي التوبة لم  ،من أعطي الشكر لم يمنع المزيد ؛وقيل أيضا من أعطي أربعا لم يمنع أربعا
وقَالَ ابْنُ  ،الصّوابومن أعطي المشورة لم يمنع  ،ومن أعطي الاستخارة لم يمنع الخِيَرَة ،يمنع القبول

بْرُ، فَاجْتَهِدْ أَ  كْرُ، وَالْبَليَا أَضْيَافٌ وَقِرَاهَا الصَّ نْ تَرْحَلَ عَقِيلٍ فِي الْفُنُونِ: النَّعَمُ أَضْيَافٌ وَقِرَاهَا الشُّ
أعضاء  ا العملالأضْيَافُ شَاكِرَةً حُسْنَ الْقِرَى، شَاهِدَةً بِمَا تَسْمَعُ وَتَرَى؛ فشكرا إلى من ساهموا في هذ

وكل من ساهم من قريب وبعيد  المدقق اللغوي والمهندس التقنيإلى و  ،كلّ باسمه ومقامه لجنة المناقشة
إنه ولي ذلك والقادر  ، نسأل الله أن يحفظهم ويجازيهم عنا خير الجزاءفي المساعدة ومدّ يد العون 

 .عليه
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 " حالة( إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية )دراسةأهمية استخدام تقنيات الهندسة المالية في  "

 :الملخص

 الإسلميةإدارة مخاطرر البنوك  أهمية بيان وتوضيح ة إلىطرروحهذه الأموضوع يهدف 
ة دراسة حالة، وقد تم اختيارنا لمصرف السلم الجزائر يوفق منهج باستخدام تقنيات الهندسة المالية،

النظري إلى التعريف بالهندسة المالية وتقنياتها، وبإدارة المخاطرر طرار في الإ وذلك بالتطرق  ؛الإسلمي
مع بسط وعرض الدراسات السابقة، أما في الإطرار  ،وفي المصارف الإسلمية خصوصاعموما، 
على بنك السلم لإدارة المخاطرر الهندسة المالية  تقنياتفحاولنا تطبيق استعمال وتكييف  التطبيقي

اختبارات هي تقنية  ؛دراسةالتي تم الاعتماد عليها في هذه ال تقنياتمن بين هذه ال، الجزائر الإسلمي
 ، وقد كانتبناءا على سيناريوهات لصدمات محتملة ،، وذلك من أجل محاولة التنبؤ للمخاطررالضغط

، وذلك 2222لسنة اختبارات الضغط عند تعرضه لصدمات  قد صمد بنك السلم الجزائر أن نتائجال
 .البنكهذا بسبب الأريحية المالية التي يتمتع بها 

 :يةمفتاح كلمات
 .، بنك السلام الجزائرIFSB، ، اختبارات الضغطالإسلميةالبنوك ، إدارة المخاطرر ،الهندسة المالية

« The importance of using financial engineering techniques in risk management in 

Islamic banks (case study)» 

Abstract : 

The subject of this thesis aims to explain and clarify the importance of risk 

management in Islamic banks using financial engineering techniques, according to the case 

study methodology, and Al Salam  Algeria Islamic Bank was chosen as case study, This is 

done by addressing in the theoretical framework, the definition of financial engineering 

and its techniques, and risk management in general, and specifically in Islamic banks, with 

the presentation of previous studies, while in the applied framework, we tried to apply the 

use and adaptation of financial engineering techniques for risk management on  El Salam 

Algeria Islamic Bank, among these techniques that were used in this study; it is the 

technique of stress testing, in order to try to predict the risks, based on scenarios of 

possible shocks, and the results were that the Bank El Salam Algeria resisted when it was 

exposed to the shocks of stress testing for the year 2022, due to the financial ease that this 

bank enjoys. 

Keywords: 

financial engineering, risk management, Islamic banks, stress tests, IFSB, Al Salam 

Algeria Bank. 
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 توطئة:

حيث تم الاعتماد فيها على   ،الثورة الصناعية الأولى ظهرت مع بداية القرن الثامن عشر
تؤسس ثورة صناعية ثانية و بعد ذلك الكهرباء  لتظهرالاستخدام الواسع للفحم والمحرك البخاري، 

على الكهرباء، وبعد الحرب العالمية الثانية بدأت الثورة الصناعية  ااعتمادً بابتكار العديد من الأشياء 
، على الحاسوب والرقمنة خاصة في ثمانينيات وتسعينيات القرن العشرين الاعتمادحيث تم  ؛الثالثة

ومع بداية القرن الواحد والعشرين بدأت بوادر الثورة الصناعية الرابعة التي اعتمدت على الانترنيت 
المعاملت، و الاجتماعات، و كالتدريس،  ؛ممكنةإمكانية التعامل عن بعد  باتتوشبكات التواصل، حيث 

ائمة الشركات الأكبر لكترونية تتصدر قالشركات الإ غلب، الذي جعل أ 91خاصة بعد جائحة كوفيد و 
بدل الشركات التقليدية التي كانت  زون اكشركة أبل، قوقل، مايكروسفت، فايسبوك، أم ؛في العالم

 .جينيرال الكتريكتتصدر القائمة ك
هم أنها ا مناعتقادً  ثقتهم في البنوك التقليدية الناس قد وضع الكثير منكان  م 2222سنة  قبلو 

حيث زاد اليأس أكثر بسبب تلعب المؤسسات  ؛الواقع كان غير ذلك تفكر في مصلحتهم، إلا أن
الذي كان يجاري  الإفلسحتى  تعرضت أغلب البنوك إلى أزمة مالية حادةو  الائتمانية في تصنيفاتها،

المواصلت بالمركبات الآلية، و حيث أصبح الاعتماد على الروبوتات،  ؛التطورات التكنولوجية الأخرى 
وعقد  ،مثلبالشراء  وذلك ملين الاقتصاديينافكان لزاما التسهيل والتبسيط في المعاملت للزبائن والمتع

فكان لمواكبة التطور التكنولوجي،  ، وإنشاء النقود الالكترونية كالبيتكوينالصفقات من الهاتف المحمول
استعمال أدوات وتقنيات الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية أكبر من استعمالها في إدارة 

دارة المخاطرر المحتملة، ومن ا أدى إلى إعادة النظر في كل الاحتياطرات الموضوعة لإمَّ مالمخاطرر، 
تطوير البرامج الالكترونية و الزيادة في القيود التقنية، و ، 3ير بازل ايإصدار مع ؛الإجراءاتبين هذه 
النموذج في تسيير  الإسلميةأصبحت البنوك  تىح الإسلميةالتوجه الكبير إلى المعاملت و الرقابية، 
 لميةسالإ البنوك وتعتبر تعتمد على المعاملت الوهمية، بفضل مبادئها الشرعية التي لا ،المخاطرر

 الاجتماعي، الجانب بالاعتبار الأخذ مع اريةر تمسالا وضمان الأرباح تحقيق هدفها مالية اتسسمؤ 
 للعديد المعرضة المالية اتسسالمؤ  من كغيرها لميةسالإ والبنوك بالفائدة، التعامل عدميميزها  ما وأهم
 خاص هو ما ومنه ،التقليدية البنوك لها تتعرض التي للمخاطرر مشابه هو ما هامنف المخاطرر، من

 .أخرى  جهة من مواردها وطربيعة ،جهة من نشاطرها اختلف نتيجة لميةسالإ بالبنوك



 مقـــــــدمة
 

‌ت  

الجزائر الإسلمي، وذلك بتطبيق إحدى تقنيات -على بنك السلم ستكون ف ،في دراستنا هذهأما 
 المخاطرر في ظل حالة عدم التأكد أو تجنبمن أجل لمعرفة دور هذه التقنية  عليه؛ الهندسة المالية

 قياس خلل من ، وذلكصعبة وظروف العمل تكون الأوضاعل هذه الحالة مثالانكشافات، وعادة في 
وضعية المؤسسة في المستقبل، وفي بللتنبؤ  المالية المؤشرات مجموعة على الانكشافات هذه مثل أثر

وحين يتم  ،على الإحصائيين وتقنيي الإعلم الآلي وأصحاب البرامج الالكترونية حتى رأينا هذا يصعب
الواسع على  أصحاب الخبرة في الإلمام ؛فنيينالما يلزم تدخل  هذاات، و وضعيالتعامل مع مثل هذه ال

متغيرات المحيط والقوانين )كمراقبة مصداقية وكالات التصنيف الائتمانية( وتقنيات أخرى كالمالية 
 إدارة نظم في المهمة العناصر وتعتبر من ؛الضغط السلوكية وغيرها، ومن بين هذه التقنيات اختبارات

 مخاطرر لتقدير للبنوك المعرفة الضرورية الضغط اختبارات توفر بحيث ؛البنوك لدى المخاطرر
 هذه جيدا لمثل حتيا الا من البنوك تمكين وبالتالي صعبة، أوضاع في المحتملة الانكشافات

الأوضاع، وهي اختبارات تقوم بتكوين سيناريوهات لصدمات محتملة وتعريضها للضغط لتنتج عنها 
، وقد IIIصحاب القرار، وتندرج اختبارات الضغط ضمن الدعامة الثانية لمتطلبات بازل نتائج تقدم لأ

بعنوان " المبادئ الإرشادية  IFSB-13  المعيار (IFSBأصدر مجلس الخدمات المالية الإسلمية )
التي تقدم خدمات  ،لاختبارات الضغط )عدا مؤسسات التكافل وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلمي(

 تقدم التي للمؤسسات الضغط : اختبارات2 رقم الفنية ، والملحظةم 2292مالية إسلمية" في مارس 
 الضغط لاختبارات 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم ، ودليل2292إسلمية في ديسمبر  مالية خدمات

 بدليل ةتعلقالم، وملحق ببيانات الإكسل 2292إسلمية في يونيو  مالية خدمات تقدم التي للمؤسسات
إسلمية، والتي  مالية خدمات تقدم التي للمؤسسات الضغط لاختبارات 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم

توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك الإسلمية؛ ومن خلل ما سبق تظهر لنا 
 :على النحو التاليالإشكالية 

 المخاطرر إدارة في أهمية لها ،الضغط اختبارات بتقنية المالية الهندسة استخدام هل
 صدمات أمام البنك سيصمد وهل م،2222 الدراسة لسنة الجزائر السلم بنك على

                                                           


 IFSB( :ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD)  مجلس الخدمات المالية الإسلمية، المتواجد
مقره بكوالا لمبور ماليزيا، وهو هيئة دولية، تضع معايير لتطوير وتعزيز صناعة الخدمات المالية الإسلمية، وذلك 
بإصدار معايير رقابية ومبادئ إرشادية لهذه الصناعة التي تضم بصفة عامة قطاع البنوك، وسوق المال، والتكافل 

 ين الإسلمي(. )التأم
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 لا؟ أم الاختبار،
 ويندرج تحت هذه الإشكالية تساؤلات فرعية التالية:

 .، أم لاانمضغط الإئتالجزائر عند تعرضه لصدمات اختبارات -هل سيصمد بنك السلم .1
 .، أم لاالجزائر عند تعرضه لصدمات اختبارات ضغط السوق -هل سيصمد بنك السلم .2
 .، أم لامعدل العائدالجزائر عند تعرضه لصدمات اختبارات -هل سيصمد بنك السلم .3
، أم هاتتحليل السيناريو لضغط الالجزائر عند تعرضه لصدمات اختبارات -هل سيصمد بنك السلم .4

 .لا
 الفرضيات:

 وفق التساؤلات الفرعية السابقة، يمكننا وضع الفرضيات التالية:
 .انمعند تعرضه لصدمات اختبارات ضغط الإئتسيصمد الجزائر -بنك السلم .1
 .عند تعرضه لصدمات اختبارات ضغط السوق سيصمد الجزائر -بنك السلم .2
 .معدل العائدعند تعرضه لصدمات اختبارات  يصمد الجزائر سوف لن-بنك السلم .3
تحليل لضغط الات اختبارات عند تعرضه لصدمسوف لن يصمد الجزائر -بنك السلم .4

 .هاتالسيناريو 
 أهداف البحث: 

الدراسة هذه الهدف من إن أهداف البحث هي الإحاداثيات الموجهة لسيرورة أي بحث، وعليه نسطر 
 :في النقا  التالية

 ؛على الهندسة المالية وتقنيات الهندسة المالية الضوء وإلقاء محاولة التعريف 
 ؛اختبارات الضغط في إدارة مخاطرر البنك الإسلمياستخدام  أهمية تبيان محاولة 
 في إدارة مخاطرر البنك الإسلمي ة اختبارات الضغطتقنيلتطبيق  ستيضاح الجانب الميدانيا. 
 إدارة المخاطرر في تفعيل دورهالاختبارات الضغط في البنك الإسلمي تطبيق ب المساهمة. 

  أهمية البحث:
ما  البحث في هذا تتمثل أهميةتعدُّ أهمية البحث بيان لمصداقيته وجدواه في البحث العلمي ككل وعليه 

 :يلي
  وتنفيذها المثاالي والفعاال أثنااء  ،وإيضاح الرؤية ،تقنيات الهندسة الماليةالتوجيه السليم في استخدام

البناااك والمحافظاااة علاااى جااال تطاااوير أعملياااة اتخااااذ القااارار لبلاااوت الأهاااداف الإساااتراتيجية، وهاااذا مااان 
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 فاي هاومحاولة إظهار دور الهندسة المالية ، لذا فأهمية هذا البحث تكمن في التعرف على استمراره
 ، خصوصا في البنوك الإسلمية.إدارة المخاطرر

 باة التطلعاات المساتقبلية على مسايرة التطاورات ومواكفي قدرة المؤسسة مدى فاعلية البحث  وضيحت
 مزايااوكاذلك التنبياه ب ،بناوكلتنبيه للحلول التي يمكن أن تسالكها الل ،الطويلو  يين المتوسطعلى المد

 .استخدام تقنيات الهندسة المالية

 مبررات البحث:

 وضوعية، لها دور فاعل في مسار البحث والدراسة والتي منها:مإن الدوافع والأسباب الذاتية وال
 ؛الرغبة الشخصية في تناول هذا الموضوع( 1
 ؛93والمعيار  3تطبيق اختبارات الضغط لإدارة المخاطرر وفق بازل نحو البنوك ( توجه 2
 ؛الأزمات المالية على البنوك و  خاطرر( زيادة شدة الم3
 .مراجع اللغة العربيةالمساهمة بإدراجه في التخصص، و ( ارتبا  الموضوع بمجال 4

 منهجية البحث:
تقنيات الهندسة المالية التي كان من خلل تعرضنا إلى  ؛التحليلي المنهج الوصفي ماستخدتم ا 

لة وتحليل العناصر المؤثرة والمشك ثم التطرق إلى شرح ،الباحثين الاقتصاديين عديد اهتمام منلها 
 .الجانب التطبيقي ة فيولذلك تم استخدام منهج دراسة الحال، الهندسة الماليةتقنيات ل

وسوف نستخدم الأدوات ومصادر البيانات الآتية: الكتب الأساسية، الكتب الفرعية، المجلّت 
كمواقع الإنترنت  :، المصادر الأخرى )التقرير السنوي المالي( المتخصصة، مرفقات من المؤسسة

 الأخرى.ومختلف الوثائق 
 معوقات البحث:

ولعل  البحث، لهذا بالنسبة الأمر يختلف ولا عقبات، أو صعوبات مواجهة من بحث أي إنجاز يخلو لا
 لي:ما ي أهمها

 .بنكلل التقارير السنوية نقص بيانات خاصة بالباحثين في .9
المعلومة بين عدم وجود تبادل حقيقي في لوذلك  ،والباحث أو الجامعةالبنك ة بين علقانعدام ال .2

 .البنكأدى إلى إهمال دور الباحث في  ، والذيالمؤسستين
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وحده فقط، وذلك  مخرجات اختبارات الضغطعلى من حيث الاعتماد هناك صعوبة لاتخاذ القرار  .3
 لعدة أسباب هي كذلك تدخل في التأثير على اتخاذ القرار.

 هيكلة الدراسة:
الفصل وفصلين وخاتمة، أما في المقدمة فتضمنت الإطرار المنهجي، وفي مقدمة تم تقسيم الدراسة إلى 

تقنيات الهندسة ؛ حيث تم تقسيم الفصل الأول إلى مبحثين، فتم التطرق إلى  الإطرار النظري  الأول
تقنيات الهندسة في المبحث الأول؛ الذي تم تقسيمه إلى ثلث مطالب أولا  المالية وإدارة المخاطرر

أما في المبحث الثاني بعنوان  ،إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، ثم إدارة المخاطرر، ثم المالية
؛ تم تقسيمه إلى ثلث مطالب أيضا، وتتطرق إلى أطراريح ورسائل، ثم المقالات الدراسات السابقة

، وفي الفصل الثاني الذي تناول الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة لت، ثم خصوصيةوالمداخ
 المصارف الإسلمية في الجزائرالجانب التطبيقي من الدراسة، كان من الضروري أولا التطرق إلى 

، وذلك من خلل التطور التاريخي للمصارف الإسلمية في الجزائربالمبحث الأول، من أجل سرد 
" في المطلب الثاني، أما مصرف السلم الجزائرطلب الأول، وتعريف المؤسسة محل الدراسة "الم

، كان على عرض ومناقشة النتائج المتوصل إليهاالمبحث الثاني من الجانب التطبيقي الذي هو بعنوان 
لتقنية تطبيق افي المطلب الأول، وفي المطلب الثاني تم  تقيات الهندسة الماليةالباحث التعريف ب

، ثم تأتي الخاتمة لتشمل النتائج والتوصيات.وعرض النتائج المتوصل إليها وتفسيرها
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   تمهيد:
أحاد المواضايع التاي تشاغل باال إدارة المخاطرر باستخدام تقنيات الهندساة المالياة يعتبر موضوع 

 موضااوع إدارة المخاااطرر ويعاادُّ  .إمااا علااى المسااتوى الكلااي أو الجزئااي ؛تااهالمساايرين والباااحثين نظاارا لأهمي
فهو يساهم في تقديم المعلومات والبياناات التاي تساتخدم فاي  ؛ا للعملية الإداريةا أساسي  عنصرً  في البنوك

 ؛المخاطررومن تم التعرف على اتجاهات  ،بنكقياس مدى تحقق أهداف ال

فااي المطلااب الأول  هااابتقنياتو  ،الهندسااة الماليااةبماان هااذا الفصاال إلااى محاولااة التعريااف نهاادف و 
 نوضاح وبعاد ذلاك ،والابتكاار الماالي ،المالياة، كما نبين الفارق الطفياف باين الهندساة من المبحث الأول

فاي المطلاب الثااني مان المبحاث  إدارة المخااطرربا بعاد ذلاك تعريافال ليتم .أهمية وأهداف الهندسة المالية
حالاة التأكاد وحالاة الخطار وحالاة عادم  المفااييم التالياة: وتوضايح بداية بتعريف مفهوم المخاطرر ؛الأول
المخااطرر فاي يتضامن سالمطلب الثالاث مان المبحاث الأول  وفي، لمخاطررالتطرق إلى أنواع ا، ثم التأكد

 الضارورية المتطلبااتوصاولا إلاى ، ثام إدارة المخااطرر فاي المصاارف الإسالمية، المصاارف الإسالمية
 ؛في المصارف الإسلمية المخاطرر لإدارة

مطلااب أول ، وذلااك بتقساايمها إلااى الدراسااات السااابقةالتطاارق إلااى  د تاامأمااا فااي المبحااث الثاااني قاا
الدراساة الحالياة  خصوصايةمطلاب ثالاث ، و مطلب ثاني المقالات والمداخلت، و ورسائل التخرج اريحأطر

 .عن الدراسات السابقة
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 المالية وإدارة المخاطر تقنيات الهندسةالمبحث الأول: 
المالياة  الإدارةتطاوير  التاي سااعدت فاي مالياةمان أحادث المفااييم ال الهندساة المالياةإن مفهاوم 

فااي  أدى ذلااك  بااالإدارات قااد ، و باادورها فااي التنافسااية الإداريااينوذلااك لااوعي  ،فااي المؤسسااات والبنااوك
تحسين وتطاوير الأداء بصافة ل ، وذلكإدارة المخاطرر التي تهدف إلى التقنياتتبني لمختلف المؤسسات 

 المتعاملين الاقتصاديين.متطلبات تلبية في  لتحقيق أفضل أداء ممكنو  ،مستمرة

 وتقنياتها الهندسة الماليةمفهوم المطلب الأول: 

 التعريفبااثاام  ،الهندسااة الماليااةبتعريف الباا أولا يباادأ تقنيااات الهندسااة الماليااةمفهااوم التطاارق إلااى إن 
 .الهندسة الماليةتقنيات ل

 الهندسة الماليةتعريف الفرع الأول: 

 النمااذج البااحثين الاذين يطاورون  نظار وجهاات مان مستخلصاة المالياة الهندساة تعريفاات معظام إن
 تعريفاات ا فاياختلفًا نجاد لهاذا المالياة، المؤسساات فاي المالياة المنتجاات مصامميو مان أ والنظرياات،

 إليه: منها النظر يمكن التي الزاوية بحسب ، وذلكالمصطلح هذا
 المالية الأسواق نظر وجهةمن  - أ

 الساوق المالياة بطريقاة المحصالة مان البياناات تحليال يساتعمل لوصاف المالياة الهندساة مصاطلح نإ"  
 وتستخدم الهندساة ؛المالية النماذج الرياضية أو شكل الخوارزميات عادة التحليل هذا مثل يأخذ ؛علمية
 تساعيرو  العمالت، تجاارة فاي خاصاة عليهاا(، تعاديلت إجاراء المالياة )ماع الساوق  فاي كثيارا المالياة

 للمهندساين المالياة الهندساة وتقنياات أدوات اساتعمال ويسامح ،إلا  ...المساتقبليات الخياارات وأساهم
 ويعتبار ،الساوق  فاي المتعااملين طرارف مان أفضال وبالتالي فهام المالية، أفضل للسوق  فهم من الماليين

 .1" القرارات اتخاذ في أساسية وسرعتها المعلومات لأن دقة ؛للمتعاملين بالنسبة جدا امهمً  هذا
 الأعمال منشآت نظر وجهة من  - ب

                                                           
قندوز، مؤتمر كلية العلوم الإدارية الرابع اتجاهات عالمية، الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور  الكريم عبد 1

 .23-22 :ص ، 2292ديسمبر 92-91 الاقتصاد الإسلمي، جامعة الكويت،
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 مالياة وأدوات عملياات وتطبياق وتطاوير بتصاميم تعناى بأنهاا المالياة ةساالهند (Finnerty) فيعارّ "
 .1"المالية للمشكلت ومبدعة خلقة لحلو  وتقديم ،مستحدثة

ظاال هااذا الإطرااار يتحاادد نطاااق الهندسااة الماليااة بثلثااة مجااالات رئيسااية: المجااال الأول يتمثاال فااي  فاايو "
تقديم أنواع مبتكارة مان الساندات والأساهم الممتاازة والعادياة، وعقاود  ذلك  لامث جديدة، مالية أدوات ابتكار

أما المجال الثاني للهندسة المالياة فيتمثال فاي ابتكاار ، المبادلة، التي تغطي احتياجات لمنشآت الأعمال
عمليااات ماليااة جدياادة ماان شااأنها أن تخفااع تكاااليف المعاااملت، مثااال ذلااك التسااجيل ماان علااى الاارف 

Shelf Registration،  والتاااااداول الالكتروناااااي لاااااووراق المالياااااة، وابتكاااااار فكااااارة سمساااااار الخصااااام
Discount Brokerageالمبتكرة للستخدام الكفء للماوارد المالياة. وأخيارا  ، هذا فضل عن الأساليب

التااي تواجااه منشااآت  ؛خلقااة مبدعااة للمشااكلت الماليااة لااولح ابتكاااريااأتي المجااال الثالااث المتمثاال فااي 
لإدارة مخاطرر الاستثمار، أو أنما  جديدة لإعادة ييكلاة الأعمال، مثال ذلك ابتكار استراتيجيات جديدة 

عملية تحويال الشاركة مان الانمط  ،ذلك ىلى مشكلت قائمة، ومن الأمثلة علمنشآت الأعمال للتغلب ع
، وتنمية استراتيجيات دفاعياة تساتخدمها إدارة Leverage Buyoutالمساهم إلى نمط الملكية الخاصة 

 .Hostile Takeover "2ف أخرى اطرر أالمنشأة في مواجهة محاولات السيطرة العدوانية من 
 ةالمالي للنظرية المبتكر والتطبيق التطوير تتضمن بأنها :الماليين ينسللمهند الدولية الجمعية وتعرفها"

 أداة  تسلي ةسفالهند المالية، الفرص لتغلسولا المعقدة المالية للمشاكل لالحلو  لإيجاد المالية والأدوات
 لخل من نةسومح جديدة مالية منتجات مع للتعامل وذلك ،الأدوات تعملست التي المهنة هي بل

 .3"الحالية الأدوات تعبئة إعادة أو المبتكر التصميم

                                                           
1
 Finnerty, J.D (1988),  Financial engineering in corporate finance: An overview, Financial 

Management, vol. 17, Issue. 4, pp: 56-59. 
منير إبراييم هندي، الفكر الحديث في إدارة المخاطرر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات الجزء الأول:  2

بتاري   ،99932التسجيل التوريق، سلسلة الفكر الحديث في الإدارة المالية، مكتبة جامعة جدارا للدراسات العليا، رقم 
 .94، ص: 21/21/2222

 أو  الماليين للمهندسين الدولي الاتحاد((International Association of Financial Engineers هيئة هي 
 وأصبحت ، 1992عام المالية الهندسة بصناعة والارتقاء لرعايتهم الماليين خصيصا للمهندسين أنشئت متخصصة

 والنظم، والقانون، للمحاسبة، والمهنيين والأكاديميين، الممارسين، يمثلون  العالم أنحاء شتى عضوا من 2000 نحو تضم
 .والتطبيق النظرية على ترتكز للصناعة معايير بوضع الاتحاد قام كما العلمية، التقنيات في المستوى  رفيعة والمجتمعات

3 John .F. Marshall (2000): “Dictionary of Financial Engineering”, John Wiley and 

Sons Edition, New York, USA, p: 79.
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هذا، ولا يختلف مفهوم الهندسة المالية الإسلمية عن نظيرتها التقليدية من حيث الجوهر وهو الحث "
على الابتكار والاعتماد عليه، لخلق قنوات وأدوات جديدة تناسب التغيرات السريعة في الأسواق المالية 

مكمن الخلف بينهما من حيث الوسيلة والغاية والأهداف، فلبد من شرعية  حُ مَ لْ بينما نَ العالمية، 
 ،لمصالح العامةوأن تكون موجهة لتحقيق أهداف تحقق ا ،الوسائل المستخدمة في عملية الابتكار

 ؛ 1وليس فقط الشخصية"

 الابتكار الماليو  المالية ةالهندسالقائمة بين  علقةال أكثروعلى غرار هذا التعريف نحاول أن نوضح 

 والابتكار المالي المالية الهندسةأولا: 

 لقد تعددت تعاريف الابتكار المالي وأهمها ما يلي:
 في سواء من المشاريع، محدّدة وظيفة هو المالي الابتكار": (Peter Drucker)تعريف باتر دروكر 

 منظم بها يخلق التي الطريقة هي وهذه ؛للخدمة العامة في مؤسسة أو ة،خاصال التجارية الأعمال

 2. "الثروة لإيجاد معززة إمكانات الموارد القائمة يمنح أو، الثروات لإنتاج جديدة موارد المشاريع
يكون هناك إبداع وابتكار مالي بسبب ردود فعل التشريعات بصفة عامة، " (؛Miller)ميلر يذكر و 

ينبغي أن يسهم في  والإبداع الابتكار" :ماسون وآخرون ويشير ، 3"والتشريعات الضريبية بصفة خاصة
الثاني و ي، وذلك من خلل ثلثة شرو  أساسية؛ الأول تحقيق الكمال للسوق، الاقتصاد تحسين الأداء

4هو تخفيع تكلفة المعاملت أو تحسين السيولة، أما الشر  الثالث فهو تخفيع تكلفة الوكالة"
 

 المصطلحين بين الفرق  الباحث عن لّ ولع المالية، بالهندسة المالي الابتكار عن التعبير يتم ما عادة"و 
 على الباحثين من العديد درج بل ،دُّ ضئيلً عيُ  الفرق بينهما نأويعتقد  بينهما، فرقا يجد يكاد لا

 من الكثير في وتتداخلن متكاملتان أنهما عمليتان هو بينهما اختلف وأكبر مترادفين، استخدامهما
 والمهارات الخبرات من كبيرا تحتاج كما الأخيرة المالية؛ هذه الهندسة على يعتمد فالابتكار المراحل،

                                                           
1

، آليات ترشيد أدوات الهندسة المالية لإدارة المخاطرر الاستثمارية في الصناعة البشير محمد لبيق الرحمان، عبد نعجة 
وجنوب شرق آسيا في الفترة المالية والمصرفية الإسلمية: تحليل الصكوك المتداولة في دول مجلس التعاون الخليجي 

 .42 :صم، 22/2292م(، مجلة نور للدراسات الاقتصادية، العدد 2291-م2229)
2
 Peter Ferdinand Drucker, The Discipline of Innovation, Harward Business Review, Usa , 

November – December 1998, P: 141. 
3
 Merton H. Miller, Financial Innovation: The Last Twenty Years and The Next. Journal of 

Finance and Quantitative Analysis, (December 1986), P: 460. 
4
 Mason, S. Merton, R. perold, A. and Tufano, P. Cases in Financial Engineering: Applied 

Studies of Financial Innovation. N.J: Prentice – Hall, 1995, P 8. 
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 موضع الابتكارات يؤهلها لوضع امَّ ، مالمعقدة والإحصائية الرياضية النماذج توظيف على والقدرة
 المالية المؤسساتتتسابق ل وخدمات، مالية، أدوات صورة في الأسواق في طررحها خلل من التنفيذ

 .1" للعملء تقديمها في المتنافسة
 في المالية لظهور الهندسة ومهدت التصور هذا بناء في ساهمت التي العوامل أهم تلخيص ويمكن
 2 :الآتي
زياادة سايولة الساوق  إلى ذلك أدى وقد المال، أسواق في المتاحة الاستثمار أدوات وتعدد اتساع -

 عان جديادة للبااحثين فارص وتقاديم جادد مساتثمرين جاذب طررياق عان التمويال مان مزيد وإتاحة
 .التمويل

 طربقاا لتفضايلت المالياة المخااطرر توزياع إعاادة مان مكنات والتاي ؛المخااطرر إدارة أدوات إيجااد -
 للمخاطرر. المستثمرين

ا الاذي الأمار ؛الأساواق باين المراجحاة أدوات تطاوير -  وزياادة العائاد التكااليف تحساين مان نمكَّ
 .المالية الأسواق على والانفتاح

 الاساتثمار )خاصاة أدوات وتجادد وتناوع لتعادد نتيجاة الاساتثمار ساتراتيجياتا وتناوع تعادد -
 المالية(. المشتقات

 ةالمالي الهندسة طبيعةنيا: اث

الهندسة المالية ليست فنا جديدا، فالأسهم الممتازة التي لها سمة السهم العادي والسند في نفس الوقت؛ "
منتجات الهندسة المالية، والإجارة المنتهية بالتمليك؛ هي منتج من منتجات الهندسة المالية، هو من 

 3".ماليةالهندسة من منتجات الأيضا  ، هيوالأوراق المالية القابلة للتحويل إلى أسهم عادية
 والأساليب المالية، النظرية على نطوي ي ،التخصصات متعدد مجال هي المالية الهندسةإن 
 .البرمجية والتطبيقات والإحصائية والأدوات الرياضية الهندسية

                                                           
، الابتكار في الصناعة المالية الإسلمية، صندوق النقد العربي، أبو ظبي الإمارات العربية المتحدة قندوز الكريم عبد 1

 . 22 :، ص2291
لحلو بخاري، وليد عايب، آليات الهندسة المالية كأداة إدارة مخاطرر الصكوك الإسلمية وأثر الأزمة المالية على سوق  2

 .2-9: ، ص2299، 92الصكوك الإسلمية الدولية وأحكام الشريعة، مجلة الواحات للبحوث والدراسات، العدد 
3

، مرجع إبراييم هندي، الفكر الحديث في إدارة المخاطرر الهندسة المالية باستخدام التوريق والمشتقات منيرينظر إلى:  
 .23ص:  سبق ذكره،
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تشمل التكنولوجيا  ،التطوير والتطبيق الإبداعي للتكنولوجيا المالية المبتكرةهي " والهندسة المالية
 تعتمد علىالتي  ؛والعمليات المالية ،والمنتجات المالية ،والتقنيات الكمية ،المالية النظرية المالية

؛ 1"المالية في الحاسب الآلي وتطبيقات المالية خاص الرياضيات وبشكل، التقنية الأساليب استخدام
 إلى يتبادر قد كما ،التقليدية ةيالهندس العلوم من لأي تنتمي لا أنها إلا بالهندسة تسميتها من وبالرغم
 والنظرية الإحصاءو الحاسب،  علومو  التطبيقية، الرياضيات على المالية الهندسة البعع، تقوم أذهان

 أما لفهمه، الشيء تشتيت تحليل" يعني فمصطلح" المالي، التحليل عن تختلفهي الاقتصادية؛ و 
  بنية. أو تركيب به دو قصفالم "هندسة"مصطلح 
 فإن ذلك وعلى المالية، مجال في تقنية لأدوات استخدام أي إلى المالية الهندسة مفهوم يشيرو 
 شركة في رياضي خبير أو ،)الخزينة(حكومية  اقتصادية بمؤسسة إحصائي أو، في بنك برامج مهندس
 إيجاد عملية فقط ليشمل" الهندسة المالية معنى تضييق يتم قد، و امالي   امهندسً  يعتبر مثل تأمين

 ولكننماذج تسعير الأصول والأدوات المرتبطة بها، من بينها المالية  والاستراتيجيات المنتجات
"الهندسة المالية لها العديد من الأبعاد المهمة إلى جانب التسعير

2. 
 أو المخاطرر مدير أو المالي المدير وظيفةك وظيفة هي؛ المالية الهندسة أن رى يُ " كما 

 محل المسمى يكون  لا وقد معروفة، محددة مهام لها يكون  أن ذلك إحصائي، ويستتبع أخصائي
 ذلك يمنع أن دون  والابتكار، التطوير مدير أو ،المالي المدير الوظيفةهذه  يؤدي أن يمكن إذ؛ خلف
 هذه النظر وجهة وتعزز المالية، الهندسة قسم مسمى: تحت بذاتها مستقلة )أو إدارة(وظيفة  وجود

 :أن ترى  والتي، ) سابقا الماليين للمهندسين الدولية الجمعية(الكمية  الدولية للمالية الجمعية وتدعمها
والأدوات المالية لإيجاد حلول  ،للنظرية المالية المبتكر والتطبيق ،التطوير تتضمن المالية الهندسة

ولاستغلل الفرص المالية، فالهندسة المالية ليست أداة، بل هي المهنة التي  ،للمشاكل المالية المعقدة
ب في المالية الحاس طبيقاتتتعلق بالهندسة المالية كت أخرى  أن مفاييم كما، ستعمل الأدواتت

 فرعيا مجالا ؛المالية والرياضيات المالية في الحاسب تطبيقات من كل يمثلو  ،والرياضيات المالية
 بالبيانات وتهتم، الحاسب علوم ضمن تدخل المالية الحاسب في تطبيقاتفالمالية،  للهندسة

                                                           
1
 Beder T, Marshall C, (2011). Financial Engineering: The Evolution of a Profession, 

Wiley, p 3. 
2
 Neftci, S. N. (2008). Principles of Financial Engineering, Academic Press, p 315. 

 

 International Association for Quantitative Finance (IAQF), formerly the International 

Association of Financial Engineers (IAFE) 



 الإطار النظري     الفصل الأول

8 

 في الرياضيات نظريات تطبيق فهي ؛المالية ما الرياضياتأ المالي، بالمجال الخاصة والخوارزميات
 1".المالية العلوم

 أهمية الهندسة الماليةثالثا: 

 عن فضل والضريبية، التنظيمية التغييرات وتكرار الفائدة، وتواتر في أسعار التقلبات تزايد إن
 زيادة أدى إلى ذلك كل إن الاستثمار، مصارف بين المنافسة المالية، وزيادة الخدمات صناعة تحرير
 فعالية أكثر حلول وتنفيذ أفضل، عمليات وتطوير منتجات جديدة، وتصميم لبناء العمل على التركيز
 كل لتحقيق الملذ الوحيدتمثل  التي هي فالهندسة المالية تعقيدا، أكثر أصبحت التي المالية للمشاكل
، إذ المالية الهندسة في الابتكار أساس هما اللذان؛ والتطوير البحثفي  ميتها،أه تبرز بحيث"  ذلك،

 تاوالتطور  للمستجدات مواكبة يضمن أن شأنه من الذي الأمر الاقتصاد وتحديث تفعيل على يعملن
 الهندسة تعمل ، كماالمحايدة المواقف أخذ بدل منها والاستفادة ،الأخرى  المالية العلوم في الحاصلة
 سيولتها إدارة من دوما تمكنها المالية للمؤسسات المالية المنتجات من واسعة تشكيلة توفير على المالية
، الاقتصادية البيئة ترالمتغي للستجابة المناسبة بالمرونة تميزها إلى بالإضافة حة،يمر  بصورة

 المالية الوساطرة لنموذجمثل الأ التطبيق من المالية المؤسسات تمكن آليات وابتكار طررق  استحداثو 
 2".المالية العقود خلل من
 التالية: الأمور إلى ترجع المالية الهندسة أهمية أن القول يمكن تقدم ما على وبناء 

 .المالي الإبداع عمليات تحفيز" -
 .السوق  في المتعاملين كافة احتياجات لتناسب جديدة مالية منتجات تصميم -
 .التمويل لمشاكل إبداعية حلول تقديم -
 بحوث العمليات تقنيات إلى بالاستناد ؛منها والوقاية المخاطرر لإدارة نماذج كمية تقديم -

 والسلسل الخطي، وغير الخطي الانحدار والنماذج الإحصائية المتنوعة القائمة على نماذج
 .3"وسواها الزمنية

 .1"توفير التكاليف نتيجة لما يتحقق من استخدامات الحجم الكبير" -

                                                           
1

 .22ذكره، ص: ، الابتكار في الصناعة المالية الإسلمية، مرجع سبق قندوز الكريم عبد 

ينظر إلى: مرداسي أحمد رشاد، دور الهندسة المالية الإسلمية في إنشاء ودعم السّوق المالية الإسلمية )دراسة حالة  2
 .22، ص: 2112-2112خنشلة، السّوق المالية الماليزية(، أطرروحة دكتوراه، جامعة عباس لغرور 

الإسلمية،  المصارف في إدارة المخاطرر في المالية الهندسة تقنيات الحي، استخدام عبد الحميد عبد محمدينظر إلى:  3
 .99-92: ص ،2294جامعة حلب سوريا، 
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شفافية السوق ومعرفة حاجات  القيام بالأبحاث والتنبؤات السوقية والإفصاح الدوري لدعم" -
 .2"المستثمرين، وإمداد الجهات المعنية بالبيانات المطلوبة، وبالتالي تنشيط المناخ الاستثماري 

 3 ."توزيع المخاطرر نظرا لتنوع أشكال الاستثمارات وآجالها" -

 أهداف الهندسة المالية:رابعا: 

 كالتالي:تسعى الهندسة المالية إلى تحقيق أربعة أهداف أساسية 

خفع حجم المخاطرر المالية من خلل إيجاد وتطوير مجموعة متنوعة من الأدوات المالية "‌-‌أ
المستحدثة، تحديد مراكز التعرض للمخاطرر، وإدارتها بأفضل صورة ممكنة أو نقل المخاطرر 
المالية التي تتعرض لها أخرى وذلك عن طرريق عقود مناسبة بما يساهم في السيطرة بدقة على 
المخاطرر المالية التي تتعرض لها المنشآت، بالإضافة إلى تحقيق الكفاءة الاقتصادية بتخفيع 

 تكاليف المعاملت.
من خلل تحسين سيولة الأسواق المالية بشكل عام، والمتعاملين فيها بشكل خاص وذلك ‌-‌ب

المرتفعة  إتاحة الفرصة للتعامل مع مجموعة متنوعة من الأدوات المالية التي تتميز بالسيولة
 نسبيا.

تعزيز فرص تحقيق الربح من خلل إيجاد أدوات مالية جديدة يمكن استخدامها في عمليات ‌- ج
 الاستثمار و/أو التحو  و/ أو المضاربة، وتكون مخاطررها أقل من سواها من الأدوات.

                                                                                                                                                                                
 

 

1
خنوسة عديلة، محمد زيدان، منتجات الهندسة المالية الإسلمية ودورها في تطوير الصناعة المصرفية ينظر إلى:  

 .22ص ، الصادرة عن جامعة شلف،2292، 92الإسلمية، المجلة الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية، العدد 
2

، 2222، دار النفائس، عمان، 9إبراييم عبد الحليم عبادة، مؤشرات الأداء في البنوك الإسلمية، الطبعة  ينظر إلى: 
 .992ص 

3
 بالبنوك المخاطرر إدارة في الإسلمية المالية الهندسة سليمة، استخدام زعمة بن وفاء، يزيد، بومدين تقرارت ينظر إلى: 

، 2222 السنة 23 :العدد 21 :والاقتصادية المجلد القانونية للدراسات الاجتهاد تحليلية، مجلة نظرية الإسلمية دراسة
  .321ص: 
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 إعادة ييكلة التدفقات النقدية من أجل تحقيق إدارة مالية أفضل، كاستخدام عمليات مبادلات‌- د
سعر الفائدة، وذلك من أجل تحويل معدلات الفائدة المتغيرة على القروض إلى معدلات ثابتة 

  .1"لأغراض ضريبية أو من أجل تحقيق مقدرة أفضل على التنبؤ بالتدفقات المالية

 المالية للهندسة الموجهة الانتقاداتخامسا: 
 ،)للشركة المالية الإدارة(الشركة  مالية وأهمها؛مجالات في عدة  المالية الهندسة تطبيق يتم

 المنتجات( المهيكلة المنتجات الخطر، إدارة الاستثمارية، إدارة المحافظ المالية، المشتقات تسعير
 باستعمال اهقيتحق مكني التي الفوائد من بالرغم، و الخيارات المالية تقييم المتاجرة، ،)المركبة المالية
 اهلتيمث من أعلى ،اهعمل ةيعيطرب في المخاطرر من دةيجد أنواع تخلقا هأن نجد ،ةيالمال ندسةهال أدوات
 بشكل الأدوات ههذ استعمال حال للبنوك رةيكب صعوبات خلقما ي هذاو ة،يديالتقل ةيالمال الأدوات في

 ومخاطرر ة،يالائتمان والمخاطرر ةيالنظام كالمخاطرر ة،يقو  سلمة أسس إلى ستندي ولا مدروس، ريغ

 حد لىإ ةيالمصرف المؤسساتتواجه  التي التهديدات هذه تصل وقد ،هار يوغ اتيالعمل ومخاطرر السوق،

 الأكاديميين بعع يرى حيث " ،للهندسة المالية انتقادات، ومن من هذا المنطلق ظهرت عدّة الإفلس
 المال عصفت بأسواق التي المالية الأزمات في مهما عامل كانت المالية الهندسة أن والتطبيقيين
 مهندس مالي )وهو (Nassim Taleb)طرالب  نسيم المالية للهندسة المنتقدين أشد من ولعل العالمية،
 الهندسة فيها ينتقد الكتابات من العديد كتب الذي السوداء( البجعة نظرية صاحب أكاديمي وباحث

 تناقع المالية الهندسة أن يرى  حيث الماليون، المهندسون  أوجدها التي والمنتجات المالية والنماذج
 .الكوارث حدوث إلى يؤدي بدوره وهذا ،الأسواق بها تعمل السليمة التي الفطرة

 إلى تؤدي المالية الهندسة في خاصة مشاكل إلى المالية علماء من الكثير توصل فقد كذلك
 تعريف في لبس أشار إلى (Aaron Brown)براون  أرون  فإن المثال، سبيل المالية، فعلى الأزمات
 .2" الإشرافية والهيئات الماليين المهندسين بين المال رأس

                                                           
إيمان قاسم الحصادي، فخر الدين علي الصهبي، الهندسة المالية الإسلمية وأهميتها للمصارف الإسلمية، مجلة  1

 .13 :، ص2292العدد الخامس، مارس  اقتصاديات الأعمال والتجارة،
 أن وحيث العادية، التوقعات نطاق يتجاوز ما إلى النادرة بالأحداث التنبؤ صعوبة إلى تشير ؛السوداء البجعة نظرية 

 برغم أن ومعناه سوداء، بجعة يجد أن توقع عادي إنسان أي على يصعب قد فإنه أبيع، لونه يكون  ما البجع عادة
توقعها  يصعب استثنائية ظروف تأتي قد أنه إلا ،)عادة عادي(معين  نمط وفق العادية الاقتصاديةالأحداث  تكرر

 .المالية الأسواق مجال في المصطلح هذا استخدم من أول طرالب يعتبر نسيم، و )سوداء بجعة(
 .39 :، الابتكار في الصناعة المالية الإسلمية، مرجع سبق ذكره، صقندوز الكريم عبدينظر إلى:  2
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 مجال في افتحً  بحق واعتبر ،التسعير نماذج أشهر من وهو؛ وشولز بلك نموذج تعرض كما
عدم وجود  حيث افترض" ،Ian Stewart) (طررف  من شديد لنقد تعرضلكنه قد المالية،  العلوم

القانون الطبيعي، فرض كفاءة السوق المالية، فرضية ثبات نس وثبات التوازن، لوغاريتم اتوزيعات، تج
 .1مدة الاستحقاق"

 عبارة وهو معقد، لنظام ومبتكرًا ذكيًا عقليًا نموذجًا عديُ  وشولز بلك بالرغم من أن نموذج "
 وهذا ،تعقيده من تقلل أن يجب قصير، وصف في الحقيقي العالم لعكس محاولة في أنيقة، آلية عن

، وإهمال الجوانب 2"فائدته من نفسه الوقت في يحد ولكنه ،للستخدام قابلً  النموذج يجعل التخفيع
الأخرى المتعلقة بسلوك المستثمرين؛ المتمثلة في التأثر الديني، والعادات والتقاليد، وغيرها من العوامل 

 على المفر  عتمادهاا  هوية، المال الهندسة على ، كما يعابالتي تعتر خارج قانون الربح والخسارة
 .نتائجها إلى الوصول وفي ،المالية الظواهر تفسير في والنماذج الكمية الرياضيات

 أفضل من واحدة اعتبرت ، والتي(VAR)للخطر المعرضة القيمة أسلوباد انتق ولقد تم أيضا
 السوق. مخاطرر قياس في المستخدمة التقنيات

 المحفوفة المالية لووراق السر كلمة مثلت المالية لهندسةاو  المالي لابتكارأن اب ؛دانتقلاا تم كما
 ابتكار يعتبر المثال سبيل فعلى بكثير، أفضل المالي القطاع في الحقيقية الابتكارات وأن بالمخاطرر،
  بأصول. المربوطرة السندات من أفضل الأفراد نظر وجهة ( منATMالصراف الآلي ) ماكينات

 المالية الهندسة تقنياتالفرع الثاني: 
 ،رينالعش ن القر  أواسط منذ عرفتقد و  ،تكنولوجيا الإعلم الآلي منذ ظهور المالية التقنيات ظهرت"
 من بداية ،(Financial Innovation) المالي الابتكار أنها جزء من دورة إلى لنا الإشارة سبق قد بل
 في  (ATM)  الآلي افالصرَّ  ثم العشرين، ن القر  من الخمسينيات في الائتمانية البطاقات هورظ

 فالمصرفية ،الثمانينات في المتقدمة فالحاسوبات ،السبعينات في لوسهم الالكتروني فالتداول ،الستينات

                                                           


كثرة على وهو يستخدم ب ،يات تقييم الخياراتحل مرجعيا وأساسيا في عمل BLACK-SCHOLESيمثل نموذج  
كونه مرن وقابل للتطبيق بسهولة، كما تمثل النسخة الأولية للنموذج في حل  ،مستوى معظم الأسواق المالية المنظمة

 .1112من قبل الحائزين على جائزة نوبل للقتصاد سنة  تقدم ،معادلة تفاضلية عشوائية

1
مجلة التكامل  ،(BMSبن الضب عبد الله وآخرون، تقييم الخيارات في الزمن المستمر )نموذج ينظر إلى:  

 .211ص: ، 2114، ديسمبر 12، المجلد 13الاقتصادي، العدد 
2
 Derman, E. (2011). Models Behaving Badly: Why Confusing Illusion with Reality Can 

Lead to Disaster, on Wall Street and in Life. Wiley, p 50. 
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 الفعلي العمر هو عقود ستة عن يقل لا ما إنف كوبذل؛ التسعينات في الانترنت خلل من الالكترونية
 اعتبرتها بل تهديد، أنها على الابتكاراتلتلك  تنظر المالية المؤسسات تكن ولم المالية، ياجللتكنولو 
 أسهل الخدمات تقديم بحوأص العملء، رضا تحقيق وبالتالي الخدمات من يدز الم لتقديم سانحة فرصا
 علج ما وهو الذكية، الجوال ةجهز وأ الانترنت بانتشار ارتبطت المالية التقنيات ثورة نأ غير وأسرع،

 المتنقلة كالمحفظة مصطلحاتح لتصب الثالثة، الألفية بداية مع عمتسار  بشكل تنمو المالية الابتكارات
(Mobile Wallet)، الآلي والمستشار الدفع وتطبيقات (Robo Advisor)، الجماعي والتمويل 
(Crowdfundin)، النظراء بين ما الإقراض ومنصات (Peer to Peer Lending Platform) من 

 .والمتداولة ةمألوفال المصطلحات
 والتي الانترنت، إلى اساأس عجير  المالية التقنيات بروز في الفضل نأ بقف الساالوص من حويتض

 نعني والتي ،(General Purpose Technology)" معاض غر  ياجتكنولو " :اأنه على إليها لنظرا يمكن
 أخرى  ابتكارات هورظ في مباشر وغير مباشر بشكل ساهمت التي الابتكارات أو ياجالتكنولو  ابه
 الابتكارات من الكثير هورظ في الفضل لها نكا التي الكهرباء :التقليدية أمثلتها ومن ديدة،ج

 1".الصناعية
ونقصد بأدوات الهندسة  الهندسة الماليةفي ن مصطلح التقنيات يختلف عن مصطلح الأدوات كما أ

أما التقنيات هي كل الأعمال الكمية في مجال  ،ت والمبادلاتاالخيار و العقود المستقبلية  المالية مثل
المالية التي تعتمد على الدراسات الكمية كالإحصاء والرياضيات والبرامج الحاسوبية وغيرها من العلوم 

تقنية في بحثنا هذا إلى الأخرى، حيث ساهمت عدة نماذج في تطوير الهندسة المالية، وسيتم التركيز 
عام يشير إلى الأساليب المختلفة، والتقنيات والشرو  المستخدمة وهو مصطلح "اختبارات الضغط، 

لقياس الضغط المحتمل على المنشأة أو محفظة أو مركز أو مجموعة استثمارات )بما في ذلك 
القروض، الأوراق المالية، المشتقات المالية، وغيرها من البنود(. ويهدف اختبار الضغط إلى تحليل 

الضعف التي يمكن أن تحدث في الأحداث الاستثنائية أو غير المخاطرر والكشف عن حالات 
 .المتوقعة

                                                           
ظبي  عبد الكريم أحمد قندوز، التقنيات المالية وتطبيقاتها في الصناعة المالية الإسلمية، صندوق النقد العربي، أبو 1

 .92 :، ص2291الإمارات العربية المتحدة، 
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كما يمكن تعريف اختبار الضغط من المنظور الجزئي بأنه أداة لإدارة المخاطرر تستخدم لتقييم 
التأثير المحتمل لحدث معين على شركة و/ أو حركة معينة في مجموعة من المتغيرات المالية، وفقا 

الضغط كعامل مساعد للنماذج الإحصائية، ويعتبر على نحو متزايد مكمل لهذه  لذلك يستخدم اختبار
 المقاييس الإحصائية، وليس كعامل مساعد لها.

على العكس من ذلك، ينظر صندوق النقد الدولي إلى اختبار الضغط من وجهة نظر الاقتصاد 
صد وتوقع نقا  الضعف الكلي، بأنه عنصر أساسي للتحليل الاحترازي الكلي الذي يساعد على ر 

أي حساسية  –المحتملة في النظام المالي، ويضيف عنصر ديناميكي لتحليل مؤشرات السلمة المالية 
مؤشرات السلمة المالية استجابة لمجموعة متنوعة من الصدمات والسيناريوهات ومؤشرات )الاقتصاد 

 .1الكلي("

 تهاإدار و  اأنواعه ،المخاطرماهية المطلب الثاني: 

 المخاطرالفرع الأول: 

 .2"ينشأ الخطر عندما يكون هناك احتمال لأكثر من نتيجة والمحصلة النهائية غير معروفة"
تأكد في أن كل منهما يحمل عنصر الشك وعدم  كما يحدد مفهوم الخطر في كونه يتفق مع حالة الل"

لكن في حالة الخطر يستطيع اليقين في أحداث المستقبل، بسبب تغير حالات الطبيعة وعدم ثباتها، و 
متخذ القرار أن يضع احتمالات لحدوث حالات المستقبل اعتمادا على الخبرة السابقة والدراسات 

 .3"الإحصائية، وما إلى ذلك من معلومات تاريخية

                                                           
ي، استخدام اختبارات الضغط في قياس المخاطرر المصرفية، دراسة مقارنة بين البنوك الإسلمية عبد الله علي القرش 1

 .242 :، ص2222، ديسمبر ،2والتجارية في اليمن، مجلة البشائر الاقتصادية، المجلد السادس، العدد 
2
 Jorion, Phillipe and Sarkis J.Khoury 1996 FinancialRisk Management Domestic & 

International dimensions, Blackwell, Publishers, Cambridge,Massachusetts, p: 2. 
 التمييزي  التحليل باستخدام تطبيقية دراسة الصناعية المؤسسات في المالي الخطر وتقدير تحليل حوري، زينب 3
 :، ص2222/ 2221قسنطينة،  جامعة منشورة(، الاقتصادية )غير العلوم في دكتوراه  (، أطرروحة2222 -2000)

29. 
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ف أيضا على أنها ظواهر وأحداث تهدد انجاز الأهداف وتؤثر سلبا على استمرارية المؤسسة وتعرَّ "
 وتواجه المؤسسات المصرفية أنواعا من المخاطرر نظرا لطبيعة نشاطرها؛،1"تحقيق رسالتهاالهادفة إلى 

حالة عدم التأكد في استرجاع رؤوس الأموال  بأنهايمكن إعطاء تعريف للمخاطرر البنكية: "على هذا و 
 .2المقرضة أو تحصيل أرباح مستقبلية متوقعة"

 التأكد وعدم المخاطرةأولا: 

 ينظر أن يمكن كما ،ةالنقدي التدفقات نأبش التأكد عدم تعني أنها على المخاطرر إلى شرناأ أن سبق"
 ،مستقبل عليه الحصول سيتم الذي (ةالنقدي التدفقات) عائدال تقلب لمدى نسبي مقياس أنها على إليها

 يستخدم ما ةعاد إذ ،التأكد عدم ومفهوم المخاطرر مفهوم بين طخل وجود إلى الأول التعريف ويشير
 المخاطرر بين فرق  هناك لأن ذلك دقيق غير استخداما يعد ما وهو ،واحدا شيئا ليعنيان الاصطلحين

 فالمخاطرر ،النقدي التدفق تحقق باحتمالات القرار متخذ ةمعرف مدى في الفرق  هذا ويتمثل ؛التأكد وعدم
 ةموضوعي احتمالات وضع في تساعده ةكافي ةتاريخي معلومات القرار لمتخذ فيه يتوفر ما موقفا تصف
 ةصور  المالي المدير يضع قد فمثل ،ةالمستقبلي ةالنقدي التدفقات نأبش (،احتمالي توزيع) ةمتعدد

. 9 :التالي النحو على وذلك ،احتمالي توزيع ةصور  في ،ما استثماري  لاقتراح ةالمتوقع ةالنقدي لتدفقاتل
. 2 وحدة نقدية، 1.222  يبلغ سنوي  تدفق الاستثماري  الاقتراح عن يتولد نأب% 22 قدره احتمال
 وحدة نقدية، 92.222 يبلغ سنوي  نقدي تدفق الاستثماري  الاقتراح عن يتولد نأب% 12 قدره واحتمال

وحدة  91.222 يبلغ سنوي  نقدي تدفق لاستثماري ا الاقتراح عن يتولد نأب% 32 قدره احتمالو . 3
+  %12+  %22)أي:  الصحيح الواحد الاحتمالي التوزيع مجموع يساوي  أن الضروري  ومن نقدية،
 يرغب الذي فالمستثمر ،الموضوع الاحتمالي بالتوزيع التوزيع من النوع هذا على ويطلق، (9=  32%
 على بناءً  ؛الاستثمار لهذا ةالنقدي للتدفقات تقديرات يضع أن يمكنه ،بالفعل قائم فندق شراء في

 يمكن والتي ،ةالسن خلل شغلها يتوقع التي الحجرات لعدد ةمختلف بمستويات ةالمرتبط الاحتمالات
 في الفندق هذا في شغلها تم التي الحجرات عدد عن ةالمتوفر  ةالتاريخي المعلومات ساسأ على تقديرها

                                                           
مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية  1

والحوكمة العالمية، مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفضاء الأورو مغاربي، جامعة 
 .2 :، صم2221أكتوبر  29 -22يف، أيام فرحات عباس سط

2
 Anne Marie Percie du Sert, Risque et contrôle de risque, Economica, Paris, 1999, p: 25. 
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 الاحتمالي التوزيع عدادإ  فيمكنه ،جديد فندق ةقامإ في يفكر المستثمر كان ذاإ ماأ ،ةالماضي السنوات
 .ليهإ المشار للفندق مماثله خرى أ فنادق من عليها الحصول يمكن التي ةالتاريخي البيانات ساسأ على

 عليها للعتماد ةتاريخي معلومات القرار لمتخذ فيها يتوافر لا موقف يصف نهإف التأكد عدم ماأ
 ةللصور  ةمعقول تخمينات يضع نأ عليه ثم ومن ،ةالمستقبلي ةالنقدي لتدفقات احتمالي توزيع وضع في
 على ةقائم الاحتمالي التوزيع تقديرات كانت ولما ،الاحتمالي التوزيع عليها يكون  نأ يمكن التي

 الاستثماري  الاقتراح كان ذاإف ،الشخصي الاحتمالي التوزيع عليها يطلق نهإف ،القرار تخذم تخمينات
 سبيل فل ة،تاريخي بمعلومات القرار تخذم تزويد ترفع ةالمنافس تآالمنش نأ وأ ،نوعه في جديد
 من وذلك ،النشا  بهذا ةدراي لهم من مع ةوالاستشار  بالبحث لاإ ،النقدي للتدفق احتمالي توزيع لوضع

 .التوزيع لذلك مقبول تصور وضع جلأ

 يتم التي ةالطريق في نميك التأكد، وعدم المخاطرر بين الجوهري  الفرق  نأ يبدو وهكذا
 على التقديرات هذه وضع يتم الأولى ةالحال ففي ة؛النقدي للتدفقات الاحتمالي التوزيع تقدير بمقتضاها

 لمتخذ الشخصي الحكم ساسأ على التقديرات وضع يتم ةالثاني ةالحال وفي ة،التاريخي البيانات ساسأ
 متقيي ةعملي في تهمنا لا الاحتمالي التوزيع تقديرات وضع بها يتم التي ةالكيفي نلأ ونظرا ،القرار

 التقلب مدى هو ،واحدا شيئا ياننليع الاصطلحين نستخدم سوف فإننا ة،الاستثماري الاقتراحات
 .1"الاستثماري  للقتراح ةالمستقبل ةالنقدي التدفقات في المحتمل

 والمقامرة المخاطرةثانيا: 
  فكم اللغوية، الناحية من المعنى نفس تحملن مترادفتان كلمتان هما والمقامرة المخاطررة"
 مؤكد، غير دخل على مراهنة عن عبارة هي فالمقامرة الخسارة، أو الربح وقوع إمكانية يتضمن منهما

 وراء سعي النتائج من التأكد عدم من عالية درجة تحمل في جدا كبيرة رغبة لشخص فعندما تتوفر
 2."مقامرة إلى عندئذ فإنه يتحول الربح،

                                                           
1

منير ابراهيم هندي، الإدارة المالية مدخل تحليلي معاصر، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية، الطبعة السادسة، ،  

 .311-321م، ص: 2112
 .22 :، صم2222،  2عمان،    ،للنشر وائم دار الحقي، و المالي الاستثمار مبادئ رمضان، زياد 2
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 المخاطر أنواعالفرع الثاني: 
والمخااطرر  ،وأخارى غيار مالياة ،إلاى مخااطرر مالياة البناوكم المخااطرر التاي تواجههاا يتقسايمكن 

، أما المخااطرر غيار المالياة السوق ومخاطرر السيولة ومخاطرر الائتمان تصنيفها إلى مخاطرر  يتم المالية
 .فتشمل مخاطرر التشغيل، والمخاطرر القانونية، والمخاطرر الرقابية، إضافة لأنواع أخرى 

 ر الماليةالمخاطأولا: 

 ، وهي كالتالي:إدارتها باستخدام تقنيات الهندسة الماليةب دراستنا هي المعنية فيهذه المخاطرر و 

 : الائتمانمخاطر  - أ

ترتبط بعدم قدرة العميل على الوفاء التزاماته التعاقدية كاملاة، ويشامل ذلاك وهي المخاطرر التي "
عليه تسليمه في العقود التجارية في الوقت مخاطرر التسوية، أو عدم تسليم الطرف المقابل لما يجب 

الااذي قااام الطاارف الأول بااذلك، وتظهاار آثااار هااذه المخاااطرر فااي عاادم القاادرة علااى التأكااد ماان صااافي 
 .1الدخل، ويمكن معالجة هذه المخاطرر جزئيا عن طرريق تنويع المحفظة الاستثمارية"

قدرة العميل المقترض على سداد وعليه فإن المخاطرر الائتمانية هي خسارة محتملة ناجمة عن عدم 
قيمة المبلغ الأصلي المقترض وفوائده إلى البنك المقرض عند تاري  الاستحقاق المحدد في شرو  

القروض والسندات وبنود خارج  :مثل ؛العقد الائتماني، وتشمل تلك المخاطرر بنود داخل الميزانية
 .الضمان والاعتماد المستندي خطاب :مثل ؛الميزانية

 مخاطر السيولة: - ب

وتقلل من عدم قدرة البنك  ،وتنشأ هذه المخاطرر من عدم كفاية السيولة لمتطلبات التشغيل العادية"
على تسديد التزاماته قصيرة الأجل عند مواعيد استحقاقها، وقد تنتج عن سوء إدارة السيولة في 

وهو ما يدعى بمخاطررة تمويل  ؛وعن صعوبة الحصول على السيولة بتكلفة معقولة ،المصرف

                                                           
1

 الدراسات العولمة، مجلة ظل في بالجزائر الإسلمية المصارف مخاطرر إدارة تعزيز علي، نحو المجيد، حدو عبد قدي 
 .122 :ص،)الثالث المجلد-التاسع العدد-الوادي والمالية )جامعة الاقتصادية
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وتكون أكثر حدة في المصارف وهو ما يدعى مخاطررة بيع الأصول،  ؛السيولة، أو تعذر بيع أصول
 .1"لأنها لا يمكن أن تلجأ إلى الاقتراض من المصارف أو من المصرف المركزي بفائدة ؛الإسلمية

 مخاطر السوق: - ج

 أسعار وتقلب ة،الفائد وأسعار ،الصرف أسعار ة؛ فيالتقليدي المصارف في السوق  مخاطرر تتمثل"
 عن ةناتج ماليه مخاطرر وهي ،الأسعار تقلبات مخاطرر أو ة،التجاري بالمخاطرر كذلك وتسمى ؛السوق 
 يمكن ولا ة،المالي المؤسسات كل بها وتتأثر ،السوق  في الأسعار وتقلب ،والطلب العرض قوى  تقلب

لذلك سعت المصارف  ،تفاديها على المصرف صيحر  يتال المخاطرر من وهي ع،بالتنوي منها التخلص
"مكنالمُ  الأدنىها تكون هذه المخاطرر في حدِّ  أن إلى

2
 

 ويمكن تقسيم مخاطرر السوق إلى:
 .مخاطر أسعار الأسهم .1

لأنها لا تستطيع التعامل  ؛مخاطر أسعار الصرف تكون شديدة على المصارف الإسلامية .2

 .بالمشتقات المالية لتغطية المخاطر

 .مخاطر أسعار السلع .3

 .وهامش الربح في المصارف الإسلمية ،ر أسعار الفائدة في المصارف التقليديةمخاط .4

 المخاطر غير الماليةثانيا: 

 وتضم مخاطرر التشغيل والمخاطرر السياسية والقانونية

 المخاطر التشغيلية: - أ

 الكافية، والمدربة البشرية الموارد الإسلمي للمصرف تتوفر لا عندما التشغيل مخاطرر "تنشأ
 الإسلمية أعمال المصارف طربيعة اختلف ومع، الإسلمية المالية بالعمليات للقيام كافياً  تدريباً 
 التي السوق  في الآلي المتوفرة الحاسب برامج تناسبها لا فربما المصارف، من غيرها عن

                                                           
طرارق الله خان، حبيب أحمد، إدارة المخاطرر تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلمية، البنك الإسلمي للتنمية   1

 . 32 :، ص2223، جدة المملكة العربية السعودية، 1المعهد الإسلمي للبحوث والتدريب، ورقة مناسبات رقم 
، 22 العدد وإدارية، ةاقتصادي أبحاث الإسلمية، المصارف في ةالسوقي المخاطرر إدارة ،يمانإ يوسفي ة،رند جرودي 2

 .24م، ص: 2112 ديسمبر
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 في المعلومات تقنية واستخدام تطوير مخاطرر أوجدت المسالة وهذه التقليدية، المصارف تستخدمها
 .1الإسلمية" المصارف

عرفتها لجنة بازل للرقابة المصرفية على أنها: "مخاطرر التعرض للخسائر التي تنجم عن  أيضاو 
 .2"حداث خارجيةالألأنظمة أو او  والعنصر البشري  لعمليات الداخليةعدم كفاية أو انخفاض ا

والتي على احتمال التسبب في  ،المتعلقة بأحداث معينةويمكن تحديد أنواع المخاطرر التشغيلية 
  ة منها:ر خسارة كبي

تلك الأفعال من النوع الذي يهدف إلى الغش أو إساءة استعمال  الاحتيال الداخلي: -
أو   أو التحايل على القانون واللوائح التنظيمية من طررف المسؤولين عن البنك ،الممتلكات

 العاملين فيه.

أو     وهي الأفعال التي تهدف إلى الغش أو إساءة استعمال الممتلكات ي:الاحتيال الخارج -
 التحايل على القانون من طررف عملء البنك.

وهي الأعمال التي لا تتفق مع طربيعة الوظيفة  ممارسات العمل والأمان في مكان العمل: -
 واشتراطرات قوانين الصحة والسلمة.

 وهذا بسبب كارثة طربيعية أو أية أحداث أخرى. الأضرار في الموجودات المادية: -

 توقف العمل والخلل في الأنظمة بما في ذلك أنظمة الكمبيوتر. -

الإخفاق في تنفيذ المعاملت أو إدارة العمليات والعلقات مع  التنفيذ وإدارة المعاملات: -
تسيير وإدارة لعدم توفر العنصر البشري الكفء والمتتبع للتكنولوجيا المعاصرة في  ،العملء

 موارد البنك.

 الجرائم الالكترونية.و السرقة و وكذلك مخاطرر التزوير وتزييف العملت 

 المخاطر السياسية: - ب
                                                           

 خاصة إشارة الإسلمية )مع المصارف المخاطرر في إدارة في ودورها المالية عمري، الهندسة محمد محمود حسن 1

 .24ها، ص:  1431 الآخر ربيع 33 والاجتماعية، العدد الإنسانية العلوم مجلة الأردن(، في الإسلمية للمصارف

مرجع سبق  العولمة، ظل في بالجزائر الإسلمية المصارف مخاطرر إدارة تعزيز علي، نحو المجيد، حدو عبد قدي 2
 .922 :صذكره، 
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ومنها العولمة، المقاطرعة والاضطرابات  ؛وتخلق مخاطرر للعمل المصرفيلأحداث السياسية ا تؤثر
 السياسية، والتأميم ...إل 

 المخاطر القانونية: - ج

من أخطاء في نص العقود أو من تأخر في اتخاذ الإجراءات القانونية أو من تنتج هذه المخاطرر 
 مخالفة لبعع القوانين الدولية.

 إدارة المخاطرثالث: الفرع ال
هناك تعاريف عدة تداولتها فف الآن المقصود بإدارة الخطر، قبل التوغل في الموضوع نعرِّ 

وجهة نظر قائليها وحسب رغبة كل طررف بما المؤلفات المختلفة، وقد اختلفت هذه التعاريف من 
؛ إن الخطر يتعلق بالأشياء غير يتصوره عن إدارة الخطر، فأصبح التعريف يعكس وجهة نظر المؤلف

التي يمكن أن تحدث في المستقبل، إن إدارة الخطر تتعلق و  ،(unfortunate thingsالمحظوظة )
مقدار شدتها أو و (، recognising what these events areبالاعتراف عن ما هي هذه الأحداث )

(، how they can be controlledوكيفية السيطرة عليها ) ،(how severe they may beوطرأتها )
 .فإن التعريف الملئم إدارة المخاطرر التي تهدد الأصول أو القدرة الإيرادية لمشروعوبالتالي 

 :1؛ وهيفي هذا التعريفهناك بعع النقا  الهامة التي وردت أن يلحظ لذلك 

( identifiedعناصر لإدارة الخطر، فالمخاطرر يجب تحديدها )المدخل الذي يتكون من ثلثة  .9
 معرفة ما بوسعنا عمله. ما سيمكننا، الذي تقييم آثارها وقياسها و

 ( فليس منeconomicإن ميكانيكية السيطرة النهائية، مهما كان شكلها يجب أن تكون اقتصادية ) .2
داع إلى صرف المبالغ لأكثر مما يجب صرفه للسيطرة على الخطر، فيجب الأخذ بنظر الاعتبار أن 

ن هناك يكون هناك مستوى يجب صرفه للسيطرة على الخطر، فيجب الأخذ بنظر الاعتبار أن يكو 
 .دهمستوى يجب إيقاف الصرف عن

هذه الأصول قد  ؛(Assets and earning capacity)الأصول والقدرة الإيرادية  ؛ما ورد في التعريف .3
 physical orتكون بشرية أو غير بشرية )معدات وآلات ... إل (، فكل النوعين من الأصول مهمة )

                                                           
، م2221خالد وهيب الراوي، إدارة المخاطرر المالية، دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان، الطبعة الأولى، ينظر إلى:  1

 .92 - 21 :ص
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human)،  ُلها دورا مهما تلعبه في هذين النوعين من الأصول،  أن نظر لإدارة الخطر على أساسوأن ي
 do not only strike atمباشرة )طرريقة صول فقط و مع ذلك فالمخاطرر لا تعني توجه آثارها على الأو 

assets)، لى القدرة الإيرادية للمشروع.ع تهشار ركز في إ ولهذا السبب فإن التعريف أعله قد 
كل الإجراءات والسياسات التي تقوم بها  :بأنهاإدارة المخاطرر فمن خلل ما سبق يمكن أن نعرف 

وذلك بتحديد المخاطرر  ؛الإدارة التي تهدف إلى حماية المؤسسة من كل المخاطرر المختلفة المحيطة بها
وذلك باستعمال كل الوسائل المتاحة على غرار  ،وقياسها وإدارتها للسيطرة عليها أو لتجنبها أو تحويلها

تخدام تقنيات الهندسة المالية من خلل نظام شامل وكامل لإدارة وكذا اس ،أدوات الهندسة المالية
 الحالات التالية: وتكمن إدارة المخاطرر في ،المخاطرر

 ؛وهي دراسة الخيارات أثناء اتخاذ القرار لرفع المردودية المالية المؤكد عائدها" حالة التأكد:‌-‌أ
اضيات المالية، المحاسبة كالاقتراض مثل، حيث يتم الاعتماد على التسيير المالي، الري

 .1"وغيرها من الأدوات والتقنيات في الحالات الأخرى 
وهنا يتم الاعتماد على البيانات التاريخية والمعلومات المتوفرة، ودراسة " حالة المخاطر:‌-‌ب

الاحتمالات للتنبؤ بالنتائج المتوقعة في المستقبل، حيث يتم الاعتماد عادة على النماذج 
 .2"وتقنيات البرمجة الحاسوبيةالإحصائية، 

وهنا يتم الاعتماد على البيانات التاريخية والمعلومات المتوفرة إضافة إلى  حالة عدم التأكد:‌- ج
وكذا المعلومات الفنية الصادرة من الخبراء الذين لهم  ،المعلومات المتعلقة بمحيط المؤسسة

وظف هذه البيانات والمعلومات خبرة الحدس الصحيح وقراءة تغيرات المحيط في المستقبل، لت
وإيجاد حلول لها قبل الحدوث أو إيجاد طررق لتفادي الأزمة  ،والخبرة في نماذج محاكاة للتوقع

 ؛في حال تحقق المحاكاة، وفي هذه الحالة تكون المخاطرر بدرجة الأزمة التي تضرب المؤسسة
رة عليها أو تفاديها، حيث لأنها غير المتوقعة وليست روتينية، بل تكون مفاجأة ويصعب السيط

الخبرة الفنية و  الرأي يتم الاعتماد كل النماذج الإحصائية وتقنيات البرمجة الحاسوبية وخاصة
  للخبراء.

                                                           
1

عبد القادر شللي، علل قاشي، مدخل استراتيجي لإدارة المخاطرر المالية، الملتقى الدولي الأول حول إدارة  ينظر إلى: 
نوفمبر  22 – 22المخاطرر المالية وأثرها على اقتصاديات دول العالم ، جامعة آكلي أمحند أولحاج، البويرة، أيام 

 .1 :، صم2293
2

عبد السلم، يوسفاوي سعاد، إدارة المخاطرر في الصناعة الإسلمية، مجلة معارف، السنة  مخلوفي ينظر إلى: 
 .929 :، صم2294، ديسمبر 92التاسعة، العدد 
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 :1وتهدف إدارة المخاطرر إلى
 درء الخطر أو الوقاية من عواقبه، والعمل على عدم تكراره. -
 التقليل من حجم الخسائر عند حدوثها. -
 .حدوث كل خطر لمنع حدوثه مستقبل دراسة أسباب -
التي تواجه أحد  استمرارية النمو، فالنمو هدف تنظيمي هام، وتعتبر الوقاية من التهديدات -

أهداف إدارة المخاطرر، واستراتيجيات هذه الأخيرة، يمكن أن تسهل استمرارية النمو في 
 حالة حدوث خسارة كان من الممكن أن تهدد ذلك النمو.

من أن تحدثه كحيث ينبع هذا الهدف من التأثير الذي ي ؛باح أو المكاسباستقرار الأر  -
التغيرات الواسعة في المكاسب، حيث يفضل المساهمون الأرباح المستقرة عن المكاسب 

، فإن عموما التدفق المستمر للدخلالتي تتقلب بشكل واسع، ولأن المستثمرين يفضلون 
فإن  ،نات في الدخل، التي تنتج من الخسائرإدارة المخاطرر يمكن أن تسهم بخفع التباي

خفع التباين في الدخل يمكن أيضا أن تساعد في تعظيم الاقتطاعات الضريبية عن 
 الخسائر، وتقليل الضرائب.

يث يقلل هذا الهدف من التأثيرات التي سوف تحدثها الخسارة اح ؛المسؤولية الاجتماعية -
لا يتجزأ من عملية إدارة المخاطرر، لأنه  زءً على الأشخاص، فتدابير منع الخسارة تعتبر ج

ا عندما تحمي إستراتيجية عندما تشهر الشركة إفلسها يتضرر الموظفون، والملك، أمَّ 
يتم تفادي الإفلس فإنه بذلك إدارة المخاطرر المناسبة الشركة من تكبد خسائر فادحة، 

 وتداعياته.

 الإسلاميةالمطلب الثالث: إدارة المخاطر في المصارف 

 المخاطر في المصارف الإسلاميةالفرع الأول: 
تعتبر المخاطرر المذكورة سابقا عامة تمس كل المصارف، إلا أن هناك مخاطرر تنفرد بها المصارف 

 وهي:  ؛الإسلمية دون غيرها

                                                           
 .1 :، صمرجع سبق ذكرهعبد القادر شللي، علل قاشي، مدخل استراتيجي لإدارة المخاطرر المالية،  1
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 :مخاطر فقدان الثقة في العميل المصرفي الإسلاميأولا: 
ومضامين القاعدتين  ،السليم لرسالة المصارف الإسلميةتنشأ هذه المخاطرر من افتقاد الفهم "

وهما: الغنم بالغرم والخراج بالضمان سواء تعلق الأمر بالعاملين في المصرف أو  ؛الأساسيتين
وبالتالي عدم التعامل  ،وهذا يؤدي إلى اهتزاز الثقة في مكانة المصرف الإسلمي ،المتعاملين معه

كما هو الحال في صيغة  ؛ض العائد أو زيادة الهامشمعه بسبب تشابه الأسلوب وانخفا
 .1"المضاربة

 مخاطر تتعلق بصيغ التمويل الإسلامي  - أ

 :منها

  مخاطر التمويل بالمرابحة: -9

المرابحة هي عقد يقوم ": 1في المادة  2222-22عرف بنك الجزائر المرابحة في النظام رقم 
بموجبه البنك أو المؤسسة المالية ببيع لزبون سلعة معلومة، سواء كانت منقولة أو غير منقولة، 

هامش متفق عليه مسبقا ووفقا لشرو   إضافةيملكها البنك أو المؤسسة المالية، بتكلفة اقتنائها مع 
 2بين الطرفين" الدفع المتفق عليها

 :3لا يخلو هو الآخر من المخاطرر التي يمكن تلخيصها كما يلين التمويل بالمرابحة إو 

وعدم الحصول على  ،تعرض أموال المصرف للخطر في حالة عجز العميل عن السداد -
ن إِ إذ  ؛ووجود رهن عقاري على سبيل المثال ،مع اللجوء إلى القضاء ضمانات كافية حتى

إلى مدة طرويلة تصل لأكثر من سنة في بعع  التنفيذ على هذه الضمانات يحتاج
يفقد عائدا على هذه الأموال طريلة فترة اتخاذ الإجراءات الأحيان، وهذا يعني أن المصرف 

 القانونية اللزمة حتى يتم تحصيل حقوق المصرف.

                                                           
لمية، الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإس 1

والحوكمة العالمية، مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفضاء الأورو مغاربي، جامعة 
 .4 :، صم2221أكتوبر  29 -22فرحات عباس سطيف، أيام 

2
المرابحة كصيغة من صيغ التمويل في البنوك الإسلمية، دفاتر السياسة والقانون، بن مالك إسحاق، قدة حبيبة،  

 .922، ص م2223، 29، العدد 91المجلد 
 .4 :، صمرجع سبق ذكرهمفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية،  3
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يتم تحديد  ، فإنهمدة المرابحة، ففي بيوع المرابحة لومر بالشراء ثبات أرباح البنك طروال -
رأس المال )التمويل(، ويتم توزيع المبلغ على مدة التسديد  لمرابحة وتضاف إلىنسبة ا

سواء تقدم العميل  ؛قيمة العقد ثابتة لا تتغير فإن المتفق عليها مسبقا، وكما هو معروف
 ما هو مطبق في البنوك التقليدية إذا ما حصل.على عكس  ،أم تأخربالتسديد 

ذلك، فمن ة: سواء هلك السلعة المشتراة أو غير تحمل البنك المسؤولية تجاه البضاع -
التي سيشتريها للعميل وحيازتها، ومن ثم  ك السلعةالناحية الشرعية يجب على البنك تملُّ 

التنازل للعميل، فإذا ما حصل أن حدثت موانع تحول دون تحويل ملكية السلعة المشتراة 
ويتحمل خسارة قيمة هذه  ،للعميل، فتبقى ملكيتها للمصرف الذي قد لا يستطيع بيعها ثانية

 أو في حالة تلفها أثناء هذه العملية. ،البضاعة

 يل بالمضاربة:مخاطر التمو  -2

وذلك كونها  ،تعتبر صيغة التمويل بالمضاربة من أهم الصيغ التي كان منتظرا منها الكثير"
وتقضي على  ،بعيدة عن شبهة الربا، كما أنها عملية استثمارية مدرة لورباح بنسبة كبيرة للطرفين

المصرف على تنمية  أنها تساعد كما ،تلك السلبية التي ينتظرها أصحاب الودائع من فوائد هزيلة
المجتمع بإنشاء مؤسسات صغيرة ومتوسطة، إلا أن ذلك لم يدفع المصارف الإسلمية إلى الاعتماد 

منها: مخاطرر عجز السيولة  ، والتيوهذا يعود إلى تعدد مخاطررها ،على هذه الصيغة إلا قليل
كساد  :مثل ؛ومخاطرر ترتبط بالنشا  التجاري  .إن تم التعامل بالعملة الأجنبية ؛وخطر الصرف

 .1"النشا 

 مخاطر التمويل بالمشاركة: -3

 : 2التالية والمحاذير يصاحب التمويل بالمشاركة في رأس المال المخاطرر

مؤسسة التمويل الإسلمية تلك المخاطرر تتمثل في احتمال فقدان رأس المال ذاته، إذ أن  -
م، وتنتقل ان الأسهادد ماقابل عارأس مال الشركة متدخل كشريك أو مساهم يقدم حصته في 

                                                           
 .3مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، مرجع سبق ذكره، ص:  1
عاشور عبد الجواد عبد الحميد، التمويل بالمشاركة في المؤسسات الإسلمية، مؤتمر المؤسسات المالية ظر إلى: ين 2

ماي  12-13الإسلمية: معالم الواقع وآفاق المستقبل، جامعة الإمارات العربية المتحدة، الإمارات العربية المتحدة، أيام 
 .1111-1114، ص: م2113
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ملكية الحصة إلى الشركة ويقتصر حق المؤسسة على نصيب محتمل في الربح أو 
؛ الخسارة، فمبلغ التمويل يأخذ سمات ما يعرف في النظم الأوروبية برأس المال المخاطرر

 ة على التمويل،حيث يكون معرضا للخسارة في حالة إخفاق المشروع أو الشركة الحاصل
ولذلك تنص الوثائق المنشئة لمؤسسات التمويل الإسلمية على أنه عند الاستثمار بطريق 

النشا  أن  ،لشركةليجب أن تتأكد المصارف الإسلمية الممولة  المشاركة في رأس المال،
وأنه يدار بطريقة  ،الذي يتم تمويله من شأنه أن يحقق عائدا مناسبا حاليا أو مستقبليا

لا يتم إلا بإجراء تقسيم الشركات والأنشطة المطلوب  ،وإذا كان التأكيد المطلوب ،سليمة
حتى تمام تصفية  ،تمويلها قبل اتخاذ قرار التمويل، وفي متابعتها عن كثب بعد ذلك

والمتابعة إلى عناصر فنية  ،المشروع، فإن هذا يثير صعوبة أخرى هي احتياج التقييم
والنواحي المالية والمحاسبية والإدارية  ،تجمع بين الخبرة في التخصص موضوع النشا 

، وفضل عن ندرة هذا النوع من الخبرات، وبسبب هذه الندرة كذلك، والتسويقية ... إل 
للدخول  فإنه عالي التكلفة مما لا يتيح للمصارف الإسلمية الحصول عليه بالعدد الكافي

 في استثمارات كثيرة بأسلوب المشاركة في رأس المال.

الاستثمار الدائم، والذي لا  من أنواع هو نوع ،في رأس المال ق المشاركةيالاستثمار بطر  -
إلا ببيع الأسهم إلى طررف آخر، الأمر الذي يصعب تحققه ما  ؛يتيسر تحويله إلى سيولة

لتعامل عليها نشطة، لكن في الواقع العملي لم تكن الأسهم مسجلة في البورصة، وحركة ا
ن المصارف الإسلمية تشكو من زيادة السيولة لديها أكثر من قدرتها الاستيعابية، نجد أ

ن إإذ  ؛إلا أن ذلك لا يصح أن يدفعها إلى المخاطررة غير المحسوبة في استثمارات طرويلة
 حب ودائعهم.سيدفع بالمودعين إلى س ،أي ظرف طرارئ عام أساسي أو اقتصادي

منشأة على أرضها بعملتها تشتر  قوانين كثير من الدول أن يكون رأس مال الشركات ال -
الوطرنية، وكذلك إذا كان سعر صرفها غير ثابت بالنسبة للعملت الأجنبية، ففي هاتين 
الحالتين تتعرض البنوك الإسلمية المشاركة في التمويل إلى تقلبات سعر الصرف من 
 ناحية، ولعدم سهولة تحويل استثماراتها إلى الخارج عند نهاية المدة من ناحية أخرى،

أكثر من  فيويخضع لهذين الخطرين كل من أصل مبلغ الاستثمار وعوائده، فقد حدث 
بلد وفي أكثر من نظام سياسي واقتصادي أن غيرت الحكومات قوانينها، فتتغير نتائج 
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من ربح متوقع إلى خسارة مؤكدة، ثم يأتي خطر تخفيع  ،الاستثمارات في معظم الأحوال
 قبة أساسية في طرريق الاستثمار المتوسط والطويل الأجل.العملة المحلية أو انخفاضها كع

 : مخاطر التمويل بعقد السلم -4

 ةالزراعي بالظروف يرتبط كونه ،للمخاطرر تعرضا الإسلمية ةالتمويلي الصيغ أكثر السلم عتبري
 :1في تتمثل والتي ةالزراع لمخاطرر ةنتيج أتنش السلم مخاطرر نإف وعليه
 . البنك اشتراها التي السلم سلعة كساد مخاطرر -
 حالة في البنك على خسائر ذلك على يترتب بحيث السلم، سلعة أسعار انخفاض مخاطرر -

 . السلم سلعة ببيع البنك قيام
 في التسليم عدم أن حيث آجالها، في السلم سلعة تسليم في البائعين التزام عدم مخاطرر -

 ثمن استثمار في البنك على الضائعة الفرصة عن عبارة هي خسائر عليه يترتب الآجال
 رأس في أو العائد في لخسائر البنك تعرض المخاطرر هذه وجميع أخرى  أنشطة في البيع
 .المال

 .الطبيعية الكوارث بسبب فيه المسلم جودة انخفاض -
 تكاليف تحمل إلى يؤدي مما المصرف بواسطة استلمها بعد السلعة بيع على القدرة عدم -

 المحددة لالآجا عند البائع طررف من فيه المسلم تسليم تعذر والتأمين كالتخزين إضافية
 .التسليم هذا في العميل مماطرلة بسبب وذلك

 الوفاء على الأخير هذا قدرة في ،والبائع البنك بين تقوم التي الثقة على بالسلم التمويل يقوم -
 غير ،عليه المتفق والأجل والمواصفات بالكميات عليها المتفق السلعة وتسليم ،به التزم بما
 ،الثقة هذه استغلل إلى ذهنه وينصرف ،البنك ثقة إلى يسيء قد العملء من كثيرا أن

 ضعف عليه يترتب الذي الأمر ؛الإنتاجية الأغراض في لالتموي استخدام بعدم إما وذلك
 بمواصفات يلتزم لا أن أو ،المحددة الآجال في بالسداد يلتزم لا أن أو ،السداد على قدرته
 .عليها المتفق السلعة

                                                           
1

 حمزة، نشاد حكيم، الهندسة المالية الإسلمية المعاصرة وإدارة مخاطررها "صيغة السلم أنموذجا"،ينظر إلى: سايح  
، جامعة الشهيد حمه لخضر بالوادي، الجزائر، ص: م2121، جوان 11، العدد 14مجلة المنهل الاقتصادي، المجلد 

234. 
 



 الإطار النظري     الفصل الأول

26 

 مخاطر التمويل بالإجارة: -5
 :1هذه الصيغة لا تخلو من المخاطرر التي يمكن أن نوجزها كما يلي

يحتاج إلى وتتمثل في أن شراء هذه الأجهزة والمعدات من قبل البنك  مخاطر تسويقية: -
مع البنك لتعاون من أجل الجذب انتباه العملء وهذا  ،حملة تسويقية منظمة من قبل البنك

في هذا الشأن، لذلك لابد من الأخذ بعين الاعتبار عند شراء مثل هذه الأجهزة لاحتياجات 
السوق والطلب على هذه المعدات، وإلا تعرض البنك إلى مخاطرر كبيرة تتمثل في تجميد 

 بخسارة كبيرة. ذلك وقد يتسبب ،رأس المال

بانتظام تعطيل رأس المال العامل  ويعني عدم دفع الأجرة مخاطر عدم انتظام دفع الأجرة: -
 سواء من حيث تشغيل رأس المال أو من حيث إعادة استثمار الأموال السائلة لديه. ؛للبنك

وخاصة في العصر الحالي الذي يشهد تسارعا  مخاطر التغير في الأساليب التكنولوجية: -
متزايدا في التقدم التكنولوجي والعلمي، الأمر الذي يستوجب أن يتم اختيار مواد التأجير 

 لمخاطرر كبيرة.خوفا من تعرض البنك  ؛بعناية فائقة وبحرص شديد

 ستصناع:مخاطر التمويل بالا -6

ض رأس ماله لعدد من المخاطرر الخاصة عرِّ يُ ستصناع، فإنه عندما يقدم البنك التمويل وفق عقد الا
 :2وهذه تشمل الآتي ،بالطرف الآخر

ستصناع التي تواجهها البنوك والخاصة بتسليم السلع مخاطرر الطرف الآخر في عقد الا -
حيث يمكن أن يفشل الطرف الآخر  ؛"عقد السلم"تشبه مخاطرر  ، وهيالمباعة استصناعا

غير أن السلعة موضع العقد في حالة  ،سلعة رديئة في تسليم السلعة في موعدها أو أنها
وأقل تعرضا للظواهر الطبيعية مقارنة بالسلع  ،الإستصناع تكون تحت سيطرة العميل

المباعة في عقد السلم، ولأجل ذلك من المتوقع أن تكون مخاطرر الطرف الآخر في 
 مقارنة بمخاطرر العميل في عقد السلم. ،بكثيرالإستصناع أقل خطورة 

                                                           
1

 .1ه، ص: مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، مرجع سبق ذكر  
2

 :مرجع سبق ذكره، ص ا في الصناعة المالية الإسلمية،إدارة المخاطرر تحليل قضاي طرارق الله خان، حبيب أحمد، 
11-21. 
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مخاطرر العجز عن السداد في جانب المشتري ذات الصلة عامة، بمعنى فشله في السداد  -
 بالكامل في الموعد المتفق عليه مع البنك.

فقد تكون هناك  ،إذا اعتبر عقد الإستصناع عقدا جائزا غير ملزم وفق بعع الآراء الفقهية -
 جع عنه.الذي قد يعتمد على عدم لزومية العقد فيترا ؛مخاطرر الطرف الآخر

معاملة العميل في عقد المرابحة، وإن تمتع كستصناع وإن تمت معاملة العميل في عقد الا -
بخيار التراجع عن العقد ورفع تسليم السلعة في موعدها، فهناك مخاطرر إضافية يواجهها 

  المصرف الإسلمي عند التعامل بعقد الاستصناع.

 ، وهو بذلكالاستصناعفي عقد  المصرف الإسلمي يدخل المخاطرر أنمن أبرز هذه  و
يأخذ دور الصانع والمنشئ والبناء والمورد، وبما أن البنك لم يتخصص في هذه المهن، 

 .)التعاقد أو المعاهدة( فإنه يعتمد على المقاولين بالباطرن

 لعمل في المصارف الإسلاميةاتحديات  ا:ثاني
 :1سلمية؛ هي كالتاليإن لكل عمل تحديات، أما في المصارف الإ

يعتبر عدم توفر المشتقات المالية الملئمة للمصارف الإسلمية من المعوقات الكبيرة في يحث 
مقارنا بالمصارف التقليدية، وقد أصبح ذلك أمرا مسلما به لدى  ،طرريقها لإدارة مخاطرر السوق 

الكثير ممن يتابعون ويراقبون شأن المصارف الإسلمية، وكيفما يكون الأمر، فالمنافسون 
المباشرون للمصارف الإسلمية هم نوافذ الخدمات المصرفية الإسلمية في المصارف التقليدية، 

ة، وبسبب القيود الشرعية، لا تستطيع دخول السوق المصرفية ويبدو جليا أن المصارف الإسلمي
التقليدية بينما تقدم المصارف التقليدية المنتجات المالية الإسلمية جنبا إلى جنب مع منتجاتها 

وأن "استواء الملعب" من الشرو  المسبقة لبيئة  ،التقليدية، ولا شك أن المنافسة تدعم الكفاءة
 ،منافسة عادلة بين المصارف الإسلمية والتقليدية في هذا المجالتوفير  نمكِّ منافسة صحية، لا يُ 

الفصل الكامل بين مخاطرر المنتجات الإسلمية ومخاطرر العمليات الأخرى  التطرق إلى دون 
 للمصارف التقليدية، وهناك عدد من الصعوبات لفصل هذه المخاطرر بصورة فعالة.

                                                           
 :صمرجع سبق ذكره، إدارة المخاطرر تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلمية، طرارق الله خان، حبيب أحمد،  1

923-921. 
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اولون وضع أكبر قدر ممكن من المخاطرر تحت غطاء وكما ذكرنا من قبل، فإن المراقبين يح 
رأس المال، وبما أن رأس المال هو الحماية النهائية لمقابلة المخاطرر، فسيكون من الحكمة إدارة 
المخاطرر على مستوى المجموعة المصرفية ككل، خاصة وأن المشتقات لأغراض التغطية تستخدم 

توى المجموعة وليس على مستوى وحدات للسيطرة على مخاطرر المنظمات المصرفية على مس
مصرفية منفصلة، وهذا أمر يعني أن أعمال الوحدة المصرفية الإسلمية ستكون خاضعة 
للمتطلبات الشرعية كما يضعها المراقبون الشرعيون، ولكن على مستوى المجموعة، فإنه لا يترك 

اطرر باستخدام المشتقات أي عمل من أعمال المصرف التقليدي من غير أن تتم تغطيته من المخ
، وعلى ذلك فإن السيطرة على استخدام المشتقات لحماية الأعمال المصرفية على مستوى ةالمالي

المجموعة المصرفية التقليدية ستكون خارجة عن تحكم المراقبين الشرعيين للنوافذ الإسلمية في 
 المجموعات المصرفية التقليدية.

مصرف، ووكالات تقييم الائتمان والمودعين سيكون لهم أثر وإضافة للمراقبين، فإن مالكي ال 
في أنشطة المصرف، ومن غير المتصور أن يقبل أصحاب المصارف التقليدية تقديم منتجات 
إسلمية لاعتبارات دينية، كما يفعل أصحاب المصارف الإسلمية، وتقدم هذه المنتجات على أنها 

الخارجية للتقييم تقوم كذلك بتقييم المصارف على  نتيجة قرارات استثمارية صرفة، والوكالات
 وليس على أساس التزامها الديني. ،هو جدارتها المالية ؛أساس واحد فقط

في التأثير  امنتظرً  الهم دورً  ، فإنإما مباشرة أو من خلل المجالس الشرعية ؛المتعاملون أما  
المصارف الإسلمية هو عدم الخلط بين الاهتمام الأساسي للمودعين في فعلى قرارات المصرف، 

الإيرادات الحلل والأخرى الحرام، والمتعاملون مع النوافذ الإسلمية في المصارف التقليدية 
يكونون في جانب الأصول في الغالب، وفي معظم الدول التي يسمح فيها للنوافذ المصرفية 

يل عن حسابات الاستثمار في الإسلمية بالعمل، يتم عرض منتجات الصناديق المشتركة كبد
المصارف الإسلمية، والمودعون المسلمون في هذه البلدان يحتفظون بحسابات جارية فقط لدى 
المصارف التقليدية، وحيث أن المودعين في الحسابات الجارية لا ينتظرون عائدا فلن يكون لديهم 

 يدي.أو مصادر الإيرادات في المصرف التقل ،حافزا في مراقبة الإدارة

الة لمنع المصارف التقليدية من استخدام المشتقات المالية لإدارة ولذلك فإنه لا توجد آلية فعَّ  
المخاطرر المرتبطة بمنتجاتها الإسلمية، ونتيجة لهذا فإن المصارف الإسلمية التي تنافس النوافذ 
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ما يلي استخدام المصرفية الإسلمية للمصارف التقليدية في وضع تنافسي غير متكافئ أبدا في
وهو عدم وجود  ؛المشتقات، وهذا وضع يجلب للمصارف الإسلمية أشد مخاطرر العمل تأثيرا

المنافسة العادلة المتكافئة، وستكون البيئة التنافسية عادلة بصورة فاعلة لكل الأطرراف في حالة 
تقوم بها  لأعمال المصرفية الإسلمية التيعن اوهي وضع متطلبات رأس مال منفصلة  ؛واحدة

 المصارف التقليدية.

 الإسلاميةالمتعلقة بالمصارف  التشغيل مخاطر: ثالثا

 مخاطرر هناك أن إلا والتقليدي، الإسلميين، رفالمصل مخاطرر التشغيل في كنفس نجد 
 :1؛ وهي لوسباب التاليةالإسلمية المصارف بها تنفرد إضافية تشغيلية

 في الخلل يؤدي أن الممكن ومن، الإسلمية الشريعة بأحكام وتعاملها لخصوصيتها نتيجة 
 لإدارة مشكلت يخلق وبذلك مستهدف، أو متوقع هو بما مقارنة النقدية التدفقات لنقص التشغيل نظام

 .المصرف
 المدربة الكافية، البشرية الكوادر الإسلمي للمصرف تتوافر لا عندما تأتي المخاطرر هذه وأولى

 وقد إنجازه، وتأخير العمل، تراكم إلى العمالة في النقص ويؤدي، الإسلمية المصرفية أعمال على
 مصرف إلى ويتجهون  البنك مع تعاملهم تغيير إلى فيضطرون  ؛بذلك والمودعون  المستثمرون  يشعر
 .آخر

 من إليها وفد معظمها أن يجد الإسلمية، المصارف في العاملة البشرية الكوادر في فالناظر
 من قدر إلى ويحتاجون  الإسلمي، المصرف في العمل طربيعة يجهلون  فهم لذلك تقليدية، مصارف
 الوقت، من جزءً  يستغرق  قد ذلك أن شك ولا، المختلفة الطبيعة تلك يستوعبوا حتى والتدريب التأهيل
 التشغيل. مصاريف نسبة من يزيد المال من وقدرا

 مجال في تشغيلية برامج توافر عدم في تتمثل التشغيلية، المخاطرر من ثانٍ ٌٌ  نوع وهناك
 في المتوافرة التشغيلية البرامج أغلب إن حيث الإسلمية، المصارف واحتياجات تتناسب الآلي الحاسب
 مساحة تشغل لأنها الأول، المقام في التقليدية المصارف احتياجات لتلبية الأساس في صممت الأسواق
 هذه أوجدت وقد، البرامج لتلك المنتجة للشركات ااستراتيجي   هدفاً  وتعتبر المصرفي، السوق  في كبيرة

                                                           
، 2222 إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية،محمد،  عبد الكريم فضل 1

ttps://archive.org/details/0410.pdf803/mode/2uph :32-39 :، ص22/22/2222، تاري  الاطرلع، 

https://archive.org/details/0410.pdf803/mode/2up
https://archive.org/details/0410.pdf803/mode/2up
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 المشكل، هذا الإسلمية لمصارفا تعالج ولكي، المعلومات تقنية واستخدام تطوير مخاطرر المسألة
 من يزيد ذلك فإنوقطعا  واحتياجاتها، تتناسب، جديدة برامج لتصميم إضافية مبالغ دفع إلى تضطر

 أيضا. التشغيل مصاريف
 الشريعة بأحكام والتزامها تعاملها خصوصية عن ناتجة أخرى  تشغيلية مخاطرر هناك أن كما
 عن ناجمة) فقهية مخاطرر( :بأنها الإسلمي الاقتصاد في الباحثين بعع وصفها وقد، الإسلمية
 مخاطرر حدوث إلى بدوره يؤدي وهذا الإسلمية، المصرفية منتجات لبعع المتجانسة غير الطبيعة
 على علوة، الزبائن عن المنتجات المالية الإسلمية بسبب عدم توافقها مع الشريعة الإسلميةعزوف 
 الفقه بأحكام تامة دراية على ليسوا مستوياتهم مختلف على الإسلمية المصارف في العاملين فإن ذلك،

، إدراكهم وتحسين مستواهم، لرفع الفقه، مجال في لهم تدريسية دورات عقد ذلك بويتطل الإسلمي،
 لإدارة الحديثة المفاييم بمدلولات تامة معرفة على ليسوا الشرعيين المراقبين فإن ذلك إلى إضافة

 لجميع المخاطرر وإدارة الفقه، مجال في دورات تنظيم البنك إدارة من يتطلب ذلك وكل، المخاطرر
 الجديد الواقع فإن وعليه ،المصرف إيرادات على رتؤث قد التي التشغيلية النفقات من يزيد مما العاملين،

 الرقابة أجهزة في وتطور المخاطرر، تقليل تقنيات في تنخر  أن الإسلمية المصارف على ميحت
 وتستخدم مدربين، مؤهلين وموظفين أكفاء، إداريين وتختار فاعلة، عمل أنظمة وتضع الداخلية،
 التشغيل تكاليف ستكون  وإلا التشغيل، مخاطرر على السيطرة من تتمكن حتى ؛الكفاءة عالية تكنولوجيا
 ريؤث مما متوقع، هو بما مقارنة النقدي، تدفقه أو البنك، دخل صافي في نقص إلى يديؤ  مما عالية،
 .للإدارة مشاكل حدوث في ويتسبب الإيرادات علىسلبا 

 رة المخاطر في المصارف الإسلاميةإداالفرع الثاني: 
 تقديم ثم ،المخاطرر لإدارة توفيرها الواجب الضرورية لمتطلباتاإلى  تحت هذا العنوان طرق يتم التس

 :يلي فيما وذلك ؛للمخاطرر إدارتها في الإسلمية المصارف تستعملها التي الأدوات
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 الإسلامية:عمل البنوك  مرتكزات: أولا
الخلفية الفلسفية لهذا النظام في الإسلمي أصوله من الكتاب والسنة، ويمكن تلخيص يستمد الاقتصاد 

 : 1عدد من الكليات المعدودة هي

فالإنساااااان مساااااتخلف مااااان الله رب العاااااالمين فاااااي هاااااذه الأرض، ومقتضاااااى هاااااذا  الاســـــتخلاف: .1
 الاستخلف: 

 أن أصل التملك للمال )جميع الثروات( يعود إلى الله سبحانه، وملكية الإنسان بالوكالة.

 الإنسان فيما يملك مقيدا بإدارة المالك الأصلي وفق أوامره ونواييه. نتيجة هذا التأصيل، يصبح تصرف

أن موضوع الخلفة أو محلها هو أعمار الأرض بمعنى زيادة ما فيها من طريبات وذلك هو عين 
 الإنتاج والاستثمار الدائمين. 

 والضرار.أي إيقاع الأذى بالناس والإفساد، ومقتضى النهي عن الضرر  لا ضرر ولا ضرار: .2

واجب مفروض على الإنسان أن يعمال صاالحا، فالعمال ضارورة حيوياة والعمال العمل والجزاء:  .3
 .الصالح شر  الإيمان، وبمقتضى العدل الإلهي أن يكون لكل عمل جزاء

يقرر الإسلم كلية الغرم بالغرم، وهاي قاعادة تقارر  ،تمشيا مع كلية العمل والجزاء الغنم بالغرم: .4
تق اويلقااي الغاارم علااى عاا ،لت، إذ لا يصاالح أن يضاامن إنسااان لنفسااه مغنماااالعاادل فااي المعااام

غيره، وتتضح أهمية هذه القاعادة حاين تطبيقهاا فاي واقاع الحيااة خصوصاا فاي المعااملت التاي 
 اتتم في مجتمع لا يتقيد بأحكام الإسلم؛ ذلك أن المدخرين في النظم الغربية يمكنهم أن يعيشاو 

وبعبااارة  ،ببااذل أي مجهااود اباسااتثمارها ودون أن يقومااو  اأن يخاااطررو دون  ،علااى عائااد ماادخراتهم
يمكاانهم الحصااول علااى عائااد  ، أو بتعبياار آخاار؛مغنمااا دون مغاارم اشاارعية يسااتطيعون أن ينااالو 
 دون مخاطررة اقتصادية.

 المخاطر لإدارة الضرورية المتطلبات: ثانيا
 أن ، ويجبمنها الإسلمية وخاصة ،مصرفية مؤسسة أي في ضرورية متطلبات هناك

 وهي:؛ للمخاطرر الجيدة الإدارة من نهايمكِّ  حتى متوفرة تكون 

                                                           
1

الإسلمية، كتاب الأهرام الاقتصادي، الكتاب محمود الأنصاري، اسماعيل حسن، سمير مصطفى متولي، البنوك  
 .34-32،  ص: 9122الثامن، مطابع الأهرام التجارية، القاهرة، مصر، أكتوبر 
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 الموظفون المؤمنون بأهداف المصرف ورسالتهو الرسالة وضوح ‌- أ
لكاااال عماااال لاااااه أهااااداف، ويجااااب أن تكاااااون واضااااحة وقابلااااة للتحقاااااق، وفااااي المصااااارف 

 :1الإسلمي؛ هي كالتالي
والإنساااانية بالإضاااافة إلاااى الجاناااب الأخلقاااي والاااديني إن وضاااوح الرساااالة والقيماااة الاجتماعياااة 

إفهامهااا وتأكياادها لكافااة العاااملين فااي المصاارف قااد تكااون الخطااوة ف ،للعماال المصاارفي الإساالمي
العااااااملين بالأهاااااداف العاماااااة  ةقناعااااار طاااااوِّ الرئيساااااية الأولاااااى لإدارة مخااااااطرر ناجحاااااة، وباااااذلك نُ 

الأخلقية والاجتماعية والإنسانية، وتعلقهم بهذه للمصارف الإسلمية بأبعادها المختلفة الدينية و 
لأخااارى إلاااى تعلاااق العااااملين االضااارورية الأهاااداف ياااؤدي بالضااارورة فاااي حاااال تاااوفر العناصااار 

 وولائهم للمصرف.
كمااا أن توضاايح هااذه القاايم ونشاارها بااين الجمهااور وزبااائن المصاارف يساااعد بشااكل جيااد  

ويسااعد فاي السايطرة علاى بعاع هاذه  ،المحتملاةعلى إبعاد جزء لا يستهان مناه مان المخااطرر 
 وعلى كشفها المبكر أيضا.المخاطرر حال حدوثها 

ومن المفيد أن تتضمن عملية نشر رسالة المصرف وثقافة الصايرفة الإسالمية الإشاارة  
إلااى ساابب وجااود المصااارف الإساالمية وأساساايات مفاييمهااا واختلفهااا عاان المصااارف التقليديااة 

وخااادماتها والجهاااات المساااتفيدة مااان هاااذه الأنشاااطة مااان عملياتهاااا  الاساااتفادةل )الربوياااة(، ووساااائ
 العامة والآثار الخاصة على المتعاملين. الاجتماعيةوالخدمات، والآثار 

وطربعااا ماان المهاام أن تجسااد السياسااات والتعليمااات المكتوبااة والممارسااة اليوميااة لاالإدارة  
 فقدت المؤسسة مصداقيتها.التنفيذية مضامين رسالة المصرف وأهدافه، وإلا 

مدركون لأهمية نجاحه فاي و فوجود أفراد مؤمنون بأهداف ورسالة المصارف الإسلمية 
رف ونجااااااح سياساااااات إدارة المخااااااطرر فياااااه أهمياااااة قصاااااوى لنجااااااح المصااااا ؛ يحقاااااقمجتمعااااااتهم

بل نستطيع القول بكل  والتخفيف من آثار المخاطرر التي قد تتعرض لها المصارف الإسلمية،
من الأفراد الماؤمنين برساالته، المتحمساين لأهدافاه، الاواثقين ثقة أن امتلك المصرف لمجموعة 

والماادربين علااى أعمااال الصاايرفة الإساالمية المختلفااة يشااكل أساسااا  ،ماان أنفسااهم وماان إدارتهاام
 لإدارة مخاطرر فعالة، بل ولنجاح المصرف وتطوره.

                                                           
اق للنشر ، الور -إدارة المخاطرر، المشتقات المالية، الهندسة المالية  -، إدارة المخاطرر وآخرون  بن علي بن عزوز 1

 .322-322 :،  ص2293، 9 والتوزيع، الأردن،  
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ة الاعتماااد علااى عناصاار رئيسااية لبناااء مثاال هااذه الكااوادر ويمكاان للمصااارف الإساالمي 
وذلااك بااأن يكااون للمصاارف سياسااة واضااحة شاافافة  التعيااينتباادأ ماان  ، والتاايالضااروريةالفعالااة 

ويمكان الاعتمااد علاى  ،وعملية ونظام مدروس لجلاب الأشاخاص الجيادين للعمال فاي المصارف
تماااد علااى العلقااات الخاصااة اختباارات ومهااارات شخصااية وسااؤال بعااع الجهااات أو حتااى الاع

وماااادى إمكانيااااة الاسااااتفادة ماااانهم فااااي الأقسااااام  ،للتأكااااد أولا ماااان أخلقيااااات المرشااااحين للتعيااااين
 والإدارات المختلفة.

والااااذي يجااااب أن يشاااامل بالإضااااافة إلااااى  ،الأهميااااة القصااااوى  لتاااادريبل يكااااون  وماااان ثاااام  
شارح الأهاداف العاماة للمصاارف الإسالمية وبياان رساالتها وجوانبهاا  علاى التدريب التخصصاي

الأخلقية والاجتماعية والإنسانية المختلفة مقارنة مع المصاارف التقليدياة، لماا لاذلك مان أهمياة 
الانتماااااء للمصاااارف فااااي نفااااوس العاااااملين وعاااادم تغاضاااايهم عمااااا قااااد يساااابب ضااااررا فااااي غاااارس 

يكاااون دائماااا ومساااتمرا، كماااا أن التااادريب يمكااان أن للمصااارف، والتااادريب ليكاااون فعاااالا يجاااب أن 
 يشكل وسيلة أساسية لتقييم العاملين وتقييم مهاراتهم.

ولتكون مجموعة متميزة ومناسبة من الأفراد لابد من أن يكون لدى المصاارف جاداول   
ومقبولاااة بااال ومحفااازة، محاااددة بطريقاااة واضاااحة ومفهوماااة وتعويضاااات مناسااابة  افاااآترواتاااب ومك

شفافة، ومن دوافع ومصادر المخاطرر وخاصة مخاطرر التشغيل عدم شعور العااملين ملين و اللع
 بعدالة رواتبهم.

واضاح وشافاف وعاادل للعااملين أثنااء عملهام وللنتاائج التاي  نظام تقييمكما يجب وجود  
بشاكل واضاح أيضاا بنظاام التعويضاات والمكافاآت وأن يكون نظام التقييم هذا مرتبط  ،يحققونها

ويجااب أن لا يقتصاار نظااام التقياايم علااى  ،الوظااائف وكااذلك بنظااام العقوبااات أيضااا والترقااي فااي
باال يجاب أن يصامم بطريقااة تمكان مان التقياايم فاي الاتجااهين أيضااا باين الاارئيس  ،الرؤسااء فقاط

لهاذا النظاام بشاكل والمرؤوس بدون أن يشكل ذلك خلل في العلقات الإدارية أو سوء اساتخدام 
 ما.

المسايئين  واضح وسريع للإقالة أو الاساتغناء عان خادمات العااملينكما أن وجود نظام  
أو المخلين بالأمانة ضروري، ويجب أن يكون نظام الإقالة معروفا من قبل العااملين ويتضامن 

وابط كافيااة ضاالاايس فقااط الإقالااة باال وتقااديم المساايء للقضاااء والملحقااة الجزائيااة والمدنيااة، مااع 
 ظام بدوافع شخصية.لعدم إساءة استخدام مثل هذا الن
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 المخاطر لإدارة مستقلة إدارة إنشاء‌- ب
 الإدارات عن مستقلةتكون المخاطرر  لإدارة مستقلةً  إدارة توفير المصرفي لنشا ا تطور فرض 
 حجام تأثيرهاا وتحدياد للحتياا  حادوثها وتوقاع المخااطرر مصاادر علاى المبكار للتعارف ، وذلاكالأخارى 

يجاب  كماا فعاليتهاا، مان سايقوي  المجاال هاذا فاي مدرباة إدارة وبوجاود ،عليها للسيطرة المسبق والتخطيط
 يستوجب بالبنوك المخاطرر إدارة حسن أن الصدد هذا في ونشير، دائم بشكل المعلومات لديه تتوفر أن

 :1التالية الأساسية بالمبادئ الالتزام
 السياساة بإعاداد تهاتم "المخااطرر إدارة لجناة "تسامى مساتقلة لجناة بناك كال لادى يكاون  أن -

 تقاوم كماا السياساات، تلاك تنفياذ فتتاولى المخااطرر لإدارة المتخصصاة الإدارة أماا العاماة،
 .دوري  بشكل المخاطرر وقياس بمراقبة

 فاي كافياة خبارة لدياه تكاون  ،الرئيساية المخااطرر مان ناوع لكال  "مخااطرر مساؤول "تعياين -
 .المجال البنكي

 ةالاحترازيا الأساقف وتحدياد بناك كال فاي المخااطرر ومراقباة لقيااس محادد نظاام وضاع -
 .والسيولة للئتمان

 .والربحية المخاطرر لقياس أساسي كمبدأ الاستثمارية وخاصة بنك كل أصول تقييم -
 .لها ملئمة أمان ضوابط ووضع المخاطرر لإدارة حديثة معلومات أنظمة ستخدامإ -
، مباشارة بالبناك الإدارة مجلاس تتباع باالبنوك مساتقلة داخلياة مراجعاة وحادة وجاود ضارورة -

 .المخاطرر إدارة فيها بما البنك أعمال لجميع بالمراجعة وتقوم
 البنوك المركزية مععلاقة الإسلامية  لمصارفا بناء‌- ج

ة، حيث والبنوك المركزي الإسلميةلتنظيم العلقة هي حاجة متبادلة بين المصارف  إن الحاجة
بأن البنك المركزي مشرف ومراقب لها،  حين يعلمون إلى ثقة العملء  الإسلميةتحتاج المصارف 

إذا  الإسلميةومساند لها في حالات الضرورة، كما لا يمكن للبنك المركزي أن يتجاهل المصارف 
عكاسات إيجابية وسلبية، مما نما أراد المحافظة على سلمة القطاع المالي واستقراره، لما لها من ا

والتقليل من انعكاساتها السلبية وفقا  الإسلميةيستوجب على البنك المركزي إدارة المصارف 
بعع التعديلت لأهم أدوات لأساليب وأدوات إشرافية توافق خصائصها الشرعية، ولذلك تم اقتراح 

                                                           
 .2: ص ،مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، مرجع سبق ذكره 1
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ات قوة قانونية، لتسهيل مهام البنك المركزي مع ضرورة أن تكون الأدوات ذ ،السياسة النقدية التالية
 :1وهي كما يلي الإسلميةوالمصارف 

في المعروض النقدي، وفي حماية أموال  تستعمل كأداة للتحكم :الإلزامينسبة الاحتياطي  -
المودعين؛ ولتطبيقها على المصارف الإسلمية الأجدر هو عدم إخضاع الحسابات 
الاستثمارية لهذه النسبة، لأن هذه الحسابات مبالغ مقدمة من العملء للمصرف وفق مبدأ 

إلا في حالات التعدي والتقصير،  ،ائر، ومنه فهي غير مضمونةبالربح والخس المشاركة
وبتجميدها في البنك المركزي يؤدي ذلك لإنقاص العوائد المتأتية منها، كما أن المصرف 

شرعية )لتعامله بالربا(، ومنه فهو الإسلمي لن يقترض من البنك المركزي لكونها مخالفة 
 المستقبل.لن يستفيد منها في إدارة سيولته في 

تسااااتعمل هااااذه الأداة، لمساااااعدة المصااااارف لتغطيااااة أزمااااة  دور الملجــــأ الأخيــــر ل قــــرا : -
كااان ماان الأجاادر إنشاااء  ؛بيقهااا علااى المصااارف الإساالميةالساايولة التااي تتعاارض لهااا، ولتط

صندوق خاص بهذه المهمة، يقدم قروضا حسنة )دون فوائد( مقابل التخلي عن فوائد نسبة 
يمانح القارض إلا بعاد  نية أو أي منافع أخرى لصاالح البناك المركازي، ولاالاحتياطرات القانو 
علااى أن يااتم إرجاااع القاارض فااور الانتهاااء منااه، ويرجااع  ،الساايولة فااي ثغاارةالتأكااد ماان وجااود 

تااؤدي إلااى و ساابب هااذا التعااديل لكااون القااروض المقدمااة ماان البنااك المركاازي قااروض ربويااة، 
طرر ساامعة المصاارف الإساالمي، وقااد تصاال مخاااطرر شاارعية، والتااي قااد تكااون مصاادرا لمخااا

ى مخاااطرر أخاارى قااد تتعلااق لااثقااة فااي مصااداقية المصااارف الإساالمية، بالإضااافة إلمخاااطرر 
 مخاطرر الذعر المصرفي. :مثل ؛باستقرار القطاع المالي

تساااتعمل مااان البناااوك المركزياااة كمؤشااار للحيلولاااة دون تعااارض المصاااارف  نســـبة الســـيولة: -
الأجدر أن تكون ير، ولتطبيقها على المصارف الإسلمية لأزمات سيولة على المدى القص

بنساابة أقاال، ممااا هااي مفروضااة علااى المصااارف التقليديااة، فيااتم فاارض نساابة معتباارة علااى 
ولكناااه يبقاااى لااادى المصاااارف  –محساااوبة ضااامن الاحتيااااطري القاااانوني  –الودائاااع الجارياااة 

، ويرجع سبب التعديل هذا لاختلف مكونات أصاول الإسلمية، تحت رقابة البنك المركزي 

                                                           
مرجع سبق العولمة،  ظل في بالجزائر الإسلمية المصارف مخاطرر إدارة تعزيز علي، نحو المجيد، حدو عبد قدي 1
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المصاااارف الإسااالمية عااان مكوناااات أصاااول المصاااارف التقليدياااة، كماااا أن دور النسااابة هاااو 
تااوفير الساايولة لمواجهااة طرلبااات السااحب ماان المااودعين، ولاايس لحمايااة أمااوالهم كمااا أساالفنا، 

 .فلذلك من الأجدر أن تبقى لدى المصرف الإسلمي
يساتعمل هاذا المعياار كمؤشار لمعرفاة مادى مالءة  نـ  لكفايـة رأا المـال:معيار الحـد الأد -

المصاااارف، وبالتاااالي مااادى قااادرتها علاااى مواجهاااة الصااادمات، علاااى أن لا تقااال عااان النسااابة 
هااذا الإشااكال، ، لااذا ناارى أن أفضاال طرريقااة لحاال 3المحااددة ضاامن متطلبااات مقااررات بااازل 

الااذي أصاادره مجلااس الخاادمات الماليااة هااو تبنااي البنااك المركاازي لمعااايير كفايااة رأس المااال 
ويراعاااي فاااي نفاااس الوقااات  ،وضاااع هاااذا المعياااار وفقاااا لنسااابة باااازل، حياااث IFSBالإسااالمية 

خصوصاااية العمااال فاااي المصاااارف الإسااالمية، وقاااد تبنااات العدياااد مااان هاااذه المصاااارف هاااذا 
بعااااد أن لقااااي اعترافااااا ماااان لجنااااة بااااازل نفسااااها، باااال إن دولا عدياااادة فرضاااات علااااى المعيااااار 
والااتلؤم الإساالمية تبنااي هااذا المعيااار بتعليمااات خاصااة؛ كمااا أن جهااود التطويااع مصااارفها 

حياث يصادر معاايير  ،IFSBمجلاس الخادمات المالياة الإسالمية  التي يقوم بها في كل مارة
مشابهة لتلك التي تصدرها بازل من جهاة، وتاتلءم ماع طربيعاة العمال المصارفي الإسالمي 

، تجعل المصارف الإسلمية تختصر الطريق إلاى تطبياق المعاايير الجديادة من جهة أخرى 
 ، 3لبازل 

 الإسلامية المصارف في المخاطر إدارة أدواتا: لثثا
 التي المخاطرر لتنوع ذلك ويعود ،المصرفية المخاطرر لإدارة والوسائل الأدوات من عديدة أنواع توجد

 الإسلمي المصرفي النشا  تطور وفق باستمرار تتطور بل ثابتة ليست المخاطرر أن كما يتعرض لها،
مع  تتناسب جديدة وسائل لإيجاد واليقظة المستمر العمل المخاطرر إدارة عاتق ولهذا يبقى على ،وتنوعه

 التي الأدوات أهم سنقدم الجانب هذا وفي ،المصرفية الممارسة تظهر أثناء التي الجديدة المخاطرر
 :1وهي ؛إدارته للمخاطرر في الإسلمي المصرف يستعملها

 

 

                                                           
 .1مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، مرجع سبق ذكره، ص:  1



 الإطار النظري     الفصل الأول

37 

 والاستثمار الائتمان تنويع - أ
 على مستوى المرابحة التنويع هي الائتمانية المخاطرر لإدارة الهامة والأساليب الوسائل بين من
 ماركوتز ثم ونظرية الائتمان مخاطرر تنويع نتناول يلي وفيما الاستثمار، محفظة مستوى  وعلى
 الاستثمار: تنويع
 :ماركوتز ونظرية الائتمان مخاطر تنويع -9

 :على التنويع فكرة وتقوم الائتمان، إدارة هاستعملت التي وسيلة أهم المخاطرر تنويع فكرة تعد
 منحها تم والتي ،القائمة التسهيلت إليها تنتمي التي الاقتصادية الأنشطة وفق المحفظة تحليل -

 .للعملء
 .)طرويلة متوسطة، قصيرة،(الممنوحة التسهيلت آجال وفق المحفظة تحليل -
 .)كبير صغير،(العملء حجم وفق المحفظة تحليل -
 وفاق للبناك المالياة المراكاز بإعاداد) التساهيلت بها الممنوح العملت نوع وفق المحفظة تحليل -

 (.معينة ئيسيةر  عملية
 سلة في بيع من تملك ما كل تضع لا " القائل للمثل تطبيق هو البسيط معناه في فالتنويع

 التصورات قدم الذي (Markowitze)ماركوتز  هاري  نظرية كانت التصورهذا  على"، و واحدة
 :التالية
 وكاان الابعع ببعضاها وساالب كامال ارتباا  ذات اساتثمارية بمشاروعات القياام حالاة فاي •

 فاالتنويع ،"1 -" ارتباا  معامال أن أي؛ )ب(الاساتثمار عائاد أكبار مان) أ(الاساتثمار عائاد
 .عمليا ممكن غير أنه إلا الخطر نهائيا، على القضاء عليه يترتب الحالة هذه في

 التنوياع فاإن، = "0"  ارتباا  معامل أن أي؛ الاستثمارية المشروعات ارتبا  عدم حالة في •
 .كبير بشكل المخاطرر درجة من التخفيع إلى  يؤدي الحالة هذه في

 ارتباا  معامل أن أي؛ وموجب كامل ارتبا  ذات استثمارية بمشروعات القيام حالة في أما •
 نظرية انعكست وبذلك، للخطر تخفيع أي عليه يترتب لا الحالة في هذه فالتنويع ،"1+"
 المخااطرر، إلاى الميال مادى أساساه علاى يحادد والاذي ،للبناك الائتمااني القرار على التنويع
 بمانهج الأخاذيجاب  إدارة المرابحاة علاى المخااطرر وتجناب العائاد تحقياق ضامان ولأجال
المحتملاة  المخااطرر ضاد باالتحو  ذلاك يسامح حياث، لمااركوتز المحفظاة ونظرياة التنوياع
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 قلات كلماا كبيارا التنوياع كاان وكلماا، ممكان مساتوى  أدناى إلاى منهاا والحاد بتخفيضاها
 .المخاطرر

 الاستثمار: محفظة تنويع -2
 ما وهو ؛الاستثمارية محفظتها تنويع إلى الائتمان إدارة تلجأ الائتمان مخاطرر تنويع جانب إلى
 بعدين ظل في الاستثمار محفظة تنويع في ماركوتز تصور ويتمحور ،" البسيط التنويع" بأسلوب يعرف

 :رئيسيين
 .الأصول على العائد معدل: الأول •
 .للعائد المعياري  الانحراف مقياس إلى استنادا العائد هذا على المتوقع التغير: الثاني •

 بينهم، تام ارتبا  لعلقة وجود لا أكثر أو أصلين من مكونة استثمارية محفظة تكوين حالة ففي
 الارتبا  علقة كانت لو مما نسبيا أقل مخاطرر مستوى  تتحدد المعياري  مقياس الانحراف وبواسطة

 والمخاطرر، العائد بمدلول ذات كفاءة استثمارية محفظة تكوين إلى التنويع تهدف فنظرية ،كبيرة أو تامة
 تنخفع معين استثمار فمخاطرر ،المخاطرر من معين يقابله مستوى  ممكن عائد مستوى  أكبر ظل ففي
 .الاستثمار محفظة تنويع زاد كلما وتقل

 :والتقييم للمعلومات نظام وضع  - ب
 عمليةبعد ذلك إعطاء الأوامر، لتليها  ، من أجلإن لكل عمل يستلزم تحضير نظام للمعلومات

  : 1وتكمن أهميتها في المصارف الإسلمية لوسباب التالية ،لتقييمالمتابعة وا

وأحوال الاقتصاد بشكل عام، وتقييم  المعلومات مطلوبة عن العملء وعن السوق حيث تعتبر 
القرار بتمويل العميل أو منحه الائتمان، ومن  لاتخاذربما كانت الخطوة الأساسية الأولى  ،العميل

تستطيع تزويد حيث  "؛المتخصصة بوكالات الائتمان"المجالات وجود ما يسمى  هالمفيد في هذ
وعن تاري  تعاملته المالية مع المصارف وجهات  ،المصرف بمعلومات شبه كاملة عن العميل

على  الاعتمادالتمويل الأخرى، وعلى المصرف وخاصة في حالة عدم وجود مثل هذه الوكالات، 
ويقوم  ،التي قد تتوفر من مصادر مختلفةسبر المعلومات  نم نظام وجهاز داخلي يمكنه

وحتى  ،ومن البنوك الأخرى إذا أمكن ،وممن يعرفونه ،بالحصول على المعلومات من العميل نفسه

                                                           
، مرجع سبق -إدارة المخاطرر، المشتقات المالية، الهندسة المالية  -بن علي بن عزوز، وآخرون، إدارة المخاطرر  1

 .322-321ذكره، ص: 
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من منافسيه، ومن خلل القيام بزيارة العميل في موقع عمله ومراجعة علقته مع العاملين لديه 
 ومع زبائنه والموردين.

يمكن للقسم المختص في البنك تكوين فكرة  ببعع، عضهاتها بابقطهذه المعلومات وموبدراسة  
 القسم المختص وبالتالي يستطيع ؛عن العميل ومدى التزامه ومدى قدرته ومستوى تعامله الأخلقي

 قريب من الحقيقة. بشكل ل طرالب التمويليتقديم تقييم للعم

طرلب العميل بحد ذاته معلومات التي يمكن أن يستقيها موظف المصرف المختص من إن  
تقييم العميل والعملية المطلوبة، من ذلك معرفة في العميل عند تقديمه الطلب تساعد بفعالية 

عن أحوال السوق  واستخدام السلعة الممولة أو مبلغ التسهيل، وسؤال العميل ،الغرض من التمويل
تأثر النشا  المطلوب ومدى  ،وبشكل أساسي فيما يتعلق بالعملية المطلوب تمويلها ،وأسعار السوق 

تمويله بتقلبات السوق، والإطرلع على أنشطة العميل السابقة من نفس نوعية النشا  وعلى 
 .إل ...نتائجها، وكذلك الضمانات المقترحة من قبل العميل وتقييم العميل لها وقابليتها للتسييل 

روري أن لا يقتصر التقييم على مرحلة ما قبل منح العميل التسهيل الذي يطلبه وإنما ومن الض 
الإدارة المختصة في المصرف بسير  متابعةويجب  ،استخدامه للتمويل ةيجب أن يستمر خلل فتر 

لمخاطرر أثناء العملية التي اشترك المصرف بتمويلها، وهذه المعلومات قد تؤشر لاحتمال التعرض 
  :ما يلي ويشمل عادة ،وقبل تصنيفها، وهذا ما يدعى بالرصد العملية

 علقة المصرف وحركة حسابه لدى المصرف. •
 مع عماله وموظفيه.و  مع الموردينو  علقة العميل مع زبائنه •
 .هأسعار السلعة أو الأصول المتعلقة بموضوع التمويل في السوق وتقلبات •
قيمتها السوقية الحالية في ضبط و  ،ة من قبل العميل للمصرفموضع الضمانات المقد •

 الجبري.حالة البيع 
أي اختلفات عما هو مخطط للعملية أو طروارئ أو أحداث جديدة خاصة بالعملية أو  •

لي أو على اقد تؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر على وضع العملية الم ،العميل أو عامة
 التزامات وحقوق المصرف.
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متتابعة عن السلعة أو العملية الممولة في السوق، فالمصرف كما يتطلب الأمر معلومات  
أو مستثمر أو شريك وليس مقرض، وبالتالي فهو يتعرض لمخاطرر  سلمي هو بائع أو مشترٍ لإا

السلعة موضوع العملية ذاتها، أو من  ،التي يمولها أو يستثمر بها ؛تتأتى من طربيعة العملية ذاتها
  تخصصة محترفة بهذا الخصوص.كما يمكن له التعاقد مع جهات م

 :المخاطر لمواجهة ومخصصات احتياطات تخطيط -ج

 المصارف وعلى ،الإجبارية الاحتياطراتنجد؛   المجال هذا في المتخذة الاحتياطرات بين من"
 من الاقتراض إلى تلجأ أن نستطيع لا لأنها؛ بعناية السيولة من دراسة احتياجاتها  الإسلمية
 معظمها تكون  التي لودائعها استحقاقات آجال بتصنيف وتقوم .المصرف المركزي  من أو المصارف

 الذي السيولة مؤشر بدراسة باستمرار وتقوم ،والإيداع مواسم السحب وتدرس ،الجارية الودائع من
 عدم إلى يؤدي مما ؛بالبنك السيولة تخطيط و ضعف للودائع بالنسبة الاقتراض قياس على يعتمد

 بشكل الاستخدامات دراسة ويمكنه ،الاستحقاق آجال حيث من والالتزامات الأصول بين التناسق
 .1"المخاطرر عن يبتعد حتى دائم

 :التكافلي لتأمينا - د
 أو التكافلي التأمين عقود -شرعية وهي- تستخدم التي التأمينات عقود بين من "

 تحويل وهي ،المخاطرر لإدارة الإسلمي المصرف بيد مهمة أداة  تعتبر العقود التعاوني وهذه
 في شريكا الإسلمي المصرف فيها يدخل التي العمليات في لشركة التأمين بعضها أو للمخاطرر
 .2"تمويلها

 والرهونات: لضماناتا - ه
 التي المصرفية والمعاملت الممارسات في المخاطرر من الأمان عوامل أهم الضمانات تعتبر

وذلك المصرفية الإسلمية،  ضمن المعاملت في للمخاطرر المعالجة كانت هنا الخوف، ومن يكتنفها
 :3التالي النحو على هيو  الشرعية، الضمانات خلل من

                                                           
 .99 :ص ،مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، مرجع سبق ذكره 1
 .www الموقع، على منشور ،مقال الإسلمية المصارف في المخاطرر إدارة الدروبي، سهيل محمد 2
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 .22-21 :ص ، 2003 مارس السعودية، القرى، أم جامعة الإسلمي، للقتصاد الثالث العالمي المؤتمر
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وينفرد  النهائي، التعاقد في باتة غير مرحلة في المعنيان يجتمع للجدية: ضمانًا ودفعه العربون  -9
 الثمن. من جزءً  يعتبر وهنا العربون، بذلك تنفيذه في والبدء العقد تأكيد حالة في العربون 

ذلك  درجة عليه تكون  أن يجب ما بقدر ضمانات على البنك استحواذ المهم ليس الضمان: درجة -2
أو  السداد عدم خطر لمواجهة نقود إلي تحويله أي ،"تسييله"  وسرعة سهولة حيث من ؛الضمان
والتزام  ودرجاتها، الضمانات بأنواع كتابية تعليمات البنك يصدر أن ويجب العميل، من الاسترداد

 وتأديبية. إدارية جزاءات من مخالفتها على يترتب لما التعليمات، بتلك معاملته في البنك
 نجاح المضاربة يهمه طربيعي أو معنوي  ثالث شخص من الضمان كان إن ثالث: طررف ضمان -3

 طررف ثالث ضمان أو الأشخاص، بعع لتصرف شركة وضمان وشرائها لوسهم الدولة كضمان
 ضياع. أو خسارة احتمال من مثل المضاربة في التصرف إليه يؤول لما

 قيام لحين البنك لصالح مرابحة ببيعها البنك قام التي السلعة أو البضاعة رهن البضاعة: رهن -4
 عليه. المستحقة الأقسا  جميع العميل بسداد

 عليه: ونفقاته وإدارته المضارب مصاريف جميع تكون  أن المضارب على المال صاحب اشترا  -1
 على المضارب وحرص تقليل الخسارة في تكمن الشر  هذا عليه، وفائدة العامل نفقة أن على
 لأن كبيرة، تكون  فلن خسارة حدثت ولو ،ماله من نفقأ لأنه؛ للخسارة تعريضه وعدم المال تثمير
 المضاربة. نفقات من تحسب لا المضارب صرفها التي الأموال

 عندما الإسلمية البنوك بعع في حدث ما الخسارة: وهذا عن بالتعويع المضارب تطوع -2
 على الخسائر وزعت لو أنها إدارتها مجالس فرأت والتجارة، الاعتماد بنك بسبب أصابتها خسائر

 الجمعية على المسألة هذه عرضتوقد  نفسه، البنك انهيار إلى ذلك لأدى ؛المودعين المستثمرين
 مرور مع أرباح من له يتكون  وما احتياطرياته خلل من الخسارة البنك تحملعلى  فوافقت العامة،
 الزمن.

 :التعاقدية المخاطر معالجة - و
يمكن للتفاقات التعاقدية الملئمة بين أطرراف العقد أن تعمل كآلية للسيطرة على المخاطرر عبر عدة 

 :1نذكر منها ،أدوات

                                                           
فرحي، بن ناصر فاطرمة، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، الملتقى الدولي الثاني، الأزمة المالية الراهنة  محمد 1

 .2 :، ص2221ماي  2-1ذجا، يومي النظام المصرفي الإسلمي نمو  -والبدائل المالية المصرفية 
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العقد، وذلك للتغلب على مخاطرر عدم الوفاء ستصناع يمكن استخدام بند الجزاء في في الا
بالمواصفات النوعية المتفق عليها، إضافة إلى أنه يمكن تقليل المخاطرر الائتمانية من خلل التقدم 
 المتوازن في سداد القيمة، وفي تنفيذ العمال المتفق عليها بدلا من السداد دفعة واحدة عند بداية العقد.

الطرف الآخر الناشئة عن الطبيعة غير الملزمة، فإن دفع مصروفات  وفي المرابحة لمواجهة مخاطرر
لتفادي رفع المتعامل ، وذلك صبح صفة دائمة في العقديعبارة عن هامش جدية  ؛ وهوكبيرة مقدما

أخذ السلع التي أمر بشرائها، يقترح أن يكون العقد ملزما للمتعامل فقط لا للمصرف، وكذلك هناك 
والتي قد تنشأ بسبب  ،وذلك لحل القضايا المختلف فيها ،صفية عقود المرابحاتاقتراح بإنشاء سوق لت

 طربيعة عدم الإلزام في عقد المرابحة.
أصبحت المصارف الإسلمية تنص في عقود البيع على أن المشتري إذا تأخر في قسطين وقد 

، واتخاذ ما تراه لازما فإن باقي الأقسا  تحل فورا، ويحق للمصرف المطالبة بجميع الأقسا  ،متتاليين
 للوصول إلى حقها.

 : التصكيك‌- ي
وبيعها  الأصول هذه مقابل سندات وإنشاء المتشابهة الأصول من لمجموعة وتجميع حصر هو

 هذه على تقوم متداولة سندات إلى سائلة غير أصول تحويل يتم التصكيك فبواسطة السوق، في
 :1هيو  ،مراحل بعدة التصكيك عملية وتمر الأصول،

 الأصول تضم استثمارية أوعية في تصكيكها المراد الأصول تجميع يتم الأولى: المرحلة -
 وعمليات. مشاريع عدة أو واحدة عملية أو واحد العائدة لمشروع أو المشابهة

 لا بذاتها قائمة مستقلة وحدة وهي التصكيك، لغرض تنظيمية وحدة إنشاء يتم الثانية: المرحلة -
تجميعها،  تم التي الأصول لها المصرف، وتنقل بأعمال تديرها التي قيمة الموجودات تتأثر

 التنظيمية بالمصدر. الوحدة هذه وتسمى
 هذه وتعرض ،الأصول من جزء قيمته في سند كل يقابل سندات إصدار يتم الثالثة: المرحلة -

 للمستثمرين. ويتم بيعها السندات
 الوحدة (المصدر أن من وتتأكد تضمن "الأمين" تسمى مستقلة جهة وجود الأمر ويتطلب -

 المصدرة، السندات في الواردة بالشرو  التزم قد )السندات أصدرت الخاصة التي التنظيمية

                                                           
 .21 :ص الموقع، على منشور مقال الإسلمية، المصارف في المخاطرر إدارة الدروبي، سهيل محمد 1

www. Kantakji.com/fiqh/banks/210133.doc consulté le 1/7/2009 



 الإطار النظري     الفصل الأول

43 

 وتوفر الاستثماري، الوعاء إلى الموجودات المطلوبة، كتحويل الخدمات كافة تقدم كما
 للمستثمرين. العوائد وتحويلها وتحصيل السندات، بشراء الخاصة المتطلبات

 التابعة:  الشركات‌- ز
 ،تموين أو إيجار أو توزيع أو إنتاج شركات بمشاريع للقيام شركات بإنشاء المصارف تقوم 
 :1منها والتي أدوات بعدة المخاطرر تخفيع إلى يؤدي أن نهأش من وهذا

 .المصرف يديرها أن من أفضل نشاطرها ومتابعة لإدارة والكفاءات الخبرات الشركات كلتما -
 .عليها الرقابة فعالية من ةدازيال -
 .الودائع ضمان إشكالية يحل وقد ،عليها يستند ركيزة للمصرف تنويع راعتبا  -
 في الأفضلية لها منحتُ  ولا ،نشاطره على مستقلة كوحدات الشركات هذهل المصرف ةعاملم -

  الائتمان.

 الدراسات السابقة المبحث الثاني: 
، رسائلالح و ير اطرالأيتضمن  منهما المطلب الأولمطلبين، سيتم التطرق في هذا المبحث إلى 

  .يتضمن المقالات المنشورة والمداخلتفالمطلب الثاني أما 

 رسائلالح و ير اطالأ المطلب الأول:

 الدكتوراه أطروحاتالفرع الأول: 
 المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام" بعنوان: الحي عبد ديالحم عبد محمد دراسةأولا: 

"م2114 ، جامعة حلب سوريا،الإسلامية المصارف في
 2

. 

 الاستقرار والسلمة مقياس – كمية أدوات لإيجاد وذلك؛ الكمية الهندسة على الدراسة ركزت
 ومقياس بالخطر المال المعدل رأس على العائد ومقياس للخطر المعرضة القيمة ومقياس المالية

 لها تتعرض بالمخاطرر التي والتنبؤ القياس على تساعدوتحاول هذه الدراسة أن  – الضغط اختبارات
 وهندسة بناء على الدراسة عملتوقد المالية؛  الأنشطة في التمويلية والعمليات المصرفية الأنشطة
 المخاطرر تلك حصر طرريق عن الإسلمية الصناعة المالية لها تتعرض التي المخاطرر لإدارة نموذج

                                                           
 .16 :ص ،مفتاح صالح، إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، مرجع سبق ذكره 1
2

الإسلمية،  المصارف في إدارة المخاطرر في المالية الهندسة تقنيات استخدام" بعنوان: عبد الحي الحميد عبد محمد 
 .م"2294جامعة حلب سوريا، 
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 المخاطرر لإدارة الإرشادية بالمبادئ الخاص المعيار في وارد هو ما وفق متناسقة مجموعات في
 في يساعد وبما المخاطرر، أنواع بين علقة وإيجاد الإسلمية، ةيالمال الخدمات مجلس عن الصادر
 قيتطب يمكن أنه إلى الدراسة خلصت وقد المخاطرر، لإدارة خالص إسلمي مصرفي نموذج هندسة
 المصارف على التقليدية المصارف في المخاطرر إدارة في المستخدمة المالية الهندسة تقنيات

 الدراسة محل التقنية حسب والشكلية الجوهرية التعديلت من مجموعة إجراء بعد لكن الإسلمية،
 الخدمات ومجلس الرقابية والسلطات الإسلمية المصارف بقيام الدراسة أوصت وقد والتحليل،
 الاستقرار درجة لقياس رئيسيين كمؤشرين المالية والسلمة الاستقرار مؤشري  على بالاعتماد الإسلمية
 المصارف في للحساب موضوعية أكثر بديل يشكلن لأنهما ،الإسلمية للمصارف المالية والسلمة
 .الإسلمية

عائد  في ودورها الإسلامية المالية الهندسة منتجات" بعنوان: شريف سنهوري دراسةثانيا: 

م"2018 السودانية المصارف في الصيرفة ومخاطر
1
 .  

 حيث المصارف الإسلمية، أداء تطوير في المالية الهندسة منتجات دور موضوع الدراسة تناولت
 ةيوكيف المالية الهندسة قبل من المالية المبتكرة والأدوات المنتجات مختلف على التعرف إلى هدفت
 وتحدي عائق أهم أنإلى  الدراسة خلصت معالجة الموضوع وبعد الإسلمية، بالمصارف تطبيقها
 أهم من وإن الشرعيين، الماليين المهندسين من الكافي القدر هو غياب الإسلمية المصارف يواجه
حلول  وإيجاد بها، العائد زيادة هي الإسلمية بالمصارف المالية الهندسة تطبيقات منتجات مزايا
 لا السياق في نفس لكن الاقتصادية، والكفاءة الشرعية المصداقية بين تجمع التمويل لمشاكل مبتكرة
 منضبطة ونماذج عقود بضرورة تطوير الدراسة أوصت وقد المطلوب، دون  التطبيقات هذه زالت
 الصادرة المالية الهندسة منتجات معايير وضرورة تطبيق المالية، الهندسة بمنتجات خاصة، شرعا
 . الإسلمية المالية والمراجعة للمؤسسات المحاسبة هيئة عن

 جامعة ،"المالية بالصناعة المخاطر وإدارة التحوط": بعنوان قندوز، الكريم دراسة عبدثالثا: 

"م2112 الشلف، بوعلي، بن حسيبة
2
. 

                                                           
1

 المصارف في الصيرفة عائد ومخاطرر في ودورها الإسلمية المالية الهندسة منتجات" بعنوان: شريف سنهوري  
 .م"2018 السودانية

2
الشلف،  بوعلي، بن حسيبة جامعة ،"المالية بالصناعة المخاطر وإدارة التحوط"بعنوان:  قندوز، الكريم عبد 

 ."م2292
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 الشريعة أحكام من انطلقا أسسه ووضع المخاطرر، وإدارة التحو  لموضوع التأصيل الدراسة تناولت
 تطوير خلله من يمكن ومعاصر أصيل إسلمي منهج وإيجاد المالية، بالمعاملت الإسلمية المتعلقة

 خاصة أنواعها، اختلف على الإسلمية المالية المؤسسات تواجه المخاطرر التي ضد للتحو  أدوات
 في التطبيقي الجانب أما هامة، خطوات هذا الخصوص في خطت قد التقليدية المالية المؤسسات وأن

 .المخاطرر وإدارة مجال التحو  في الإسلمية المالية بالمؤسسات العملي المستوى  فعالج الدراسة
وراق المالية "الهندسة المالية ودورها في تنشيط أسواق الأ ، بعنوان:الدين حملة عزراسة درابعا: 

-م2112جامعة أكلي محند أولحاج  البويرة،  ،الناشئة مع التطرق لنماذج بعض الدول الإسلامية"

"م2112
1
. 

يعتبر سوق الأوراق المالية مرآة تعكس الأداء الاقتصادي للدولة، باعتبار أن هذه السوق تمكن 
أصحاب المشاريع الاقتصادية من الحصول على رأس المال اللزم لإنشاء مشاريع اقتصادية جديدة أو 

ة مراقبة للستثمارات من خلل التعرف عل سير العمل في توسيع مجال عملها، كما تعتبر أدا 
التغيرات في أسعار الأوراق المالية، وبذلك تمثل أسعار هذه  المشاريع الاقتصادية عن طرريق معرفة

، وإنذار مبكر للقائمين على شؤون الاقتصاد في الأوراق مرآة عاكسة للحالة الاقتصادية المستقبلية
  التصحيحية اللزمة. الدولة لاتخاذ الإجراءات

مع توجه دول العالم وخاصة الناشئة منها نحو الخوصصة وحتمية سوق الأوراق المالية في 
الاقتصاد، تعين على القائمين على اقتصاد الدولة البحث في آليات وأدوات كفيلة بتنشيط وتطوير هذه 

هذه السوق، باعتبار أن الهندسة لية وآلياتها في تعزيز وتنشيط االسوق، لتتجلى مكانة الهندسة الم
المالية يمتد دورها إلى التطوير والابتكار للعديد من المنتجات المالية وتقديم الحلول الإبداعية المساهمة 

 في تفادي وحل الأزمات المالية.

الدول الإسلمية بتنشيط هذه  توتماشيا مع التوجه العالمي وأهمية سوق الأوراق المالية اهتم
سوق الأوراق  نموذج الماليزي والتجربة السودانية في مجال تنشيطالبتخصيص الدراسة جهت سوق، اتال

إلى أن هذه السوق تحظى باهتمام بالغ من طررف السلطات القائمة في البلد على  المالية، وقد توصل
ي العالم، والسير بها نحو التطور والرقي والعمل على مواكبة البورصات المتطورة ف ،تعزيز دائرة السوق 

                                                           
1

الدين، بعنوان: "الهندسة المالية ودورها في تنشيط أسواق الأوراق المالية الناشئة مع التطرق لنماذج بعع  عز حملة 
 .م"2291-م2292الدول الإسلمية"، جامعة أكلي محند أولحاج  البويرة، 
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في البلدين توصل الباحث إلى أن هناك اهتمام  ،ومع محاولة الإلمام بأهم جوانب تنشيط هذه السوق 
 بالصناعة المالية الإسلمية والسير نحو تعميم المعاملت المالية على نحو يوافق الشريعة الإسلمية.

ظل انفتاح السوق وتطور وخلصت الدراسة إلى أن سوق الأوراق المالية حتمية لا اختيارية في 
المجال المعلومات التكنولوجي وتوسيع التعاملت الخارجية مع دول العالم، وأن تنشيط وتطوير هذه 
السوق أمر لابد منه ليكون هناك تصور حقيقي للقتصاد، واتضاح الرؤية في ما يجب عمله لتدارك 

الناشئة تدارك أهمية سوق الأوراق مما يفرض على الدول  توقف عمليات التنمية الاقتصادية للبلد،
المالية وتنشيطها بمختلف الآليات الممكنة، حيث اتضح أن آليات الهندسة المالية بالغ الأهمية للسير 

 .زي والتجربة السودانيةيمن خلل دراسة كل من النموذج المال الومام بتنشيط هذه السوق وهذ

، -قياسية دراسة-الإسلامية  البنوك في المخاطر إدارة" بعنوان: أسماء طهراويدراسة خامسا: 

"م2104 - م2103جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان، 
1. 

اختبار كفاءة إدارة المخاطرر في البنوك الإسلمية من خلل  هوالهدف الرئيسي لهذه الدراسة إن 
عبر سلسلة زمنية ممتدة من  ،وعددها ثمانية ؛نسبة كفاية رأس المال، وذلك لعينة من البنوك الإسلمية

 تشير نتائج الدراسةو ،  panel data، وذلك باستخدام أسلوب التحليل الإحصائيم2299إلى  م9112عام 
وقد تمثلت هذه الكفاءة بحرصها على  ،أن المصارف الإسلمية ذات كفاءة في إدارتها للمخاطرر إلى

إبقاء أدائها المالي على أحسن ما يرام، وذلك بإتباع مجموعة من السياسات المالية وتنفيذ أوامر 
 وخاصة نسبة كفاية رأس المال. ،واهتمامها بما جاءت به المعايير الدولية للمراقبة ،السلطات الرقابية

 الماجستير رسائلالفرع الثاني: 
، – الأردن حالة – الإسلامية المصارف في المخاطر إدارة" بعنوان: علاونة رانية راسةد أولا:

"م2005 ، ديسمبر جامعة اليرموك
2
. 

 الربح المشاركة في على يقوم عمل بأنه يتميز الإسلمي المصرفي العمل أن الدراسة افترضت
 التي المخاطرر أكبر لطبيعة فهم تحقيق فإن وعليه المخاطررة، في المشاركة وبالتالي والخسارة،

                                                           
-م2293، جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان، -قياسية دراسة-الإسلمية  البنوك في المخاطرر أسماء، إدارة طرهراوي  1

 .م2294

 .م2005 ، جامعة اليرموك، ديسمبر –الأردن  حالة – الإسلمية المصارف في المخاطرر "إدارة بعنوان: علونة رانية 2
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 تدار التي الأساليب تصميم من الأساسية للتمكن المتطلبات أحد يمثل الإسلمية المصارف تواجه
 المصارف تواجه التي المخاطرر مايية التعرف على إلى الدراسة وسعت، المخاطرر هذه بها

 أن الإسلمية للمصارف يمكن التي ،الأساليب من مجموعة التعرفإلى  استهدفت كما الإسلمية،
 ةيالإسلم للمصارف تحقق ما معرفة إلى دفته اهأن إلى بالإضافة ا،همخاطرر  إدارة في تستخدمها
ن يب اير هجو  اختلفا ناكه أن الدراسة رتهأظ وقد ا،همخاطرر  مع لتعاملفي ا في الأردن العاملة
 ذاه تناسب بمجموعة أسالي ريتوف تطلبي مما ة،يديالتقل والمصارف ةيالإسلم المصارف مخاطرر
 أن الدراسة رتهأظ كما المصارف، يهعل قامت الذي العقدي الأساس وتناسب المخاطرر، من النوع
 عيب: مثل؛ ةيالإسلم المصارف في المخاطرر للتعامل مع المناسبة بيالأسال من مجموعة ناكه

 التعاوني، نيوالتأم ة،يالمواز  والعقود الشر ، اريوخ والوعد الملزم، د،يالتور  وعقد ،العربون 
 ة العاملةيالإسلم المصارف أن رتهأظ وقد المال، رأس ةيوكفا ة،ينيوالع ةيوالضمانات الشخص

 إبقاء على اهالكفاءة بحرص ذهه تمثلت وقد للمخاطرر، اهإدارت في ةيعال كفاءة ذات الأردن في
 أوامر ذيوتنف ةيالمال اساتيالس من مجموعة تباعاب وذلك رام،ي ما أحسن على المالي اهأدائ

 عن كذلك وابتعادها المال رأس ةيكفا في II بازل بمقترحات اهوأخذ ،اهل التابعة ةيالرقاب السلطات
 للآمر ةالمرابح غيص على زيوالترك والمضاربة، كالمشاركة ةيعال مخاطرر ذات غيبص فيالتوظ

 المخصص. السلعي الاستثمارأو  بالشراء،

 حالة الإسلامية دراسة المصارف في الائتمانية المخاطر إدارة" :بعنوان دراسة هاجر زرارقي: ثانيا

م"2112-م2111سطيف،  عباس فرحات الجزائري، جامعة البركة بنك
1
. 

 تتعرض التي المخاطرر على التعرف خلل من الموضوع هذا مناقشة لتحاول الدراسة هذه أتت
الإسلمية  المصارف في الائتمانية المخاطرر مصادر على والتعرف ،الإسلمية المصارف لها

 .منها  التحو  وأساليب الإسلمية المصارف في الائتمان مخاطرر لتحلي أساليب على والتعرف
 عرضة رثأك جعلته الإسلمي المصرفي لللعم المميزة الطبيعة نأ إلى الدراسة خلصت ولقد

 في الائتمانية المخاطرر إدارة جوهر أن ، والتقليدي المصرفيل بالعم مقارنة الائتمانية للمخاطرر
 لالعم ضوابط مع يتعارض فيما إلا يراثك تختلف لا التقليدية كوالبنو  الإسلمية المصارف
 .الإسلمي المصرفي

                                                           
1
 الجزائري، جامعة البركة بنك حالة الإسلامية دراسة المصارف في الائتمانية المخاطر : "إدارةبعنوان هاجر زرارقي 

 م".2112-م2111سطيف،  عباس فرحات
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 إدارة في الإسلامية المالية الهندسة أدوات دور بعنوان: " لله الحسن جاد علي عماردراسة : ثالثا

السودان، جامعة السودان للعلوم  في العاملة المصارف من نةعي على المصرفية دراسة المخاطر

م"2121السودان، والتكنولوجيا، 
1
. 

 عرضيو ،  للدراسة النظري  الإطرار مثلي الأول الفصل فصول؛ أربعةفي  الدراسة هذه جاءت
 ةيالمال ندسةهال أدوات عرضي ثانٍ  ومبحث ة،يالمال ندسةهال ونشأة ومهمف أول مبحث خلل من

 فهو الثاني الفصل أما ة،يالمال ندسةهال ومخاطرر فوائد تناوليف الثالث المبحث أما ا،هاتيجيوإسترات
 ة،يالمصرف المخاطرر ومهلمف تطرق ي الأول المبحث فنجد ة،يالمصرف المخاطرر إدارة عن تحدثي

 المخاطرر اسيق أدوات درسيف الثالث المبحث أما ،ةيالمصرف المخاطرر إدارة تناولي الثاني والمبحث
، ةيالإسلم ةيالمال ندسةهلل قاتيتطب على حتوي يالذي و  الثالث الفصل أتيي ذلك بعد، ثم ةيالمصرف

 للآمر المرابحة عرضيف الثاني المبحث أما الموازي، السلم منهما يدرس الأول؛ مبحثان يهوف
 نبذة مثلي أول مبحث على حتوي يالذي و  الحالة دراسة بعنوان وهف الرابع الفصل أماو  بالشراء،

 اناتيالب ليتحل يهف تمي ثانٍ  ومبحث الدراسة، موضوع ةيالسودان ةيالإسلم المصارف عن ةيفيتعر 
 إلى: الدراسة توصلت وقد اتيالفرض اختبارو 
 تقدم حيث أنها؛ الإسلمية المصارف مخاطرر إدارة في تؤثر الإسلمية المالية الهندسة أن‌-‌أ

 وحماية غير المتوقعة بالمخاطرر بالتنبؤ وتهتمة، المصرفي للمخاطرر ومبدعة مبتكرة حلول
 .منها المصارف

 المصارف الإسلمية مخاطرر إدارة في يساعد الإسلمية المالية الهندسة أدوات استخدام أن‌-‌ب
 مع بالمقارنة ضعيف جدا السودانية الإسلمية المصارف في استخدامها أن إلا السودانية،
 .المخاطرر إدارة في الفعال ودورها أهميتها

 إدارة مخاطرر على الإسلمية المالية الهندسة أدوات من أداة  بوصفه ي المواز  السلم يعمل‌- ج
 المرونة إلى عالية بالإضافة كفاءة ذات تمويل أداة  ويمثل السودان، في الإسلمية المصارف
 . السودان في المصارف الإسلمية في المخاطرر ضد للتطويع المالية والاستجابة

                                                           
1

 على المصرفية دراسة المخاطرر إدارة في الإسلمية المالية الهندسة أدوات لله الحسن بعنوان: " دور جاد علي عمار 

 م".2121جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، السودان، السودان،  في العاملة المصارف من عينة
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 في المصارف استخداما الإسلمية المالية الهندسة أدوات أكثر من بالشراء للآمر المرابحة‌- د
 التمويل، الجزئي لعمليات والضمان التمويلية بالكفاءة تتمتع حيث السودان، في الإسلمية
 .السداد في التعثر مخاطرر تقليل في الكبير للدور بالإضافة

 أدوات الهندسة استخدام من السودانية الإسلمية المصارف في المخاطرر إدارة تتمكن لم‌- و
 كافٍ  يوجد تأهيل لا حيث ؛مخاطررها إدارة في يساعدها الذي بالشكل الإسلمية المالية

 المنتجات مع أن التعامل إلى بالإضافة ، العلمية والدورات البحوث ضعف وكذلك للعاملين،
 .وضعية معايير أساس على يتم المستحدثة الإسلمية المالية

 تي:بالآ الدراسة توصيو 
 مان المصارفية للساتفادة المؤسساات فاي الإسالمية المالياة الهندساة أسالوب انتهااج ضارورة‌-‌أ

 .المصارف مخاطرر إدارة يعزز مما ومخرجاتها معطياتها
 الاذي الإسالمية بالشاكل المالياة الهندساة أدوات اساتخدام الساودانية الإسالمية المصاارف على‌-‌ب

 .ممكنة كفاءة درجة أعلى وتحقيق مخاطررها إدارة من يمكنها
 وتوسايع في تبناي لتساعد؛ مصرفي سلم مؤسسة وإنشاء الموازي  السلم أداة  تطبيق دائرة توسيع‌- ج

 فاي متخصصاة وتطاوير أساواق وإنشااء الساودان فاي الإسالمية المصاارف في المخاطرر وإدارة
 .الموازي  بالسلم التعامل

 يمكان لا الحاجة التي جوانب من جانبا تغطى لأنها؛ بالشراء للآمر المرابحة أداة  على التركيز‌- د
 والملئماة تتمتاع بالمروناة حياث؛ الأخارى  الإسلمية المالية الهندسة أدوات طرريق عن تحقيقها
 .السوداني الإسلمي المصرفي العمل لطبيعة

 تطبيقاات بأسس ومباادئ وتأهيلهم الإسلمية بالمصارف المخاطرر إدارة في بالعاملين الاهتمام‌- و
 مجاال فاي العلمياة التدريبياة والبحاوث الادورات من والتكثيف الإسلمية، المالية الهندسة أدوات
 .الإسلمية المالية الهندسة

دور الهندسة المالية الإسلامية في إنشاء ودعم السوق بعنوان: " مرداسي أحمد رشاددراسة  :ارابع

-م2112، -خنشلة-المالية الإسلامية )دراسة حالة السوق المالية الماليزية(، جامعة عباس لغرور 

م"2112
1
. 

                                                           
1

أحمد رشاد بعنوان: "دور الهندسة المالية الإسلمية في إنشاء ودعم السوق المالية الإسلمية )دراسة حالة مرداسي  
 .م"2112-م2112، -خنشلة-السوق المالية الماليزية(، جامعة عباس لغرور 
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أن  باعتبار ؛الإسلمية المالية والأسواق الإسلمية المالية الهندسة موضوع في البحث أهمية تتمثل
وتتحقق  والكفاءة، التكامل والابتكار لتحقيق الجديدة الأفكار على الأساس في تعتمد الاقتصادية التنمية
 المالية المؤسسات تعتمده ،بنجاح جديد شرعي مالي منتج طررح عند الإسلمية المالية الهندسة

 المالية وق الس وتحتضنه، التمويل من النوع هذا عن الباحثين ينر المستثم غباتر  ويلبي الإسلمية
 التنافس على ةر القد يعزز مما ؛راكالابت نتيجة اقتصادية أهداف لتحقيق يؤدي الذير الأم، الإسلمية
 هار تطوي وتعيق ،الإسلمية المالية الأسواق تواجه التي والتحديات اتر لتغيا مع يفكوالت والتوسع
 .وتفعيلها

الإسلمية  المالية السوق  ودعم إنشاء في الإسلمية المالية الهندسة دور إبراز إلى الدراسة هذه تهدفو 
 .الماليزية المالية السوق  لتجربة دراسة مع
ودعمها ، إسلمية مالية سوق  إنشاء في دور لها الإسلمية المالية أن الهندسة إلى الدراسة توصلتقد و 
 الإسلمية المالية الهندسة منتجات بعع وجودة ،القيام شرو  وتوفير ،المشروع الابتكار خلل من

هذه  وقدرة حديثة، تمويلية وطررق  إسلمية تداول منصات وإنشاء والتطبيق والهيكلة الفعالية من حيث
 وتحقيق وإدارتها رالمخاطر من التحو  خلل من الإسلمية المالية السوق  تأمين على المنتجات
 . الاستقرار

وتطوير  العلمي البحث تشجيع على تقوم الإسلمية المالية الهندسة أن إلى الدراسة توصلت كما
 .الابتكار والإبداع عن الدائم البحث خلل من ،الإسلمية المالية الأسواق في المستخدمة التكنولوجيا

 المال رأس كفاية لاحتساب نموذج تطوير بعنوان: " الزعابي محمد محمود تهانيدراسة : خامسا

 والبنك العربي الإسلامي البنك على تطبيقية بازل )دراسة لجنة مقررات إطار الإسلامية في للمصارف

م"2112غزة فلسطين،  -الإسلامية  غزة(، الجامعة بقطاع الفلسطيني الإسلامي
1
. 

 تطبيقه وإمكانية ،بازل لاتفاقية وفقا المال رأس كفاية تقييم إطرار وتقييم تحليل الدراسة تناولت
 اتفاقية مقررات لتطبيق الدولية المصرفية المطالبات ظل في خاصة ؛الإسلمية المصارف على
، أموالها رؤوس ملءة قياس كيفية في خاصة مشكلت المصارف هذه حيث تواجه ،الجديدة بازل
 عائدا تتطلب لا أنها حيث الأموال، تلك لمصادر الخاصة إلى الطبيعة أساسية بصورة ترجع والتي

                                                           
 مقررات إطرار الإسلمية في للمصارف المال رأس كفاية لاحتساب نموذج وان: " تطويرالزعابي بعن محمد محمود تهاني 1

 -الإسلمية  غزة(، الجامعة بقطاع الفلسطيني الإسلمي والبنك العربي الإسلمي البنك على تطبيقية بازل )دراسة لجنة
 م".2112غزة فلسطين، 
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 إلى إضافة الخسارة تتحمل أن النظرية الناحية يمكن من أنها كما التقليدية، البنوك في كما ثابتا
 . التقليدية الأدوات المالية عن تستخدمها التي المالية الأدوات طربيعة اختلف
 المال يتلءم رأس كفاية لقياس مقترح إطرار معالم تحديد على عملت الدراسة نإف المنطلق هذا ومن

 المصرفية، البوتقة ضمن لها تتعرض التي والمخاطرر الإسلمية للمصارف الوظيفية مع الطبيعة
 من وذلك ،الاستقرائي )البنائي( والمنهج التحليلي الوصفي المنهج على تم الاعتماد ذلك ولتحقيق
 المفاييم وتحليل، إليها المؤدية والأسباب فيها المؤثرة المشكلة والعناصر طربيعة تشخيص خلل

 تحديد بهدف الإسلمي، وذلك المصرفي الفكر لمقومات وقواعد وفقا تطبيقها يتعين التي والأسس
 بما الإسلمي المصرف في )الملءة( المال كفاية رأس قياس خلله من يمكن مقترح محاسبي إطرار
 الثقة زيادة على العمل البنوك، وبالتالي تلك في الرقابي النظام وفعالية كفاءة ويعزز يزيد

 النموذج اختبار ذلك تم المجتمع، ولتحقيق في ودورها لمسيرتها تدعيما عملها في والمصداقية
 الإسلميةالمصارف  لبعع المالية القوائم بيانات على بالاعتماد تطبيقية دراسة وفق المقترح
 وكانت كالتالي: ،التوصيات من العديد عرض تم الدراسة ختام وفي فلسطين، في العاملة

المالية  البيانات وفعالية كفاءة زيادة متطلبات تحقيق بغرض المقترح النموذج تطبيق ضرورة‌-‌أ
 والإفصاح ،الإسلمي المصرف في المال رأس كفاية احتساب عملية وأسس بقواعد المتعلقة

 وصوره. أشكاله بكافة والتمويل الاستثمار في المشاركة لكافة الأطرراف
المال  رأس كفاية لاحتساب المقترح النموذج تبني ضرورة إلى النقدية السلطات اهتمام توجيه‌-‌ب

المصارف  في المال رأس كفاية على المؤثرة البنكية والمخاطرر العناصر معظم يتضمن والذي
والمالية  المصرفية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة اطرلع أهمية إلى بالإضافة الإسلمية،

 الإسلمية. المصارف على تعميمه إمكانية في والنظر ،لمناقشته المقترح النموذج على
الماال  رأس كفاياة متابعاة بموضاوع الخاارجي والمراجاع الشارعية الرقاباة هيئاة اهتماام ضارورة‌- ج

 فاعلاة أداه  والمراجعاة المحاسابة مهناة تصابح حتاى ،الإسالمي المصارف فاي المالءة لتحقياق
 والمجتمع. لخدمة مستخدميها

الفتارة  ختاام فاي المصارف يعادها الاذي المالياة والقاوائم للبياناات النهاائي التقريار تضمين ضرورة‌- د
المصارف  فاي الماال رأس كفاياة قيااس عملياة عليهاا تبناى التاي والأساس القواعاد المحاسابية
 فاي العمال علياه يجاري  بماا والمصارفي المحاسابي الاوعي زياادة إلاى ياؤدي بماا، الإسالمي

 التجارية. البنوك مع التنافسي موقفه يعزز الذي المصرف، الأمر
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والمخااطرر  الماال رأس كفاياة معياار باين الاربط بشاأن واضحة محاسبية سياسات تطبيق ضرورة‌- ه
 المصرفي. والاستثمار الرقابة عمليات على وتأثيرها ،لها يتعرض التي

 المقالات والمداخلات الثاني: المطلب

 المقالات المنشورةالفرع الأول: 
 المصارف المخاطر التشغيلية في إدارة" :بعنوان سنوسي علىو، محبوب عليدراسة أولا: 

دراسات وأبحاث المجلة العربية للأبحاث والدراسات في  مجلة أنموذجا، السلام مصرف الإسلامية

 .1م"2102 ، أكتوبر4العدد  00مجلد  ،والاجتماعيةالعلوم الإنسانية 

الإسلمية، والذي يرتكز في هذه الدراسة تقييم إدارة المخاطرر التشغيلية في المصارف الباحثان حاول 
(، بحيث تواجه 2292-2291على تحليل القوائم المالية لمصرف السلم الجزائر خلل الفترة )

فإلى جانب المخاطرر التشغيلية التي تشترك فيها مع البنوك  ؛المصارف الإسلمية، نوعين من المخاطرر
ت الشريعة الإسلمية، وتتمثل ابلبمتط مالتقليدية، فهي تواجه أيضا مخاطرر تنفرد بها كونها تتقيد وتلتز 

لى مزيد إالتشغيلية في المؤسسات الإسلمية تحتاج ر المخاطر رةا، لذلك فإن إداإدارة المخاطرر فيها تحدي  
للها الخسائر والمشكلت من خ تحدث نها التي يمكن أاتتلك المخاطرر وتطبيق درمن الفهم لمصا

وللبنوك عملية أساسية وضرورية للمصارف الإسلمية  ؛شغيلالمالية، وعليه تعتبر إدارة مخاطرر الت
وكذا الإجراءات والسياسات  ،وهي عملية متكاملة من خلل تهيئة المناسبة ،سواء التقليدية على حد

ضافة إلى ضرورة توفر أدوات مناسبة للكشف والتعليمات ونشر ثقافة إدارة المخاطرر لدى العاملين، بالإ
  ل حدوثها.المبكر عن المخاطرر حا

 في والاستثمار التمويل مخاطر مصادر إدارة" بعنوان: حميد قروميوأيمن،  زيددراسة ثانيا: 

 والتسيير الاقتصادية العلوم ، مجلة-الجزائري البركة بنك على تطبيقية دارسة - الإسلامية المصارف

"م2121، 3العدد  12 التجارية، المجلد والعلوم
2
. 

                                                           
1

أنموذجا، مجلة  السلام مصرف الإسلامية المصارف فيالمخاطر التشغيلية  إدارة" :سنوسي على، ومحبوب علي 

، أكتوبر 4العدد  99دراسات وأبحاث المجلة العربية للأبحاث والدراسات في العلوم الإنسانية والاجتماعية، مجلد 

 .م"2291
2

 ةدارس - الإسلامية المصارف في والاستثمار التمويل مخاطر مصادر إدارة" بعنوان: حميد قروميوأيمن،  زيد 
، 3العدد  92 التجارية، المجلد والعلوم والتسيير الاقتصادية العلوم ، مجلة-الجزائري البركة بنك على تطبيقية

 .م"2222
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 بالمصارف تلحق يالت والاستثمار التمويل مخاطرر مصادر أهم إدارة كيفية إلى الدراسةهذه  تهدف
أقل  باعتبارها المرابحة بصيغة هتعامل يفالبركة  بنك تركيز يرجع، و المخاطرر تهاه وحصر الإسلمية،

 ؛الإسلمي للبنك مردودية ثركالأ غالصيمن  أنها كما المستحقات، تسديد عند ضمانا أكثر و خطورة
 هو الإسلمية البنوك نجاح يعزز وما بالشراء، لومر المرابحة ن بيعو المعاصر  عليها أطرلق حيث
 ديموتق أعمالها، في التكنولوجية للتطورات بتهاكوموا المالية الأسواق متطلبات مع التكييف من تمكنها

 الأمة واقع في حقيقة الإسلمية للبنوك بحتأص أنى إل التميز نم عالية بدرجة رفيةمص دماتخ
 السلم نكبو  ةكالبر  بنك خلل من جزائرلا في خاصة للمستقبل بنوك أنها على إليها وينظر الإسلمية،

 .جزائريينلا
 :ما يلي ،النتائجوأهم ما توصلت إليه  من  
 على الاعتماد في الاستمرار على تبنى استثمارية منهجية تتبع أن الإسلمية المصارف على يجب -

 أمنا؛ ثركالأ الاستثماري  التمويليغ ص
 .التمويلي والتأجير كالمرابحة، تدريجيا الاستثمارية التمويل غصي تنويع -
 الأعلى اطررخالم ذات للستثمار توجه ،مواردها من ويةئم بنسبة الاستثمارية التمويل غصي دعم -

 في التنافسية القدرات من المزيد يكسبها بما المصارف حيةبر  هامش زيادة في رغبة ة،بكالمضار 
 .المدخرات ةئتعب

 غصي وابتكار ثوالأبحا الطرق  ثأحد استغلل مدى على يتوقف الإسلمية ارفالمص مستقبل أن -
 .المصرفية التطورات وتواكب لتتلءم حاليا الموجودة غالصي وتطوير المصرفي، للمفهوم جديدة

 بين العدل إلى يستند تلزما يقيم الإسلمية المصارف في الاستثمار في اطررةخالم مبدأ أن -
 .والالتزامات حقوق لا

 :في هذه الدراسة، فهو كما يلي التوصياتأما أبرز ما انتهت إليه  
 ىعل القدرة لها توفر التي النقدية السيولة اعتبارات بين توازن  أن لميةالإس المصارف على يجب -

 الموجودة السيولة فائع وتوظيف تشغيل تتطلب التي حيةبالر  اعتبارات ينوب ا،بالتزاماته الوفاء
 ها؛يلد

 دعمل ةلزمال والمويبة رةخبال ذوي  املينالمتع نم ةمجموع توفر لضمان ريةالبش الموارد تطوير -
 الإسلمية؛ المصرفية ناعةلص ووالنم ورالتط
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 عيس قطرري نع تثمرالمس لقب نم يالأخلق زامالالت دمع اطررمخ نم ةالوقاي رق طر تخداماس ةأهمي -
  الإسلمي؛ الفقه في والتجارة الاستثمار أخلق حول عام رأي اءلبن لميةالإس ارفالمص

 

 المالية الهندسة استخدام" :بعنوان زعمة سيمة بنووفاء،  بومدينويزيد،  تقرارتدراسة ثالثا: 

 للدراسات الاجتهاد تحليلية، مجلة نظرية الإسلامية دراسة بالبنوك المخاطر إدارة في الإسلامية

"م2121، 3العدد  2 والاقتصادية، المجلد القانونية
1
. 

 التي تتعرض المخاطرر مختلف زاإبر  مع المخاطرر، إدارة بعملية التعريف إلى ةسالدرا هذه تهدف
 في منتجاتها دور بعع وإبراز لميةسالإ المالية ةسبالهند والتعريف جهة، من لميةسالإ البنوك لها
 لابتكار تهدف لميةسالإ ة الماليةسالهند أن إلى ةسالدرا هذه وتوصلت جهة، من المخاطرر إدارة
 التي المخاطرر وتجنب تقليل وكذا تكلفة المعاملت تخفيعو  للبنوك، اللزم التمويل لتوفير أدوات
 في تشتر  كما الشرعي نباالج لميةسالإ المالية ةسعي الهندا وتر  لمية،سالإ البنوك لها تتعرض
 .كفاءة عالية ذات تكون  أن منتجاتها

 في المخاطر إدارة في ودورها المالية الهندسةبعنوان: " عمري محمد محمود حسندراسة رابعا: 

 الإنسانية العلوم الأردن، مجلة في الإسلامية للمصارف خاصة إشارة الإسلامية مع المصارف

 الخامس العددالجوف،  بطبرجل، جامعة والآداب العلوم كلية الأعمال إدارة والاجتماعية، قسم

"هـ 1431 الآخر ربيع ،والثلاثون
2
. 

 المصارف في المخاطرر إدارة في المالية الهندسة دور لىع التعرف إلى الدراسة هذه تهدف
 ثلثة على موزعة ( فقرة،21من ) تكونت استبانة تصميم تم الدراسة هدف الإسلمية، ولتحقيق

 المصارف فروع في يعملون  وموظفة، ( موظفا22) من المكونة الدراسة عينة توزيعها على تم مجالات،
 محافظتي في والتمويل، للستثمار الأردني الإسلمي والبنك الدولي، الإسلمي البنك العربي الإسلمية

 الإحصائية المعالجة إجراء وبعد الدراسة، مجتمع من عشوائية بطريقة تم اختيارهم وإربد، عمان
 تطبيق ( بينα2.21الدلالة ) مستوى  عند إحصائية دلالة ذات علقة النتائج وجود أظهرت اللزمة،

                                                           
1

 دارسة - الإسلامية المصارف في والاستثمار التمويل مخاطر مصادر إدارة" بعنوان: حميد قروميوأيمن،  زيد 
، 3العدد  92 التجارية، المجلد والعلوم والتسيير الاقتصادية العلوم ، مجلة-الجزائري البركة بنك على تطبيقية

 .م"2222

 خاصة إشارة الإسلمية مع المصارف في المخاطرر إدارة في ودورها المالية الهندسةبعنوان: " عمري  محمد محمود حسن 2
بطبرجل،  والآداب العلوم كلية الأعمال إدارة والاجتماعية، قسم الإنسانية العلوم الأردن، مجلة في الإسلمية للمصارف
 ."ها 9432 الآخر ربيع ،والثلثون  الخامس الجوف، العدد جامعة
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 في اختلف وجود عدم النتائج أظهرت كما الإسلمية، المصارف في وإدارة المخاطرر المالية الهندسة
 الإسلمية، المصارف في المخاطرر وإدارة المالية، الهندسة تطبيق بين حول العلقة العينة أفراد آراء
 الخبرة. وسنوات العلمي، المؤهل العمر، لمتغيرات: الجنس، تعزى  التي

 الجزائر في المخاطر لإدارة مقارنة دراسةبعنوان: " علي حدووجميلة،  الجوزيدراسة خامسا: 
 الشركة وبنك الجزائري البركة بنك خاصة حالة تقليدية ومصارف الإسلامية المصارف بين

 الاقتصادية، العدد والسياسات للعولمة الجزائرية المجلةالجزائري،  الخليج وبنك العربية المصرفية

 .1"م2106، 7

 المصارف مخاطرر مستوى  على تسليط الضوء البحثية الورقة هذه خلل من حاول الباحثان
 دراسة خلل من في الجزائر، هو ما مثل ؛التقليدية بالطريقة يتعامل الذي العاملة بالمحيط الإسلمية
 أن فبعد ،الجزائري  الخليج العربية وبنك المصرفية الشركة الجزائري وبنك البركة بنك بين مقارنة
 في الإسلمية واقع الصيرفة تناولا الإسلمية، المصارف مخاطرر لإدارة مفاييمي مدخل إلى تطرقا

 تعمل المحيط الذي ملمح وأهم الإسلمية الصيرفة فتح في التجربة الجزائرية استعرضا أين الجزائر،
 حتى الاجتماعية، أو التنافسية أو الاقتصادية، أو البيئة القانونية حيث من سواء المصارف، هذه به

- م2221 الفترة لجزائر خللباالمخاطرر للبنوك الثلثة العاملة  مؤشرات تحليل إلى بعدها ليتطرقا
 مخاطرر واستبعاداالسيولة،  ومخاطرر الائتمان ومخاطرر المال رأس مخاطرر رااختا أين ، م2015
 إدارة  مخاطرر لتعزيز المقترحة الحلول أهم بذكر البحثية هذه الورقة ختما ثم تأثيرها، لضآلة السوق،

 .الذكر الآنفة المخاطرر بتبويبها حسب بالجزائر، العاملة الإسلمية المصارف
التجارية  البنوك التشغيلية في المخاطر قياسبعنوان: " سنوسي عليومحبوب،  عليدراسة سادسا: 

  Z- SCOREمؤشر الإسلامية باستخدام تقنية التقليدية والمصارف البنوك بين مقارنة دراسة

 الريادة ، مجلةم2112-م2111للفترة  الجزائر السلام مصرف بالتطبيق على المالي لقياس الاستقرار

"م2121، جانفي 3 العدد 1 الأعمال، المجلد لاقتصاديات
2
.  

                                                           
 ومصارف الإسلمية المصارف بين الجزائر في المخاطرر لإدارة مقارنة دراسةبعنوان: " علي حدوو جميلة،  الجوزي  1

 الجزائرية الجزائري، المجلة الخليج وبنك العربية المصرفية الشركة وبنك الجزائري  البركة بنك خاصة حالة تقليدية
 م".2292، 2 الاقتصادية، العدد والسياسات للعولمة

2
 البنوك بين مقارنة التجارية دراسة البنوك التشغيلية في المخاطر سنوسي بعنوان: "قياس عليومحبوب،  علي 

 مصرف بالتطبيق على المالي لقياس الاستقرار  Z- SCOREمؤشر الإسلامية باستخدام تقنية التقليدية والمصارف
 .م"2222، جانفي 3 العدد 2 الأعمال، المجلد لاقتصاديات الريادة ، مجلةم2292-م2292للفترة  الجزائر السلام
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 بالاعتماد التجارية البنوك في وقياسها التشغيلية المخاطرر إدارة تقييم إلى الدراسة هذه تهدف
 إدارتها وكيفية ،التقليدية البنوك في يستخدم الذي المالي الاستقرار لقياس Z-SCORE مؤشر تقنية على

 أنها كما ،م2292-م2292الفترة  في السلم مصرف بالتطبيق على الإسلمية، المصارف في وملئمتها
 المخاطرر فإدارة البنوك التقليدية، مع المخاطرر نوع حيث من ومتشابهة متقاربة للمخاطرر تتعرض
 التي وتطبيقاتها المخاطرر تلك لمصادر الفهم من مزيد إلى تحتاج الإسلمية المصارف في التشغيلية
 الإسلمية الشريعة مبادئ مع التوافق عدم مخاطرر إلى إضافة الخسائر، خللها من أن تحدث يمكن
 يتعلق فيما التقليدية البنوك تواجهها التي لتلك التحديات المشابهة من تواجه مجموعة فهي، نفسها

 لإدارة الإرشادية إلى المبادئ بالاستناد الإسلمية المصارف في تطبيقها ومدى التشغيلية، بالمخاطرر
 الحل يعتبر المؤشر هذا أن إلى وتوصلناالإسلمية،  المالية الخدمات مجلس عن الصادرة المخاطرر

 والمصرفي المالي للعمل ملئمة أكثر تعديله ليكون  ضرورة مع التشغيلية المخاطرر من الأنسب للتقليل
 الإسلمي.

 المخاطر قياس في الضغط اختبارات استخدامبعنوان: " القرشي علي الله عبد دراسة سابعا:

الاقتصادية،  البشائر اليمن، مجلة في الإسلامية والتجارية البنوك بين مقارنة دراسة المصرفية،

"م2020 ديسمبر ،2 العدد السادس، المجلد
1
. 

 تنفيذ عبر المصرفية المخاطرر قياس في الضغط اختبار استخدام إلى الدراسة هذه هدفت
 المخاطرر على تأثيرها ومعرفة ،الكلي الاقتصاد في متغيرات الشدة مختلفة صدماتل سيناريوهات
 تعرض أكثر أو الإسلمية التجارية البنوك أي معرفة ؛ذلك على علوة اليمنية، للبنوك المستقبلية
أسفل  من مدخل الضغط اختبارات استخدام تم ولقد الضغط، اختبارات تطبيق عند المستقبلية للمخاطرر

 تصميمها تم مضادة سيناريوهات افتراض تم حيث السيناريو، تحليل أسلوب استخدام تم كما أعلى، إلى
 البحث عينة البنوك انكشاف :أهمها من ؛النتائج من مجموعة إلى وخلصت الدراسة البحث، لغرض
 اختبار تطبيق عند المال رأس من مخاطرر البنوك هذه وسلمة الائتمان، ومخاطرر السيولة لمخاطرر
 الدراسة وجود نتائج تظهر لم حين في الكلي، الاقتصاد لمتغيرات السيناريوهات أسلوب عبر الضغط
 .والتجارية الإسلمية البنوك لها تتعرض التي المخاطرر مستوى  في اختلفات

                                                           
1

 البنوك بين مقارنة دراسة المصرفية، المخاطر قياس في الضغط اختبارات القرشي بعنوان: "استخدام علي الله عبد 

 م".2020 ديسمبر ،2العدد  السادس، الاقتصادية، المجلد البشائر اليمن، مجلة في والتجاريةالإسلامية 
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اختبار الضغط الكلي للنظام بعنوان: " شيلفيا كورنياواتي، و ديدي برياتمودجو دراسة ثامنا:

المجلد. نشرة الاقتصاد النقدي والمصرفي، ، المصرفي الإندونيسي باستخدام نموذج مخاطر الائتمان

."م2121، 1عدد  23
1

 

 تطورذلك بدراسة و  ،الإندونيسي المصرفي لقطاعل الكلي ضغطال اختبارب الدراسة هذه قامت
من  ،بعد تعريضها لصدمات (ERW-CAR) الاقتصادية للمخاطرر المرجحة المال رأس كفاية نسبة
 .الإندونيسي المصرفي القطاع مرونة تقييمأجل 

 للمخاطرر المرجحة المال رأس كفاية نسبة أن ؛المقبل لعامل التوقعات أن النتائج وتظهر
 في حاليال التنظيمي المال رأس كفاية معدل من بالمائة ثلثة بنسبة أقل ،(ERW-CAR) الاقتصادية
 .الصرف سعر صدمة بعد ،تقريبًا بالمائة اثنين بنسبة الانخفاض في ويستمر إندونيسيا،

 قادرة البنوك تزال ولا بالمائة، الثمانية عتبة تتجاوز المال رأس كفاية متطلبات فإن ذلك، ومع
 .المال رأس تخصيص تحسين على

اختبارات الضغط بعنوان: " ديسي كورنيادي، عبد المنجد ، سوتان أمير هدايات دراسةتاسعا: 

، العدد 22المجلد البسيطة للصناعة المصرفية الإسلامية الاندونيسية، جورنال كيوانجان وبيربانكان، 

"م2112، جانفي 1
2
. 

 الإسلمية المصرفية الصناعة على ضغطال اختبار إجراء هو ؛الدراسة هذه من الغرض
 .القصوى  الضغو  استيعاب على المصرفية الصناعة قدرة تقييم أجل من، الإندونيسية

 إلى م2222 أبريل من البيانات باستخدام ،المستقبل في تحدث قد التي لمخاطرروتم التنبؤ ل
 وتقنية ،المال رأس ووضع ،الربحية على الضغط اختبار إجراء الدراسة استخدمت ،م2294 سبتمبر
 .السيولة ضغط لاختبار للخطر المعرضة القيمة

 محصنة إندونيسيا في الإسلمية البنوك فإن ؛الربحية حيث من أنه الدراسة هذه نتائج وتظهر  
ت تمكن إذاو  ،٪2.1 من أقل( المتعثرة القروض) السداد عن التخلف معدل كان إذا ؛الخسائر من

 بوضع يتعلق فيما للصدمات، أعلى تصديال كون يفس الربح، هامش تحسين من المصرفية الصناعة
 فإن ،٪42 عند ثابتة( LGD) السداد عن التخلف حالة في الخسارة أن بافتراضو  المال، رأس

 كانت إذاو  ،٪1 من أقل( PD) السداد عن التخلف احتمال كان إذا ؛تفلس لن المصرفية الصناعة
                                                           

1
 Shilvia Kurniawati, Deddy Priatmodjo Koesrindartoto, MACROPRUDENTIAL 

STRESS-TESTING THE INDONESIAN BANKING SYSTEM USING THE CREDIT 

RISK MODEL, Bulletin of Monetary Economics and Banking, Vol. 23 No. 1, 2020, pp: 

121 – 138. 
2‌Dece Kurniadi, Abdul Mongid, Sutan Emir Hidayat, A Simple Stress Test on Indonesian 

Islamic Banking Industry, Jurnal Keuangan dan Perbankan, Vol. 22, No. 1, January 2018, 

pp: 148–161. 
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وذلك  ،المتاح المال رأس من أكبر المتوقعة الخسارة إجمالي فإن ،%1 من أكثر التعثر احتمالية نسبة
 .%11 بثقة( VaR) للخطر المعرضة القيمة باستخدام

 ،إندونيسية روبية تريليون  22 يتجاوز لن ،المحتملة الودائع هروب ؛أن إلى الدراسة وخلصت
 .إندونيسية روبية تريليون  22 تبلغ المتاحة السائلة الأصول وأن

 .إندونيسيا في الإسلمية للبنوك بالنسبة للسيولة تهديد وجود عدم إلى أيضا؛ الدراسة وخلصت
 رأس كفاية نسبة أن من الرغم على أنه في المتمثل الخطير الوضع عن أيضًا النتائج وتكشف

 إلى الملكية بحقوق  يقاس الذي الحقيقي المال رأس فإن ،%94 المتوسط في تبلغ( CAR) المال
 .فقط% 1.4 يبلغ( ETA) الأصول إجمالي
طبيعة المصرفية الإسلامية واختبار ضغط بعنوان: " أندرياس جوبست، خوان سوليه دراسة :اعاشر

"م2121الاعتبارات المفاهيم، صندوق النقد الدولي، أوت  -الملاءة 
1
. 

 ملءةالضغط على ال اتاختبار  وتنفيذ لتصميم ،الرئيسية مفاييملل عامة نظرة الورقة هذه قدمت
 .القائمة التنظيمية المعايير لىع بالاعتماد ،الإسلمية لبنوكفي ا المالية

 وذلك بتأثير ،المخاطرر إدارة على الإسلمي التمويل مبادئ تؤثر كيف الورقة هذه تشرح  
الكفاية الحدية؛ والذي هو نسبة رأس المال إلى الأصول المرجحة  اختبارات الضغط على معدل

 .المعرضة للمخاطرر
 هذه العوامل في دمج وذلك من أجل ،على التنبؤ والتوقع الخطر عوامل تحديد ويساعد

 .المالي الاستقرار لتحليل بها المعمول الأطرر ضمن ، لتصبح فعَّالةالإسلمية للبنوك ضغطال اختبارات

 المداخلاتالفرع الثاني: 
 المصارف في السوقية المخاطر إدارةبعنوان: " إيمان يوسفيورندة،  جرودي دراسةأولا: 

"م2112ديسمبر ، جامعة محمد خيضر بسكرة، 22 العدد وإدارية اقتصادية أبحاث الإسلامية،
2
. 

في المصارف السوق  بكيفية إدارة مخاطرر يتعلق مهم موضوع معالجة إلى الدارسة هذه هدفت
والتي تتبعها المصارف  ،خلل بعع الأدوات والعقود التي تتوافق مع الشريعة  الإسلمية من

دية فيها مع المصارف التقلي التي تشارك الإسلمية بهدف التقليل من الآثار السلبية لتلك المخاطرر

                                                           
1
 Andreas A. Jobst, Juan Solé, The Nature of Islamic Banking and Solvency Stress Testing 

- Conceptual Considerations, International Monetary Fund, August 2020. 
2

 وإدارية اقتصادية الإسلامية، أبحاث المصارف في السوقية المخاطر إيمان بعنوان: "إدارة رندة، ويوسفي جرودي 

 .م"2112، جامعة محمد خيضر بسكرة، ديسمبر 22 العدد
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المخاطرر السوقية التي تنفرد بها المصارف الإسلمية والمتمثلة في  هذا من جهة، ومن المخاطرر التي
 ل الإسلمي المتعارف عليها من جهة أخرى.يتنتج عن صيغ التمو 

إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، الملتقى العلمي الدولي بعنوان: " مفتاح صالح دراسةثانيا: 

 21-21 عابس سطيفة فرحات عحول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جام

"م2112أكتوبر 
1
. 

 ؛وهامة ضرورية عملية هي الإسلمية المصارف في المخاطرر إدارة الدراسة إلى أنهذه خلصت 
 بمخاطرر تنفرد ولكنها التقليدية البنوك مع مخاطرر عدة في المصارف الإسلمية وتشترك ،متكاملة وهي

 متطلبات توافر من لابد فعالة تكون  ولكي ،الإسلمية بصيغ التمويل المتعلقة تلك لاسيما ،بها خاصة
 يلي: ما المتطلبات وتشمل .وأدوات

 السياسة بإعداد تهتم ،"المخاطرر إدارة لجنة " تسمى مستقلة لجنة بنك كل لدى يكون  أن -
 بمراقبة تقوم كما السياسات، تلك تنفيذ فتتولى المخاطرر لإدارة الإدارة المتخصصة أما العامة،
 المناسب الوقت في الصحيحة القرارات واتخاذ ،مناسبة وقياسها بمعايير المخاطرر لتلك الإدارة
 دوري. المخاطرر بشكل انعكاسات تخفيع مقابل العائد لتعظيم

 الإسلمي. المصرف برسالة والمؤمنة المؤهلة الكفاءات توظيف -
 لها. ملئمة أمان ضوابط ووضع المخاطرر لإدارة حديثة معلومات أنظمة استخدام -
 مباشرة. بالبنك الإدارة مجلس تتبع بالبنوك مستقلة داخلية مراجعة وحدة وجود ضرورة -
 المركزية. المصارف مع الشرعية العلقة بناء -
 يلي: فيما فتتمثل الإسلمية المصارف في المخاطرر إدارة أدوات أما

 .والتقييم للمعلومات نظام وضع و والاستثمار الائتمان تنويع -
 .التكافلي لتأمينا واستخدام المخاطرر لمواجهة ومخصصات احتياطرات تخطيط -
 .التابعة والشركات التصكيك أداة  استخدام -

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقةثالث: المطلب ال

وذلك  ،لبنوك التقليديةا المالية في بالاعتماد على الهندسةالمخاطرر  إدارة دراسات أغلب ركزت
استعمال العقود وهي  ،أو الهندسة المالية النوعيةإلى أدوات الهندسة المالية في بعع منها التطرق ب

                                                           
1

مفتاح صالح بعنوان: "إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالية  

 م".2111أكتوبر  21-21والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عابس سطيف 



 الإطار النظري     الفصل الأول

60 

من عقود الخيارات وعقود المبادلات وغيرها من الأدوات للتحو  من  ؛الآجلة والعقود المستقبلية
ها، كما تطرقت بعع الدراسات إلى استخدام تقنيات الهندسة المالية فيالمخاطرر ومواجهتها قبل الوقوع 

 ، وذلكوالبرامج الالكترونية ةوهي استعمال الطرق الإحصائية والرياضي ،الهندسة المالية الكمية أو
ومن هذه التقنيات  ،في المستقبل تساعد أصحاب القرار بالاعتماد على بيانات تاريخية للتنبؤ بمعطيات

وبعد الأزمة المالية ، في الدعامة الثانية 3التي أقرتها لجنة بازل أيضا تقنية اختبارات الضغط 
إلى زيادة الأبحاث  أيضا ذلك أدى كما لبنوك الإسلمية في العالم،لالسريع ، ومع تزايد انتشار م2222

وذلك لاختلفها عن  ،، حيث كان لها التخصيص في طررق إدارة المخاطرر المتعلقة بهاهانوالدراسات ع
الخدمات المالية إصدارات مجلس  ظهور ؛الإسلميةللمالية  من بين هذه الإنجازاتالبنوك التقليدية، و 

 .البنوك الإسلمية لتناسبتطويع مقررات لجنة بازل  من أجل ة وذلكالإسلمي
والتي تتمثل في  ،تقنيات الهندسة المالية الكمية خدامهي است، فيميز هذه الدراسةما ا مَّ أ

على إصدارات مجلس الخدمات المالية ، وذلك بالاعتماد الجزائر-بنك السلمعلى اختبارات الضغط 
 كيفيةل ا، وتوضيحً ك إسلميعلى بن ف باختبارات الضغطللتعري التكون هذه الدراسة بحثً  الإسلمية،
الجزائر، وبما أن -بنك السلمالتقنية على  هذه نتائج الاختبارات عند استخدامبومعرفة  ،استخدامها

بنوك الحكم الشرعي للمعاملت المالية التي تقدمها الجهة و الدراسة لها علقة بالشريعة الإسلمية من 
الباحث فإن الكمية فقط،  اتولأن الدراسة تركزت في الجانب التطبيقي على استخدام التقنيالإسلمية، 

 ترك ذلك لأهل الاختصاص.لي ؛في البحث تحفظ على ذكر الأحكام الشرعية لهذه المعاملت
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 خــلاصة الفصل 
الهندسة المالية وأهميتها بالتعريف  إلىالأول  همبحثفي لقد تم التطرق في هذا الفصل  
الأزمة المالية، ثم التعريف بالمخاطرر التي كانت السبب في و  ،وحتى الانتقادات الموجهة لها ،وأهدافها
 وعدم المخاطرر مصطلح بين حيث هناك فرق  ؛التأكد وعدم رةحالة التأكد والمخاطر الفرق بين بذكر
فمصطلح اليقين،  عدم يولد الخطر ووجود خطر فيها وهي اليقين بالنتيجة، فل حالة التأكد أما التأكد،

 الاحتمالات وضع في تساعد معلومات تاريخية بتوفر المرتبطة الشك حالةيدل على  المخاطرر
 المعلومات توفر عدم عن الناتجة الشك حالة التي هي التأكد عدم كما نجد حالة الموضوعية،

ليتم التطرق إلى إدارة المخاطرر في ظل الحالات والمهارة،  الحدس على وتعتمد ،والبيانات الكافية
تم فا في المبحث الثاني السابقة، ثم التعريف بالمخاطرر وإدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية، أمَّ 

 الدراسات السابقة مع ذكر ما يميز الدراسة الحالية عن باقي الدراسات.التطرق إلى 
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  تمهيد:
الطريقة والأدوات  تعريف ؛أولا فقد تم ،الجانب التطبيقي من الدراسة الفصل الثاني عالجي

 سرد ، ثمالبنوك في الضغط اختباراتدور وتبيين ، اختبارات الضغط ة في الدراسة بتعريفخدمالمست
وهي اختبارات ضغط الملءة )الائتمان والسوق(، اختبارات ضغط السيولة،  ،أنواع اختبارات الضغط

ضغط حيث توجد المقاربة ال)معدل العائد(، ثم أساليب اختبارات  اختبارات ضغط مؤشرات الأداء
 تحليل منهجيةالتنازلية والمقاربة التصاعدية، أما منهجيات اختبارات الضغط له منهجيتين وهما 

 الضغط اختبارات لإجراء الأمثل الإطرار؛ لنتطرق بعد ذلك إلى لسيناريوا تحليل منهجية، و الحساسية
 المالية الخدمات لمؤسسات الضغط لاختبارات الإرشادية المبادئأولا بسرد  ،الإسلمية البنوك في

 الشرو سرد ادر من مجلس الخدمات المالية الإسلمية، ثانيا الصIFSB-13 المعيار من  الإسلمية
؛ أما في المطلب الثاني من المبحث الإسلمية البنوك في الفعالة الضغط اختبارات لأنظمة اللزمة
، حيث كانت البنوك تتعامل وفق وني للبنوك الإسلمية في الجزائرالقان طورالتتم التطرق إلى سيالأول 

النظام تم تقنين البنوك الإسلمية من خلل  2292عادات وتقاليد المجتمع الجزائري، إلى حين سنة 
 الذي ينظم عمل المصارف الإسلمية في الجزائر؛ 22-22ليخلفه النظام رقم  22-92رقم 

-والمتمثلة في بنك السلم ؛التعريف بالمؤسسات المعنية بالدراسةفتمَّ ا في المبحث الثاني أم
 تصميم، ثم الكلية المالية الروابط وذلك بذكريها، علثم تطبيق تقنية اختبارات الضغط  ،الجزائر

 النتائج مراجعة، إلى الكلية الاقتصادية للصدمات التابعة النماذج، ثم الكلية الاقتصادية الصدمات
 .وتحليلها
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 خدمة في الدراسةالطريقة والأدوات المستالمبحث الأول: 
بتعريف تقنية توضيح الطريقة التي اعتمدت عليها الدراسة سيتم التطرق في هذا المبحث إلى 

 طور، والتطرق إلى التاختبارات الضغط التي يتم تطبيقها على البنوك التقليدية وعلى البنوك الإسلمية
 .القانوني للبنوك الإسلمية في الجزائر

 الطريقة التي اعتمدت عليها الدراسةالمطلب الأول: 

 تعريف تقنية اختبارات الضغطالفرع الأول: 
 كبيراختلف  هناك ليس نهأ لوحظ الضغط، اختبارات تقنية تناولت التي المواضيع في ورد ما

 أساليب نهاأب": 1الدولي التسويات لبنك التابعة العالمي المالي النظام لجنة عرفتها فقد تعريف،ال في
 ."معقولة ولكن استثنائية لأحداث المحتمل تعرضها مدى لقياس المالية المؤسسات تستخدمها مختلفة
 ولكنه حاد سيناريو ظل في للبنك المالي الوضع تقييم إلى تسعى اختبارات" :بأنها بازل عرفتها كما

 .2"البنك داخل القرار صنع في للمساعدة ، (plausible) الحدوث ممكن
 على تساعد التي التقنيات من مجموعة "هو :تضمن تعريف البنك الدولي وصندوق النقد الدولي وأيضا
 من مجموعة تطبيق على وتقوم ،الحدوث ولكن معقولة استثنائية لأحداث المالي النظام حساسية تقييم

 الأثر من كل تحليل أجل من المالية وذلك المؤسسات من مجموعة على والسيناريوهات الصدمات
 .3"المؤسسات تلك بين الأثر ذلك وتوزع الإجمالي

 للمخاطرر إدارتها من كجزء المصارف قبل من داخليا تنجز أن يمكن إن اختبارات الضغط
 للقطاع التنظيمية الرقابة إطرار في الرقابية السلطات قبل من أن تطبق أنها يمكن كما بها، الخاصة
 في الضعف نقا  اكتشاف الاختبارات هو هذه من الغرض إن؛ هذه السلطات بها تقوم والتي المصرفي
 المصارف قبل وقائية منإجراءات  اتخاذ بالإمكان بحيث يكون  مبكر وقت في المصرفي النظام

 .الضعف نقا  لمعالجة الرقابية والسلطات

                                                           
 معهد ، مجلةARDLنموذج  باستخدام الإسلمية للبنوك الملءة ضغط اختبارات بوثلجة، الناصر برمان، عبد محمد  1

 .9292 :(، ص9224-9222الصفحات ) ،م2222 السنة ،29العدد  23 الاقتصادية، المجلد العلوم
2 Basel committee. (2009). Basel Principles for sound stress testing practices and 

supervision, p01. Récupéré sur https://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf 

3 The World Bank and International Monetary Fund, (2005),Financial Sector Assessment, 

washington DC 20433, p: 379. 
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ومن منظور القطاع المالي بأكمله من قبل  ،تم استخدامها لأول مرة بطريقة منهجية"ولقد 
 ، كجزء من برنامج تقييم القطاع المالي1111صندوق النقد الدولي والبنك الدولي ابتداءً من مايو 

(

FSAP)، ة الناجحة في الاستجابة لوزمة المالية العالمية، أصبحت اختبارات وفي أعقاب التجرب

 . 1"، وخاصة بالنسبة للبنوكالاشرافية ممارسة شائعة بين السلطات ضغطال
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

                                                           


 The Financial Sector Assessment Program (FSAP) : والبنك  ،برنامج مشترك بين صندوق النقد الدولي
،  ويهدف إلى زيادة فعّاليّة الجهود المبذولة لتعزيز سلمة الأنظمة الماليّة م،1111الدولي أُنشئ في شهر مايو من العام 

 وتقييم قدرة القطاع المالي على ،وسلمة القطاع المالي في البلد العضو لتحقيق هدفين، هما قياس درجة استقرار

 .المساهمة في تحقيق النمو
1‌Patrizia Baudino, Roland Goetschmann, Jérôme Henry, Ken Taniguchi and Weisha Zhu, 

Stress-testing banks – acomparative analysis, Financial Stability Institute, Insights 

on policy implementation No 12, November 2018, p: 01. 
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 البنوك ضغط اختبارات تطور في الرئيسية للأحداث الزمني الجدول: 1 الشكل

 
 Kieran Dent and Ben Westwood, Miguel Segoviano, Stress testing ofالمصدر: 

banks, Quarterly Bulletin 2016 Q3, p: 132. 
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 البنوك في الضغط اختبارات دورالفرع الثاني: 

 :1لاختبارات الضغط أهمية بالغة في قياس مدى مقدرة البنك على الصمود، ومن أهمها ما يلي

 علاى المحتملاة الآثاار قيااس خالل مان الصاعبة الأوضااع فاي الصمود على البنوك قدرة تقييم 
 والسيولة؛ المال رأس كفاية ومدى الربحية من كل

 بإدارة الأمر يتعلق عندما خاصة التاريخية، والبيانات النماذج قيود على التغلب على المساعدة 
 تاريخية؛ ناتابي لها ليس جديدة لمنتجات مخاطرر

 الظاروف ضامن المخااطرر مان للتخفياف والسايولة الماال لارأس التخطايط علاى المسااعدة 
  الضاغطة

  :الضغط اختبارات أنواعالفرع الثالث: 
 :2أنواع اختبارات الضغط كالتالي عرضيمكن 

 Solvency stress tests الملاءة ضغط اختباراتأولا: 
 ظل في الخسائر، امتصاص على مالها رأس قدرة تقييم البنوك تستطيع الاختبارات هذه خلل من
 على الكلية الاقتصادية للمؤشرات الشدة المختلفة التغيرات أثر بقياس وذلك مختلفة، اقتصادية متغيرات
 .المال رأس معدلات

 liquidity stress tests السيولة ضغط اختباراتثانيا: 
 يمكن حيث ضاغطة، ظروف ظل في المتعاملين تمويل وكذا السحوبات مقابلة على البنوك قدرة تقيس

   III.  بازل لجنة اعتمدتهما الذين والطويل القصير ىالمد في السيولة بمعدلات الاسترشاد
(Supervision, Basel III : The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools, 

2013) 

                                                           
- بازل لجنة لمتطلبات وفقا بالبنوك المال رأس كفاية معيار تطبيق إشكالية، (2017 - 2016) خديجة،  سعيدي 1

 جامعة تلمسان، التسيير، وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية دكتوراه، أطرروحة، الإسلمية البنوك حالة دراسة
 .07 :الجزائر، ص

 .9299 :بوثلجة، مرجع سبق ذكره، ص الناصر برمان، عبد محمد 2
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 الأداء مؤشرات ضغط اختباراتثالثا: 
 الربحية مؤشرات خاصة الأداء مؤشرات على الحدة الشديدة السيناريوهات أثر الاختبارات هذه تقيس
 .الملكية عائد على الربحية مثل

 الضغط اختبارات أساليبالفرع الرابع: 
 المتغيرات وتحدد السيناريوهات تصمم التي الجهة على هذا ويعتمد ،اختبارات لإجراء ناأسلوب هناك
 :1الاختبارات هذه قياس في المستخدمة النماذج وكذا اختبارها المراد

 Top-down approach التنازلية المقاربةأولا: 
 المراد المالية المتغيرات وتحديد السيناريوهات بتصميم الإشرافية والسلطات المركزية البنوك تقوم حيث

 بالنتائج المركزية البنوك وتزويد بالتطبيق فقط البنوك تكتفي حيث القياس نماذج إلى بالإضافة اختبارها
 . التجميع بعملية الأخيرة هذه لتقوم

 Bottom-Up approach التصاعدية المقاربةثانيا: 

 بتحديد الإشرافية سلطاتال وتكتفي الضغط اختبارات لإجراء الداخلية نماذجها البنوك تستعمل
 .اختبارها المراد المالية المتغيرات السيناريوهات

 الضغط اختبارات إطار عملالفرع الخامس: 
 :2يتضمن إطرار عمل اختبارات الضغط ما يلي

 أن يكاون مرناا بدرجاة الاعتباار بعاين أخاذها يجاب التاي المخااطرر أناواع مان كال وتحدياد توصايف ،
 مناسبة للستخدام، كاعتماد مخاطرر فردية أو مخاطرر متعددة في آن واحد.كافية لاعتماد نماذج 

                                                           
 .9299 :بوثلجة، مرجع سبق ذكره، ص الناصر برمان، عبد محمد 1
 " ولة ؤ " في المبادئ الإرشادية بصفة عامة للإشارة إلى المؤسسة التي تكون مسالسلطة الإشرافيةتم استخدام مصطلح

عن الإشراف على عمليات مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية في دول معينة. حيث يشير هذا المصطلح إلى البنك 
 المركزي )كالجزائر(، أو السلطة ييكل النظام الإشرافي المالي في الدولة ذات الصلة.

2
 Bangladesh Bank Department of Offsite Supervision, GUIDELINES ON STRESS 

TESTING, April, 2010, p 02. 
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 والمسااؤوليات علااى نحااو مفصال، ينبغااي أن يكااون جاازءا  ييكال تنظيمااي جيااد يحاادد بوضاوح الأدوار
من وظائف إدارة المخاطرر في المؤسسات المالية، وأن يكون المكلفين باختبارات الضاغط مساتقلين 

 بالفعل عن عملية إدارة المخاطرر، وتبلغ النتائج مباشرة إلى الإدارة العليا.
 اختبار الضغط تحديد وتحليل والتسجيل الصحيح للفتراضات المستخدمة في. 
 فحص السيناريوهات أو الصدمات المطبقة على البيانات وتفسير النتائج. 
  تاااوفر نظاااام معلوماااات إداري فعاااال يضااامن وصاااول المعلوماااة إلاااى الإدارة العلياااا لاتخااااذ الإجاااراءات

 اللزمة لتجنب الوقوع في ظروف صعبة.
 عند كل تكرار للعملية. ضمان آلية للمراجعة المستمرة لنتائج اختبارات الضغط 

 الضغط اختبارات منهجيات: ساداالفرع ال
هناك مجموعة من المنهجيات لاختبارات الضغط، يمكن أن يختلف التعقيد بدءا من اختبارات 
الحساسية البسيطة إلى اختبارات الضغط المعقدة، والتي تهدف إلى تقييم تأثير حدث ضغط اقتصادي 

ة، ومن المستوى الفردي )البنك( إلى المستوى المؤسسي )السلطة كلي شديد على مستويات متفاوت
، ويتم إجراء اختبارات ضغط لأنواع مختلفة من المخاطرر بما في ذلك مخاطرر الائتمان الإشرافية(

 والسوق والتشغيل والسيولة. ومن هذه المنهجيات هي:

 Sensitivity analysis الحساسية تحليل منهجيةأولا: 
دون ربط  عامل الخطريهدف تحليل الحساسية عموما إلى تقييم ناتج تطبيق أساليب كمية على 

هذه المتغيرات بحدث أساسي أو نتائج واقعية، على سبيل المثال قد يستكشف اختبار الحساسية تأثير 
ت أو مجموعة من الزيادا (%32%، 22، %92) مثل بنسبة  الانخفاضات المتفاوتة في أسعار الأسهم

 .نقطة( 322، 222، 922 في أسعار الفائدة ) مثل بنسبة

 Scenarios analysis السيناريو تحليل منهجيةثانيا: 
أو أحداثا  أحداثا تاريخية إما تكون  أن يمكن إلى تصورات وهو أساسا تستند اختبارات وهي

 المتعددة الخطر عوامل من عدد خلل من الصلة ذات الأحداث على بالتأثير تتحكم افتراضية، وهي
الشدة، ومن بين  مختلفة عتبات معينة عند محفظة على ومالية اقتصادية متغيرات عدة أثر تقيس

 ت تظهر في الجدول كالتالي:الضغط التي استعمل اختبارات
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 : سيناريوهات تاريخية استعملت من قبل1 جدول

 سيناريو تاريخ وصف
الدولية، مما قلل من قيمة أسواق انهيار سوق الأسهم 

و  %91الأسهم الدولية الرئيسية بنسبة تتراوح بين 
 خلل الشهر. 42%

 الاثنين الأسود 9122

أدت الزيادة الحادة وغير المتوقعة في أسعار الفائدة 
انخفاض كبير في قيمة محافظ السندات،  إلىالأمريكية 

 انتشرت الصدمة الناتجة في سوق الأسهم الأمريكية
صدمة أسعار الفائدة  9114

 الأمريكية

تخفيع مفاجئ وغير متوقع لقيمة البيزو المكسيكي، 
تصفية المستثمرين مناصبهم في المكسيك  إلىأدى ذلك 

ع والدول النامية الأخرى مع انتشار العدوى في جمي
 أنحاء الأسواق المالية في آسيا و أمريكا اللتينية.

 أزمة البيزو الأمريكي 9114

بدأت سلسلة من عمليات تخفيع قيمة العملة في 
تايلند، بعد هجمات المضاربة على البات، ثم انتشرت 
لاحقا الى الأسواق الآسيوية الأخرى، مع انتشار الأزمة، 

بان انخفاضا شهدت معظم دول جنوب شرق آسيا واليا
كبيرا في قيمة العملة وانهيارا في قيمة أسواق الأسهم 

 وأسعار الأصول الأخرى.

 الأزمة الآسيوية 9112

صدمت لقيمة أسواق الأسهم والسندات والعملت 
الروسية، نتج هذا عن تراجع معنويات المستثمرين بعد 
فترة من الاضطراب الاقتصادي ردا على ذلك، خفضت 

الروسية قيمة الروبل، وتعثرت في سداد ديونها الحكومة 
 المحلية وعلقت سداد ديونها الخارجية.

 الأزمة الروسية 9112

 Kieran Dent and Ben Westwood, Miguel Segoviano, Stress testing ofالمصدر: 

banks, Quarterly Bulletin 2016 Q3, p: 132.  
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 الإسلامية البنوك في الضغط اختبارات لإجراء الأمثل الإطارالفرع السابع: 
بعنوان " المبادئ IFSB-13 المعيار . (IFSBقد أصدر مجلس الخدمات المالية الإسلمية )ل

الإرشادية لاختبارات الضغط )عدا مؤسسات التكافل وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلمي( التي تقدم 
: اختبارات الضغط للمؤسسات التي 2، والملحظة الفنية رقم 2292خدمات مالية إسلمية" في مارس 

لاختبارات  2، ودليل المستخدم للملحظة الفنية رقم 2292تقدم خدمات مالية إسلمية في ديسمبر 
، وملحق ببيانات الإكسل تتعلق 2292الضغط للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلمية في يونيو 

لاختبارات الضغط للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلمية،  2لفنية رقم بدليل المستخدم للملحظة ا
، وعليه سيتم الاعتماد على والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك الإسلمية

 هذه الإرشادات والملحظات الفنية في دراسة الحالة
ازية على البنوك الإسلمية التي توافق والشكل التالي يوضح التطور التاريخي للمتطلبات الاحتر 

 معايير بازل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 (ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD)  مجلس الخدمات المالية الإسلمية، المتواجد مقره

بكوالا لمبور ماليزيا، وهو هيئة دولية، تضع معايير لتطوير وتعزيز صناعة الخدمات المالية الإسلمية، وذلك بإصدار 
ين معايير رقابية ومبادئ إرشادية لهذه الصناعة التي تضم بصفة عامة قطاع البنوك، وسوق المال، والتكافل )التأم

 الإسلمي(.
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 الإسلامية البنوك عل  الاحترازية للمتطلبات التاريخي التطور: 2الشكل 

 الشريعة مع المتوافقة البنوك قندوز، تطبيق الكريم عبد .قعلول، د سفيان .المنعم، د عبد يبة .المصدر: د

 .1 :، ص2121العربي، يوليو  النقد العربية، صندوق  الدول فيIII  بازل لمتطلبات

 وهو كالتالي: :IFSBملخص المبادئ الإرشادية  (1

 الإسلامية الماليةالخدمات المبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط لمؤسسات أولا: 

 :جوانب ضوابط الإدارة لإطار اختبارات الضغط - أ
اختباااااارات الضاااااغط جااااازءا لا يتجااااازأ مااااان ضاااااوابط الإدارة العاماااااة يجاااااب أن تكاااااون " :0المبـــــدأ  -

لمؤسساات الخاادمات الماليااة الإسالمية، وينبغااي أن تكااون المساؤولية النهائيااة لبرنااامج اختبااارات 
الضاااغط العااااام لمؤسساااات الخاااادمات المالياااة الإساااالمية ماااع مجلااااس الإدارة. إن تااادخل مجلااااس 

رات الضغط أمر ضروري لعملياتها الفعالاة، وينبغاي أن الإدارة والإدارة التنفيذية في برامج اختبا
تكون برامج اختبارات الضغط ماؤثرة فاي اتخااذ القارارات علاى جمياع المساتويات المناسابة لإدارة 

 .مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية
ينبغااي أن تكااون باارامج اختبااارات الضااغط جاازءا لا يتجاازأ ماان إطرااار إدارة المخاااطرر  :2المبــدأ  -

لمؤسسات الخدمات المالية الإسلمية وتساندها البنية التحتية القوية لتكون كافية ومرنة بما فيه 
الكفاياااااة لاساااااتيعاب التغيااااارات المحتملاااااة لاختباااااارات الضاااااغط المختلفاااااة بمساااااتوى مناساااااب مااااان 

 التفاصيل.
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يجب على مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية أن تجري برنامج اختباارات الضاغط  :3المبدأ  -
الذي يعزز التعرف على المخاطرر ورقابتها، وتوفير منظور للمخاطرر المكملة لغيرها من أدوات 

اختبااارات الضااغط وجهااات نظاار جميااع الجهااات فااي  إدارة المخاااطرر. كمااا يجااب أن تأخااذ باارامج
" ويجااااب أن تغطااااي الرقابااااة الشاااارعية ةهيئاااا"و "لجنااااه ضااااوابط الإدارة"بمااااا فااااي ذلااااك  المؤسسااااة،

 مجموعة واسعة من وجهات النظر والتقنيات.
سياساااات  -9يجاااب أن يكاااون لااادى مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية الآتاااي:  :4المبـــدأ  -

مااااوارد مخصصااااة لتسااااهيل تطبيااااق برنااااامج  -3مسااااؤوليات واضااااحة،  -2وإجااااراءات مكتوبااااة، 
 الضغط. يجب أن تكون إجراءات البرنامج موثقة بشكل مناسب لجميع المستويات.اختبارات 

يجب علاى مؤسساات الخادمات المالياة الإسالمية أن تراجاع إطراار اختباارات الضاغط : 5المبدأ ‌- ه
 .1"بشكل منتظم، وتقيم فعاليته وقوته بشكل دوري ومستقل

 :تحديد عوامل المخاطر وتغطية التصورات - ب
ــدأ  - تغطااي وتحاادد باارامج اختبااارات الضااغط لاادى مؤسسااات الخاادمات الماليااة  يجااب أن" :6المب

الإسااالمية مجموعاااه مااان المخااااطرر الهاماااة ذات الصااالة التاااي تتعااارض لهاااا علاااى مساااتوى وحااادة 
العماال وعلااى مسااتوى مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية. ويجااب علااى مؤسسااات الخاادمات 

شكل فعال ومجد في أنشطة اختبارات الضغط المالية الإسلمية أن تكون قادرة على الاندماج ب
وجميع المخاطرر ومجالات العمل التجاري مع الأخذ في الاعتبار علقاات المخااطرر المحتملاة، 
 من أجل تقديم صورة كاملة لمخاطرر مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية على نطاق واسع.

ماان التصاورات )بمااا فااي يجاب أن يغطااي برناامج اختبااارات الضااغط مجموعاة واسااعة  :7المبــدأ  -
ذلك نظرة مستقبلية والمتغيرة للتصورات(، ويهدف إلى أن يأخذ في الاعتباار النظاام الواساع مان 
التعااااملت وآثاااار ردود الفعااال المتميااازة. يجاااب علاااى مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية أن 

لة التاي تاوفر تحدد آليات مناسبة لترجماة التصاورات إلاى محاددات المخااطرر الداخلياة ذات الصا
 وجهة نظر مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية في المخاطرر.

أن تساتند اختباارات الضاغط علاى أحاداث اساتثنائية معقولاة أو تاأثير الأحاداث  يجاب :8المبـدأ  -
وينبغاي علاى برناامج اختباارات  .منخفضة وعالية التردد التي لا تنعكس على البيانات التاريخية

                                                           
1 IFSB 93 99 :، ص2292، المبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط ، مارس. 
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مختلفااة فااي كاال التصااورات بمااا فااي ذلااك التصااورات التااي تاانعكس الضااغط أن يحاادد صااعوبات 
تسايء سامعة  قتراحاات التايالاجاناب  إلاىالاقتصادي بالاعتبار  ة التباطرؤبسبب تضرر صعوب

مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية. ويجااب علااى مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية أن 
ثيرات المخاطرر اللحقة والأحداث الصعبة، تحدد كيفية معالجة برنامج اختبارات الضغط في تأ

 .1"فيما يتعلق بعوامل المخاطرر الفريدة التي تهدد سلمة مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية
 :العناصر المحددة لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية في اختبارات الضغط - ج
يجااب علاااى مؤسساااات الخاادمات المالياااة الإسااالمية أن تاادرج فاااي برناااامج اختباااارات " :2المبـــدأ  -

الضغط التصورات المحددة لمراعاة وجهات نظر مختلفة لأصحاب حسابات الاستثمار المطلقاة 
علااى لجنااة ضااوابط الإدارة وفااي بعااع الظااروف لأصااحاب حسااابات الاسااتثمار المقياادة. يجااب 

يتجاازأ ماان ضااوابط الإدارة العامااة لبرنااامج اختبااارات الضااغط  )أو مااا يعادلهااا( باعتبارهااا جاازءا لا
أن تدخل في تطوير التصورات ذات الصلة لأصحاب حسابات الاستثمار، وتقييم النتائج لاحقا 

 لاختبارات الضغط.
يجب أن يكون برنامج اختبارات الضغط في مؤسسات الخادمات المالياة الإسالمية  :01المبدأ  -

المال يعاالج وجهاات نظار أفاراد مختلفاة للتصاورات المحاددة فاي جمياع  عنصرا كافيا لتقييم رأس
الأوقات، كما يجب أن تقييم المؤسسات مادى الاعتمااد علاى تخطايط رأس الماال )بماا فاي ذلاك 
الاقتراحات المستخدمة( وفقا على نتائج اختباارات الضاغط. ويجاب أن تكاون اختباارات الضاغط 

ة رأس المااااال المتسااااقة مااااع مسااااتوى تحماااال المخاااااطرر ضاااامن الإجااااراءات الداخليااااة لتقياااايم كفاياااا
لمؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية وإساااتراتيجيتها متضااامنا مصاااداقية تخفياااف الإجاااراءات 
الإداريااة. ويجااب أن تقاايم مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية قاادرتها علااى البقاااء فااوق الحااد 

نساااجم ماااع مساااتوى تحمااال الأدناااى مااان متطلباااات رأس الماااال النظاااامي خااالل أوضااااع ضاااغط ت
 المخاطرر لديها.

يجب أن تأخذ مؤسساات الخادمات المالياة الإسالمية فاي الاعتباار جواناب مخااطرر  :00المبدأ  -
 والأطرااراف ،الائتمااان المختلفااة فااي تقنياتهااا لاختبااارات الضااغط، بمااا فااي ذلااك التموياال المتعثاار

الماليااااة لمؤسسااااات الخاااادمات  ةالشااااامل ةالمتاناااا دجاااال تحديااااأذات التموياااال الكبياااار ماااان  ةالمقابلاااا
تقايم اختباارات الضاغط مخااطرر  أن بغايوين ،وخصوصا في حاله الركاود الاقتصااديالإسلمية 

                                                           
1

 IFSB 93 92 :، ص2292، المبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط ، مارس. 
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 ،المااااال النظااااامي علااااى ساااابيل المثااااال رأسوالتغياااارات فااااي متطلبااااات  ،الائتمااااان فااااي المسااااتقبل
خاااطرر ل أيضااا التعاارض لمتشاام أنوينبغااي  .وقيااام الضاامانات ،الائتمااان ةوالتغياارات فااي نوعياا

التصااكيك للمنشاائ، والمصاادر، ومقاادم الخدمااة، والماادير، الاا . ياانعكس ذلااك ماان خاالل عواماال 
التحوياااال الائتماااااني. ينبغااااي أن تكااااون فعاليااااات تقنيااااات تخفيااااف المخاااااطرر المتفقااااة مااااع أحكااااام 

 الشريعة خاضعة للمراجعة بانتظام.
تبار المراكاز المختلفاة أن تأخذ مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية في الاع يجب :02المبدأ  -

 بمجموعاااةفاااي الأدوات المالياااة المتفقاااه ماااع أحكاااام الشاااريعة فاااي محاااافظ المتااااجرة ماااع الاهتماااام 
اساااتثنائية ومعقولاااة مااان الصااادمات فاااي الساااوق بصااافتها جااازءا مااان اختباااارات الضاااغط الواساااعة 
 لمؤسسااااات الخاااادمات الماليااااة الإساااالمية. يجااااب أن تكااااون العلقااااات بااااين الأسااااواق المختلفاااااة
والقطاعاااات وزياااادة الترابطاااات عوامااال أساساااية فاااي اختباااارات الضاااغط. إن اختباااارات الضااااغط 

ماان جملااة  -لحاااملي الأوراق الماليااة المتفقااة مااع أحكااام الشااريعة يجااب أن تأخااذ فااي الاعتبااار 
تعاارض الموجااودات المعنيااة لمخاااطرر السااوق، بمااا فااي ذلااك تعرضااها لمخاااطرر عواماال  -أمااور 

سوق السيولة الأساساية، والمخااطرر القانونياة والترتيباات التعاقدياة ذات  السوق النظامية وعوامل
 .العلقة التي تعتبر جزءا لا يتجزأ من يياكل التصكيك المتفقة مع أحكام الشريعة

يجااب علااى مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية أن تقااوم باختبااارات الضااغط فااي  :03المبــدأ  -
محااافظ محاااددة، بماااا فيهاااا محاااافظ التمويااال لوفااراد )مثااال التمويااال بالمرابحاااة والإجاااارة( ومحاااافظ 
تمويااال شاااراء العقاااارات مقابااال الااارهن العقااااري )مااان خااالل عقاااود المرابحاااة والإجاااارة والمشااااركة 

)بماااا فاااي ذلاااك الاساااتثمار والتمويااال( ومعااااملت المرابحاااة فاااي السااالع،  المتناقصاااة(، والعقاااارات
وينبغااااي الأخااااذ فااااي  .والاسااااتثمار فااااي رؤوس الأمااااوال )أي الاسااااتثمار بالمضاااااربة والمشاااااركة(

الاعتبار التغيرات في العلقات المتبادلة بين المخاطرر التي تحددها مؤسسات الخدمات المالياة 
 .الإسلمية في محفظة معينة

يجااب أن تقاايم مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية مجموعااة واسااعة ماان عواماال  :04بــدأ الم -
مخاطرر السيولة ومختلف وجهات النظر الفريدة في تقنيات اختبارات تحملها بهدف تمكينها من 

الوفاااااء بالتزاماتهااااا الماليااااة الناشاااائة عاااان المخاااااطرر المتعلقااااة بالتموياااال  -تقياااايم قاااادراتها علااااى: أ 
تحدياااد المصاااادر المحتملاااة مااان اتجاهاااات السااايولة  -مخااااطرر ساااوق السااايولة، بوموجاااودات / 

للتأكاااد مااان أن المخااااطرر الحالياااة تبقاااى وفقاااا لمساااتوى تحمااال مخااااطرر السااايولة لااادى مؤسساااات 



 الإطار التطبيقي    الفصل الثاني

76 

الخدمات المالية الإسلمية. وباعتبار مخااطرر السايولة جازءا مان اختباارات الضاغط، وعليهاا أن 
ل وأسااواق الموجااودات وتااأثير انخفاااض سااوق الساايولة فااي تراعااي الضااغو  المتزامنااة فااي التموياا

تقيااايم التعااارض للمخااااطرر كماااا ينبغاااي عليهاااا أيضاااا تحدياااد المجاااالات المناسااابة التاااي ياااتم فيهاااا 
 استخدام نتائج اختبارات الضغط بالسيولة.

تاادرج فااي برنااامج اختبااارات  أنيجااب علااى مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية  :05المبــدأ  -
ويجااااب علااااى  ة.الشااااريع بأحكااااامبمخاااااطرر عاااادم الالتاااازام  ةالمتعلقاااا ةانااااب المختلفااااالضااااغط الجو 

المحتماال فااي برنااامج  الأثاارعلااى قياااس  ةتكااون قااادر  الماليااة الإساالمية أنمؤسسااات الخاادمات 
تكااون  أنيمكاان  ةخسااائر الاادخل المحتملاا إن ة.التصااورات المحاادد إطراااراختبااارات الضااغط فااي 

يجااب  ،فضاال عاان ذلااك الأنشااطة. أوفااي بعااع المنتجااات  ةعالشااري بأحكااامعاادم الالتاازام  ةنتيجاا
مان  اجازء باعتبارها تقيم برامج اختبارات الضغط المالية الإسلمية أنعلى مؤسسات الخدمات 

 ة.الشريع بأحكامعدم الالتزام  ةسمعتها نتيجبالتي تضر  ةالمالي التأثيرات
يجااب علااى برنااامج اختبااارات أن يعااالج تعرضااات المخاااطرر خااارج المراكااز الماليااة  :06المبــدأ  -

 .1"التي قد تشكل صورة كاملة لمخاطرر مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية على نطاق واسع
 :المنهجيات لاختبارات الضغط‌- د
اختبااارات  اتيجااب علااى مؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية أن تطااور منهجياا" :07المبــدأ  -

 ،تحلااااايلت التصاااااورات( 2) (،المتغيااااار الفاااااردي) ة،تحلااااايلت الحساساااااي (9: )تشااااامللالضاااااغط 
ومجااالات  ة،فااي المسااتويات المختلفاا ةالتااي تعااالج جميااع المخاااطرر الهاماا المتعااددة(المتغياارات )

 .لمؤسسات الخدمات المالية الإسلمية ةومحافظ محدد ،العمل
ـــدأ  - يجاااب علاااى مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية أن تطاااور اختباااارات الضاااغط  :08المب

العكسية باعتبارهاا أدوات لإدارة مخاطررهاا لاساتكمال مجموعاة مان اختباارات الضاغط التاي تقاوم 
 بها.

يجاااب علاااى مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية مراجعاااة وتحاااديث منهجياااات  :02المبـــدأ  -
( وتغييار طربيعاة نماوذج II) ( تغيير أوضاع الساوق Iلاعتبار )اختبارات الضغط، مع الأخذ في ا

( والاختبااااارات IIIعماااال مؤسسااااات الخاااادمات الماليااااة الإساااالمية وحجمهااااا وتعقياااادها وأنشااااطتها )
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الفعالة في الأوضاع الصعبة يجب علاى مؤسساات الخادمات المالياة الإسالمية أن تكاون لاديها 
 .1"ات اختبارات الضغط وافتراضاتهاإجراءات لمراجعة مدى ملءمة ومعقولية منهجي

 :اختبارات الضغط المتكررة‌- ه
أن تجاااري اختباااارات الضاااغط  يجاااب علاااى مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية" :21المبـــدأ  -

بانتظاام فاي فتارات مناسابة علاى جمياع المساتويات وفقاا لطبيعاة المخااطرر التاي تغطاي المحااافظ 
المصاارفية ومحااافظ التااداول لمؤسسااات الخاادمات الماليااة الإساالمية علااى نطاااق واسااع لغاارض 

 .2"محدد
 :نتائج اختبارات الضغط والإجراءات التصحيحية‌- ه
دم اختباارات الضااغط لمسااندة مجموعااة ماان القارارات. ويجااب علااى يجااب أن تسااتخ" :20المبـدأ  -

مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية أن تحااادد إجاااراءات إدارياااه ذات مصاااداقية تعاااالج نتاااائج 
اختبارات الضغط، والتاي تهادف إلاى التأكاد مان المالءة المساتمرة فاي ظال التصاورات الصاعبة، 

دارة العلياا بتقيايم قادرة مؤسساات الخادمات المالياة وينبغي لنتائج اختبارات الضغط أن تسامح لالإ
الإسلمية على تحمل الأوضاع الصاعبة مان قيااس تأثيرهاا خصوصاا فاي السايولة وكفاياة رأس 

 .3"المال، والربحية
 :الإفصاح عن برنامج اختبارات الضغط‌- و
 ة،الأساسااييجااب علاى مؤسسااات الخادمات الماليااة الإسالمية أن تااوفر المعلوماات " :22المبـدأ  -

 ةلبرناااامج اختباااارات تحملهاااا مااان خااالل الاتصاااالات الداخليااا ةوالكميااا ةساااواء المعلوماااات النوعيااا
 .4"ةالتقرير الحالي آليةضمن  ةالمناسب الإفصاح ةباستخدام منهجي ةوالخارجي

 :المبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط للسلطات الإشرافية - ي
 الخدمات المالية الإسلامية.تقنيات شاملة ومنظمة لاختبارات الضغط لمؤسسات  -0
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يجب على السلطات الإشرافية أن تقاوم بتقييماات برناامج اختباارات الضاغط بشاكل " :10المبدأ  -
دوري. ويجااااب عليهااااا مراجعااااة نتااااائج اختبااااارات الضااااغط بصاااافتها جاااازءا ماااان إجااااراءات الرقابااااة 

أجال تقيايم مادى الإشرافية تماشيا مع المعيار الخامس لمجلاس الخادمات المالياة الإسالمية مان 
استقرار تلاك المؤسساات لووضااع الاقتصاادية السالبية، وماا إذا كانات قاادرة علاى الحفاا  علاى 

 .1"رأس المال والسيولة الكافية في ظل الأوضاع الصعبة
 :التقييم الإشرافي في اختبارات الضغط لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية -2
لتقيايم  ةلديها القدرات والمهاارات الكافيا أن تتأكدأن يجب على السلطات الإشرافية " :12المبدأ  -

 إجاراءاتتكون لها  أنوينبغي المالية الإسلمية. برنامج اختبارات الضغط لمؤسسات الخدمات 
الماليااة الإساالمية. اختبااارات الضااغط لمؤسسااات الخاادمات  ةمنهجياا ةللتقياايم والتحقااق ماان صااح

إجراءات التخفيف من اختبارات الضغط لمؤسسات وينبغي للسلطات الإشرافية أن تراجع نطاق 
الخدمات المالية الإسلمية بشكل واسع وإفتراضياتها وصعوبتها. بما في ذلاك نطااق افتراضاات 
وخطاااورة وإجاااراءات تخفياااف اختباااارات الضاااغط لمؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية بشاااكل 

 .2"واسع
 :لواسعةل  نظم التصورات اعتصميم وتطبيق اختبارات الضغط  -3
يجااب علااى الساالطات الإشاارافية أن تهااتم بالمتانااة الماليااة لكاال مؤسسااات الخاادمات " :13المبــدأ  -

الماليااة الإسااالمية لتقاادير وتقيااايم تااأثير الصاااعوبة الاقتصااادية علاااى القطاااع المصااارفي. ويجاااب 
عليهااا أن تصاامم وتطبااق اختبااارات الضااغط الإشاارافية القائمااة علااى التصااورات العامااة باعتبارهااا 

زءا مااان تقييمهاااا لنظاااام الشاااامل للصااادمات، ويمكااان أن تقااارر بالتوصاااية التصاااورات المحاااددة جااا
لمؤسسات الخدمات المالية الإسالمية. ينبغاي للسالطات الإشارافية أيضاا أن تأخاذ فاي الاعتباار 
التااأثيرات عباار القطاعااات. كمااا يجااب عليهااا أن تجااري اختبااارات الضااغط علااى المسااتوى الكلااي 

 .3"ات ملئمةوفي دولها في فتر 
 :الإجراءات التصحيحية بناءا عل  نتائج اختبارات الضغط -4
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مراجعاه مجموعاة مان الإجاراءات التصاحيحية مان  يجاب علاى السالطات الإشارافية" :14المبـدأ  -
قبل مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية استجابة لنتائج اختباارات الضاغط. وينبغاي أن تطلاب 
من مؤسسات الخدمات المالية الإسلمية اتخاذ إجراءات تصحيحية إذا تم إثبات أوجه القصور 

نتااائج اختبااارات الضااغط لاام تأخااذ فااي الأساسااية فااي برنااامج اختبااارات الضااغط أو مااا إذا كاناات 
 .1"الاعتبار عملية اتخاذ القرارات بشكل كاف

مناقشـــة الســـلطات الإشـــرافية المنتظمـــة مـــع مؤسســـات الخـــدمات الماليـــة الإســـلامية بشـــأن  -5
 :الصناعة

أن تقوم بحوار منتظم مع مؤسسة الخدمات المالياة يجب على السلطات الإشرافية " :15المبدأ  -
 د نقا  الضعف في صناعة الخدمات المالية الإسلمية.الإسلمية لتحدي

 :المسائل عبر الحدود وتنسيق الدولة الأصلية والمضيفة -6
يجااب علااى الساالطات الإشاارافية أن تأخااذ فااي الاعتبااار تااأثيرات صااناعة الخاادمات  :16المبــدأ  -

المالياااة وجاااود مؤسساااات الخااادمات  ةفاااي حالااا .فاااي بااارامج اختباااارات الضاااغط الإسااالمية ةالماليااا
باااين الكيااان الموحاااد  ةالحااوارات المناسااب أوتكااون المناقشاااات  أنعباار الحااادود يجااب الإساالمية 
 أنشااااطةبمااااا فااااي ذلااااك الأنشااااطة الإشاااارافية ماااان تنساااايق  للتأكااااد ةالمضاااايفالإشاااارافية والساااالطات 

 ةجمياااع المخااااطرر الجوهريااا ةوذلاااك لمعالجااا ةاختباااارات تحمااال تقاااوم بهاااا علاااى مساااتوى المجموعااا
 المالية الإسلمية.دمات لمؤسسات الخ

 :إفصاحات اختبارات الضغط ونموذج التقرير -7
يجب على السالطات الإشارافية أن تحادد الافصااحات النوعياة والكمياة التاي تقادمها  :17المبدأ  -

مؤسساااات الخااادمات المالياااة الإسااالمية فاااي دولهاااا. كماااا يجاااب عليهاااا أن تاااوفر نماااوذج تقريااار 
 .2"الإسلمية لإبلت ممارسات اختبارات الضغطالمعياري لمؤسسات الخدمات المالية 
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 في البنوك الإسلامية الفعالة الضغط اختبارات الشروط اللازمة لأنظمةثانيا: 
 .اختبارات الضغط باعتبارها مجموعة من الأدوات ضمن إطرار إدارة المخاطرر" -
 .جودة البيانات ونظم إدارة المعلومات -
 .الخدمات المالية الإسلمية اختبارات الضغط الملئمة وتعقد مؤسسات -
 .توفر النماذج وخبرائها -
 .1"الاعتبارات الإشرافية والتوجيهية بشأن اختبارات الضغط -

 الإسلامية في الجزائر صيرفةالقانوني لل طورالثاني: الت المطلب

النظام  خلفهلي 22-92 النظام رقم، ثم 92-12سنتطرق في هذا المطلب إلى قانون النقد والقرض 
الإسلمية في  مصارفوتنظم عمل ال ؤسستل وقد جاءت هذه النصوص التنظيمية، 22-22رقم 

 :الجزائر

: قبل صدور هذا القانون كان ممارساة النشاا  الماالي حكارا علاى 92-12قانون النقد والقرض  -
 البناااوك العاماااة، وهاااو انعكااااس لتحاااولات سياساااية واقتصاااادية كبيااارة عرفتهاااا الجزائااار، حياااث هاااذا

-تااام إنشااااء بناااك البركاااة 9119القاااانون فاااتح مجاااال الاساااتثمار فاااي البناااوك الخاصاااة، فاااي عاااام 
، وهاااذا القاااانون لا يراعاااي خصوصاااية البناااوك 2222عاااام  الجزائااار-، ثااام بناااك السااالمالجزائااار 

 الإسلمية في الجزائر وإنما تعتبر بنوك خاصة تتعامل وفق عادات وتقاليد المجتمع الجزائري.
، يتضامن 2292ناوفمبر سانة  4الموافق  9442صفر عام  22مؤرخ في  22-92نظام رقم   -

قواعاااااد ممارساااااة العملياااااات المصااااارفية المتعلقاااااة بالصااااايرفة التشااااااركية مااااان طرااااارف المصاااااارف 
؛ فبصادور هااذا النظاام تولاد معاه مصااطلح المصاارف الإسالمية فاي النظااام والمؤسساات المالياة

البركااااة والساااالم بوضاااع مصااااطلح البنااااوك الماااالي الجزائااااري ورخاااص للبنكااااين الخاصااااين ساااابقا 
الإسالمية فاي التساامية والأخاذ بعااين الاعتباار كاال ماا يتعلااق باالبنوك الإساالمية فاي المعاااملت 

 والعلقة مع بنك الجزائر.
، المحادد 2222ماارس  91الموافق  9449رجب عام  22المؤرخ في  22-2222النظام رقم  -

لمية وقواعاد ممارساتها مان طرارف البناوك والمؤسساات للعمليات البنكية المتعلقة بالصايرفة الإسا
  ؛22-92وقد جاء هذا النظام ليلغي نظام رقم   ؛المالية
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ماارس  91الموافاق  9449رجاب عاام  22الماؤرخ فاي  29-2222وجاء بمقتضى النظام رقام 
البنكيااة المطبقااة علااى العمليااات المصاارفية،  ، والمحاادد للقواعااد العامااة المتعلقااة بالشاارو 2222

 2الموافاق  9434جماادى الأولاى عاام  22الماؤرخ فاي  29-93الذي يلغي أحكام النظاام رقام 
، والمحاادد للقواعااد العامااة المتعلقااة بالشاارو  البنكيااة المطبقااة علااى العمليااات 2293أبرياال ساانة 
 المصرفية؛ 

مارس  91الموافق  9449رجب عام  22ي المؤرخ ف 23-2222كما جاء بمقتضى النظام رقم 
المؤرخ في  23-24، والمتعلق بنظام ضمان الودائع المصرفية، الذي يلغي أحكام النظام رقم 2222
والمتعلق بنظام ضمان الودائع المصرفية،  2224مارس سنة  4الموافق  9421عام محرم  92

 المعدل والمتمم؛ 

مارس سنة  91اولات مجلس النقد والقرض بتاري  وقد جاءت هذه النصوص التنظيمية في نفس مد
 تعريف 22-2222رقم  النظام تضمنو ، لتتوافق مع النظام الجديد للصيرفة الإسلمية 2222
الصيرفة  شبابيك إلى كذلك الإشارة ، كما تضمنالإسلمية بالصيرفة المتعلقة البنكية العمليات
الصيرفة  ومنتجات بخدمات حصريا وتكلف المالية المؤسسات أو البنوك ضمن تنشأ التي الإسلمية
 الإسلمية

 عزالدين ، زكة بن حسب نتائج دراسة سليمةف ؛جزائرالأما تطور الصيرفة الإسلمية في 
ارتفاع حجم ودائع البنوك الإسلمية، إلا أنها  ،الجزائر في الإسلمية الصيرفة واقع :مقالفي  1شرون 

وارتفاع حجم ، ودائع البنوك العاملة في المنظومة المصرفية الجزائريةمازالت ضعيفة جدا من إجمالي 
التمويلت المقدمة من طررف البنوك الإسلمية، إلا أنها مازالت أيضا ضعيفة جدا من إجمالي 

الصيرفة  نَّ إإذ ، التمويلت المقدمة من طررف البنوك العاملة في المنظومة المصرفية الجزائرية
مما يعني أن مساهمة  ؛إلى شبابيك إسلمية بالإضافةبنكين إسلميين فقط،  تعتمد على الإسلمية

 ئري ضئيلة جدا.الصيرفة الإسلمية في النظام المصرفي الجزا

                                                           
1

لاقتصادي ابمجلة الباحث  -تقييمية  تحليلية دراسة - الجزائر في الإسلمية الصيرفة واقع ،شرون  عزالدين زكة، بن 
 .321-212 :ص  22/2222العدد  92المجلد 
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 تطبيق الطريقة المستخدمة وعر  النتائج والتفسيرالمبحث الثاني: 
بنك  المعنية بالدراسة والمتمثلة في ةفي هذا المبحث سيتم التطرق إلى التعريف بالمؤسس

الجزائر ثم تطبيق تقنية اختبارات الضغط عليها، ليتم بعد ذلك عرض النتائج المتوصل إليها ثم -السلم
 تفسيرها ومناقشتها.

 الجزائر-تعريف بنك السلامالمطلب الأول: 

 :1الجزائر-بنك السلام
وهو مصرف تجاري  م2222جوان  22تم الإعلن عن إنشاء مصرف السلم الجزائر بتاري  
مليار دينار جزائري، تم رفعه سنة  2,2تأسس بموجب القانون الجزائري، برأس مال اجتماعي قدره 

مليار  91رفع رأسمال المصرف إلى  2222مليار دينار جزائري. كما تم خلل سنة  92إلى  2221
-92امتثالا لنظام بنك الجزائر رقم  2229مليار دينار جزائري خلل سنة  22دينار جزائري ثم إلى 

المتعلق بالحد الأدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية العاملة  2292نوفمبر  24المؤرخ في  23
 في الجزئر.

فرعا موزعا على  23، تتكون شبكته حاليا من 2222أكتوبر  22انطلق نشا  المصرف في تاري  
 التراب الوطرني.

 ار الضغط وعر  النتائج والتفسيراختب إجراء: المطلب الثاني

  الكلية المالية الروابطالفرع الأول: 

 دولار. 22دولار للبرميل وسعر سوق ب  22سعر نفط مرجعي ب  2223تم اعتماد في ميزانية "
مليار  3.42بالمائة وصادرات ب 9.1بالمائة ونسبة تضخم قدرها  4.9ويرتقب نسبة نمو تقدر ب 

 مليار دولار. 2.11مليار دولار واحتياطريات صرف بنسبة قدرها  1.32دولار وواردات بنسبة 
مليار دج في حين تقدر النفقات ب  1.2129فتقدر ب  2223أما بخصوص الإيرادات المتوقعة لسنة 

 3.4212أي بعجز ميزانياتي قدره  ،مليار دج كنفقات التسيير 1222مليار دج منها  2.93222
 الناتج الداخلي الخام (بالمائة من  1.91-مليار دج )

 

                                                           
 .22 :، ص2222التقرير السنوي للبيانات المالية لبنك السلم الجزائر لسنة  1
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 :التأطير الاقتصادي الكلي و الميزانياتي على المدى المتوسط
 .2221 -2223دولارا خلل الفترة  22تم اعتماد السعر المرجعي لبرميل النفط الخام ب  -
 .2221 -2223دولارا خلل الفترة  22تم اعتماد سعر السوق لبرميل النفط الخام ب  -
بالمائة  4و 2224بالمائة خلل سنة  1.4و 2223بالمائة خلل سنة  9.1يقدر معدل التضخم ب  -

 .2221خلل 
 .2221في  2.4+ثم  2224سنة  4.4+و 2223بالمائة سنة  9.4سيسجل النمو الاقتصادي نسبة  -
 2221و  2224و ستصل خلل , 2223مليار دولار في  3.42 إلىستصل عائدات صادرات السلع  -
 مليار دولار على التوالي. 2.41مليار دولار و  4.42 إلى
( وستصل 2222بالمائة مقارنة ب 2.4-) 2223مليار دولار سنة  1.32 إلىستنخفع واردات السلع  -
 .2221مليار دولار سنة  2.34 إلىو  2224مليار دولار سنة  31 إلى
 2.99مليار دولار و  3.99, ثم  2223مليار دولار سنة  4.1سيسجل الميزان التجاري فائضا سيبلغ  -

 على التوالي. 2221و  2224مليار دولار سنتي 
مليار دولار سنة  1.2 إلى، ليرتفع  2223مليار دولار سنة  2.1سيسجل ميزان المدفوعات فائضا ب -

 .2221مليار دولار نهاية سنة  2.2و  2224
وهو ، 2221مليار دولار نهاية  21 إلى 2223مليار دولار نهاية  2.11سيرتفع احتياطري الصرف من  -

 .الإنتاجشهرا من واردات السلع و الخدمات خارج عوامل  3.91و  3.92ما يمثل على التوالي 
بالمائة في المتوسط لتبلغ  4بنسبة  2221و  2223المقدرة ما بين  الإجماليةالميزانية  إيراداتسترتفع  -
 .2221دج سنة  2.2414ثم  2224  مليار دج في سنة 2.2922و  2223  مليار دج في سنة 1.2129
بالمائة  1.2بمتوسط سنوي قدره  2221و  2223سترتفع الجباية البترولية المقيدة في الميزانية بين  -

 2223  مليار دج سنة 1.3212دولار للبرميل، لتنتقل من  22سعر مرجعي قدره  أساسمقدرة على 
 .2221مليار دج في  2.3122 إلىثم  2224  مليار دج سنة 2.3421 إلى
 أساس، ناتج 2221 -2223بالمائة في المتوسط خلل الفترة  2.4ستسجل الموارد العادية نموا ب -

(. 2221و  2223بالمائة في المتوسط بين سنتي  2.2الجبائية )حوالي + الإيراداتعن ارتفاع 
 إلىمليار دج ثم  2.4222 إلى 2223  مليار دج سنة 4.4223ستنتقل الموارد العادية من 

 .2221  مليار دج في سنة 4.4112
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مليار دج في سنة  4.93192و  2223  مليار دج في سنة 2.93222ستبلغ نفقات الميزانية  -
 .2221مليار دج خلل سنة  4.93112و  2224

بالمائة في  1.3وبنسبة  2.1222 إلىلتصل  2223بالمائة سنة  1.22سترتفع نفقات التسيير ب -
 .2221و  2224المتوسط بين سنتي 

 2.1، ثم ستسجل انخفاضا ب 2222بالمائة مقارنة ب 2.2ب 2223سترتفع نفقات التجهيز سنة  -
 3.4291. ستنتقل نفقات التجهيز من  2221بالمائة سنة  1.2, ثم انخفاضا ب2224بالمائة سنة 

 .2221  يار دج سنةمل 4.3132الى  2223مليار دج سنة 
مليار دج  22.4291عتمادات الدفع ا مليار دج و تبلغ  21.3211ستبلغ رخص البرامج  -
 .2223في
من الناتج الداخلي  بالمائة 1.22-مليار دج ) 1.1224سيصل عجز الميزانية السنة القادمة ل -

بالمائة من الناتج  2.22-) 2221 -2223مليار دج خلل الفترة  1222الخام(، بمتوسط قيمته 
  الداخلي الخام(.

 2221 -2223مليار دج خلل الفترة  3.2122للخزينة متوسطا قيمته  الإجماليسيسجل العجز  -
  .1 "من الناتج الداخلي الخام( 2.23 -)

 الصدمات الاقتصادية الكلية تصاميم: الفرع الثاني

 الاقتصاد ضغط عن الجزائر الناتج -لبنك السلم المالي المركز قائمة على الأثر تقييم يتم
لها  يتعرض التي المخاطرر ومكونات الكلية الاقتصادية المتغيرات بين العلقة على تقدير بناء الكلي

 .الجزائر -بنك السلم

 المركز قائمة في المناسبة المخاطرر عناصر تحديد بالملءة الخاصة الضغط اختبارات نماذج وتتطلب
 عن الناتج المحتمل لوثر الكمي القياس أجل الجزائر من -السلم الدخل بنك وقائمة المالي

الجزائر  -لبنك السلم المالية القوائم مخاطرر مكونات الاقتصاد الكلي، وترتبط في السلبية الاضطرابات
 الكلي.  الاقتصاد بأداء وثيقا ارتباطرا

                                                           
، 22/21/2223وكالة الأنباء الجزائرية من الموقع الالكتروني بتاري   1

https://www.aps.dz/ar/economie/135831-2023 
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 حول الخبراء رأي أو/و التاريخية البيانات أساس على الكلي الاقتصادي الضغط تصاميم تشكيل ينبغي
 من مزودة معطيات باستخدام تأسيسها يتم ربما أو المستقبل في الوقوع ومعقولة الأوضاع الشديدة

 المستقبل، في سنوات ثلث سنة إلى بين ما السيناريوهات لتصاميم الزمني الأفق يتراوح وقد الخارج،
 الجزائر وقدرته -بنك السلم قوة لتقييم صممت التي الأوضاع من افتراضية لمجموعات واصفا ويكون 
 اختيار الأفق والرقابية التنظيمية السلطات على ويجب السلبية، الاقتصادية البيئات مع التكيّف على

 مع تدريجيا تقع التي الائتمان لخسائر الكامل التحديد إلى الحاجة بين التوازن  يحقق نحو على الزمني،
 . أطرول زمنية آفاق استخدام نتيجة التقدير في أكبر أخطاء حدوث الوقت، وإمكانية مرور

 لتكوين شاملة عملية إتباع الممكن من الكلي الاقتصاد لصدمات سيناريوهات تصميم يتم عندما
 المحتملة المخاطرر في التفكير على الضغط اختبار محلل التصميم عملية أن تجبر السيناريو، وينبغي

 من خبراء إشراك جدا المفيد من سيكون  معقدا الأمر عمل هذا لكون  ونظراومتسقة،  شاملة بطريقة
 في المعلومات وتقنية والرقابة، والإحصاء، والإشراف، الكلي، بالاقتصاد التنبؤ مثل متعددة مجالات
 حول المخاطرر، مختلفة نظر وجهات سيجلب الأسلوب هذا مثل إتباع السيناريو، إن تصميم عملية

 في المتوقعة التغيرات أثر لتقدير الأساس السيناريو يسعى أن الخبرات، وينبغي من واسعة وتشكيلة
 تصميمها يتم الأساسية السيناريوهات فإن ؛ لذا،الجزائر -بنك السلمعلى  المالية الاقتصاد والأسواق

 تكوين عملية تستفيد أن أيضا يمكن الكلي؛ كما بالاقتصاد المتعلقة للتنبؤات أساس وفقا بشكل
 -وبنك السلم والرقابية التنظيمية السلطات بين حول الصدمات تشاورية عملية إجراء من السيناريو

 والجهات التنظيمية الجهات بين اتساقا أكثر سيناريوهات صدمات إلى الوصول أجل الجزائر من
 .السوق  في الفاعلة

 مؤسسة مخاطرر ومكونات السيناريوهات تصاميم في الكلية الاقتصادية المتغيرات بين العلقة تقدر
 صممتها التي سواء القياسي، الاقتصاد نماذج باستخدام المالية القوائم في المالية الإسلمية الخدمات
الإسلمية؛  المالية الخدمات مؤسسة لدى المخاطرر إدارة صممتها أو التي والرقابية التنظيمية السلطات
 القوائم بنود على )الضغط أو(الأثر مدى) بالنماذج التابعة المسماة(القياسي  الاقتصاد نماذج وتقدر
 في تم تضمينها التي الكلية الاقتصادية المتغيرات في للتغيرات ، نتيجةالجزائر -لبنك السلم المالية

 المخاطرر عوامل على الأثر لتحديد التابعة النماذج تصميم المصممة؛ يمكن الصدمات سيناريوهات
 الخطر عامل لنموذج المخاطرر المتعددة؛ بالنسبة عوامل لدى المشتركة الحركة إدراج أو الأحادية
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 واحد خطر كلية على اقتصادية صدمة سيناريو عن الناتج الأثر التابع النموذج سيحدد الأحادي،
 البيانات على النماذج جميع المخاطرر؛ تعتمد معطيات حساسية بتحليل عموما يعرف بعينه؛ ما
 يتم أخرى، حالات وفي المالي المركز قائمة في المخاطرر ومكونات المعنية للمتغيرات التاريخية
 البيانات. عيوب الخبراء لتفسير آراء أو للبيانات بدائل استخدام

 وكذلك النمذجة، ممارسة من المستمدة المخاطرر، المعاملت المقدرة لمعطيات صحة من التحقق يتم قد
 أو نظير بلد إما(  النظراء تقديرات أو المماثلة التاريخية التقديرات مع مقارنتها عبر من اتساقها التحقق
 المال رأس كفاية نسبة استخدام طرريق عنالجزائر  -ملءة بنك السلم تقييم يتم قد )نظيرة مجموعة

 مخاطررها، أوزان بحسب المرجحة الموجودات على المؤهل المال رأس حسابها بقسمة يتم التي
 مقسوما الأساس المال رأس مجموع(  3بازل  في مقررات الواردة المالية لرافعة ا نسبة إلى بالإضافة

 المالية لمجلس الخدمات  15 رقم المعيار في المعتمد النحو وعلى ،)التعرضات إجمالي على
مالية  ماتخد تقدم التي للمؤسسات المال رأس لكفاية ل المعد المعيار"عنوان:  يحمل الذي الإسلمية
 مطروحة الصافية، والخسائر الائتمان تكاليف على حالة كل في البسط على الأثر . وسيستند"إسلمية

 بأن الائتمان خسائر حساب منهجية تتنوع الإسلمية؛ وقد المالية الخدمات ل مؤسسة ما رأس من
 إطرار استخدام يتم قد أو المخصصات، ومعدلات المتعثر نسب التمويل أساس على قائمة نماذج تشمل

 الحسومات إلى المتوقعة؛ وبالإضافة لحساب الخسائر التعثر عن الناتجة والخسارة التعثر احتمالية
 من يتكون  الذي رأس المال كفاية نسبة مقام أيضا يتنوع فقد محددة، مخصصات عن الناتجة

 يبنى أن بد المحافظ؛ ولا مخاطرر أوزان تعديل تم ما إذا مخاطررها، أوزان بحسب المرجحة الموجودات
 الضغط إحداث خلل المخاطرر أوزان تغيير عليه الذي يترتب المحافظ خطورة بمدى المتعلق القرار
 الفترة طروال عليها الاعتماد الجزائر يتم -بنك السلم عن صادرة المخاطرر لتقييم سليمة تنبؤات على

  حد بأدنى بمقابلتها المال رأس كفاية نسبة تقييم الضغط؛ ويتم لاختبار الزمني لوفق الكاملة
 الجزائر. -بنك السلم مال لرأس الأدنى الحد لمتطلبات

                                                           
 الإسلمية، المالية الخدمات مؤسسة مرونة على للحكم المال رأس لمتطلبات حد أدنى بوصفه الأدنى الحد تعيين يتم 

 لحقوق  الأدنى الحد يتراوح ما العادية؛ وعادة، الملكية الأساس وحقوق  المال رأس من كل نسبة مجموع يتضمن وقد
الحد  ويتراوح ،%8إلى  %4 بين ما الأساس المال لرأس الأدنى الحد ويتراوح ،%7إلى  %4 بين ما العادية الملكية
 فئة ضمن مصنفة الإسلمية المالية الخدمات مؤسسة كانت ؛ وإذا%11إلى  %8 بين ما المال رأس لإجمالي الأدنى

 من والرقابية التنظيمية السلطة تطلب فقد محليا، النظامية ذات الأهمية المصارف أو النظامية الأهمية ذات المصارف
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لاستخدام  (IFSB)إصدارات مجلس الخدمات المالية الإسلمية بالاعتماد على  د تم ذلكقو 
، الجزائر -لبنك السلم  2222تقنية اختبارات ضغط بالاعتماد على بيانات التقرير السنوي لسنة 

، وملحق 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم ، ودليل2 رقم الفنية ، والملحظةIFSB-13والمعيار 
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم ببيانات الإكسل تتعلق بدليل

 اختبارات الضغط في البنوك الإسلمية.

 الأول  الصدمة الاقتصادية الكليةأولا: 

 ،الجزائر منتجًا ومصدرًا للنفط، وتعتمد بشكل كبير على إيرادات النفط لتمويل ميزانيتها تعتبر
ويتوقع أن تنخفع أسعار النفط الذي يمكن أن يؤدي إلى تدني إيرادات البلد وتقليص الإنفاق 

 الحكومي، مما يؤثر على النمو الاقتصادي ويزيد من التحديات المالية والاقتصادية.

 ةدمة الاقتصادية الكلية الثانيالصثانيا: 

إن تدهور العوامل الاقتصادية الداخلية، كزيادة في معدلات البطالة تؤثر على القوى العاملة وقدرة 
الأفراد على الاستهلك والإنفاق، وارتفاع معدلات التضخم يؤدي إلى انخفاض قوة الشراء للمستهلكين 

قد تؤثر على الثقة في الاقتصاد وتؤدي إلى تقلص وزيادة تكاليف الإنتاج، تقلبات سوق الأسهم 
 الاستثمارات وتأثير سلبي على رأس المال الاستثماري.

 لصدمة الاقتصادية الكلية الثالثةاثالثا: 

إن الإصلحات الجذرية في النظام الضريبي يمكن أن تؤثر على المشاريع الاستثمارية وقدرة الشركات 
لتقشفية تؤثر على الإنفاق الحكومي والخدمات العامة المقدمة، وتزيد على النمو والتوسع، والقرارات ا

 من الضغو  على القطاع العام والمواطرنين.

                                                                                                                                                                                
 

 

 تعديل يمكن إضافية، وبالتالي أعباء عليها تفرض أن أو المال لرأس إضافية احتياطرية بهوامش الاحتفا  المؤسسة تلك
 .بزيادته المؤسسات لهذه الأدنى الحد
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 تابعة للصدمات الاقتصادية الكليةالنماذج ال: ثالثالفرع ال

مخاطرر الائتمان ومخاطرر  عوامل على الملءة ضغط أثر لتحديد التابعة النماذج تصميم تم
 اقتصادية كلية وهي مصنفة على الترتيب أساس، صدمات عن ناتجة أحداث ثلثة السوق من
 بشدة. وسلبي وسلبي،

 كيفية حساب نسبة كفاية رأس المال وفق المقاربة الأولى لمجلس الخدمات المالية الإسلمية 

= 1المعادلة القياسية لنسبة كفاية رأس المال
الرأس المال المؤهل

وزانها )مخاطرر الائتمان + مخاطرر السوق( + مخاطرر التشغيلإجمالي الموجودات المرجحة حسب أ }

 ناقصا إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزانها من حسابات الاستثمار)مخاطرر الائتمان + مخاطرر السوق(} 

 

الموجودات المرجحة بحسب أوزانها تم إعداد الجدول التالي وافتراض درجة المخاطررة  إجماليلحساب 
 على نوع الأصل. 

 لف دينار جزائري أالوحدة: 

  الموجودات المرجحة بحسب أوزانها :2جدول 

 القيمة نوع الأصل
درجة 

 المخاطرة 
الوزن 

 النسبي %
 القيمة المرجحة

الصندوق، البنك المركزي، الخزينة 
 العمومية، مركز ص ب

 2.22 2.22 عديمة 050.00 638 74

 2.22 2.22 عديمة 553.00 911 3 تمويل الهيئات المالية
 597.00 534 174 922 كبيرة 597.00 534 174 تمويل الزبائن

 2.22 2.22 عديمة 043.00 40 أصول -الضرائب الجارية 
 2.22 2.22 عديمة 405.00 42 أصول -الضرائب المؤجلة 

                                                           
 على تقتصر التأمين( التي مؤسسات للمؤسسات )عدا المال رأس كفاية ، معيارمجلس الخدمات المالية الإسلمية 1

 .22 :، ص2221إسلمية، ديسمبر  خدمات مالية تقديم
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 121.00 487 922 كبيرة 121.00 487 أصول أخرى 
 2.22 2.22 عديمة 205.00 881 حسابات التسوية

المساهمات في الفروع، 
المؤسسات المشاركة أو الكيانات 

 المشاركة
 000.00 6 12 متوسطة 000.00 12

 589,00 686 12 متوسطة 178.00 373 1 العقارات الموظفة
 462,00 110 1 22 قليلة 310.00 552 5 الأصول الثابتة المادية

 175,20 44 22 قليلة 876.00 220 الأصول الثابتة غير المادية

 944,20 868 176 إجمالي الموجودات المرجحة بحسب أوزانها قبل الصدمة

 بيانات الإكسل تتعلق بدليلالمتمثلة في  IFSBملحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
البنوك ، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

. وحسابات لأجل هي حسابات استثمار وتم اعتبار حسابات الادخار هي حسابات استثمار مطلقة
 من جدول ودائع الزبائن. مقيدة

 الائتمان لمخاطر الضغط اختبارأولا: 

بالنسبة لأشكال التمويل تم افتراض نفس نسب تمويلتها المتعثرة لقيمة تمويلتها الإجمالية 
 عتماد على قوائم تمويل الزبائن حسب أشكال التمويل والمتعامل الاقتصادي.بالا

 الوحدة: آلاف دينار جزائري 

                                                           
 قيود،  أية فرض دون  المضاربة عقود إلى استنادا أموالهم باستثمار أصحابها يأذن حسابات استثمارية مطلقة: حسابات

 مجمعة. محفظة في جميعا واستثمارها بها أمواله خلط للمضارب ويمكن

 قيود  مع الوكالة أو المضاربة عقود إلى استنادا أموالهم باستثمار أصحابها يأذن حسابات استثمارية مقيدة: حسابات
 .فيه الأموال هذه استثمار يجب الذي والغرض والكيفية المكان حول معينة
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 جودة الموجودات :3جدول 

 597,00 534 174 إجمالي التمويلات )الصافي(  
 576,00 020 136 تمويلت الاستغلل  
 405,00 760 16 تمويلت الاستثمار  
 318,00 327 11 إجارة أصول منقولة  
 835,00 344 3 إجارة عقارية  
 523,00 356 حسابات جارية مدينة  
 525,00 495 6 تمويل عقاري لوفراد  
 396,00 887 5 تمويل استهلكي لوفراد  
  

 
 560,00 917 170 التمويلات غير المتعثرة  
 214,99 019 129 تمويلت الاستغلل  
 699,89 897 15 تمويلت الاستثمار  
 269,13 744 10 إجارة أصول منقولة  
 666,95 172 3 إجارة عقارية  
 171,76 338 حسابات جارية مدينة  
 182,09 161 6 تمويل عقاري لوفراد  
 355,20 584 5 تمويل استهلكي لوفراد  
  

 
 018,00 275 9 التمويلات المتعثرة  
 361,01 001 7 تمويلت الاستغلل  
 705,11 862 تمويلت الاستثمار  
 048,87 583 إجارة أصول منقولة  
 168,05 172 إجارة عقارية  
 351,24 18 حسابات جارية مدينة  
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 342,91 334 تمويل عقاري لوفراد  
 040,80 303 تمويل استهلكي لوفراد  
  

 
 338,00 954 462 البيانات المبلغ عنها بشأن الضمانات  
 196,00 766 35 رهون سندات الاستثمار  
 637,00 649 151 رهون عقارية  
 179,00 204 20 رهون السيارات  
 377,00 043 51 تأمينات ضد خطر السداد  
 949,00 290 204 كفالات شخصية وضمانات احتياطرية  
  

 
 981,00 657 5 المخصصات المحتفظ بها  
 535,00 72 مخصص التمويل ذي مخاطرر ممكنة  
 599,00 627 مخصص التمويل ذي مخاطرر عالية  
 847,00 957 4 مخصص التمويل المتعثر  
  

 
 %5,31 التمويلات المتعثرة/ إجمالي التمويلات  
  

 
 مركز حق الملكية في السجل المصرفي  

 
 استثمارات المضاربة والمشاركة  

 
 730,00 514 المخصصات المحتفظ بها مقابل الخسائر التشغيلية  
 الصكوك المحتفظ بها في السجل المصرفي حتى تاري  الاستحقاق  

 
 صكوك الإجارة ذات العائد الثابت  

 
 675,00 136 2 المخصصات المحتفظ بها مقابل عدم سداد العوائد  
 000,00 000 20 رأا المال التنظيمي  
 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  
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 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %15,80 نسبة كفاية رأا المال ما قبل الصدمة   

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 : 10صدمة الائتمان  - أ
 ، حيث أدى انخفاض1رقم  الائتمان صدمة نشوء الأولى الكلية الاقتصادية للصدمة يُعزى 

إلى الركود  أسعار النفط الذي يمكن أن يؤدي إلى تدني إيرادات البلد وتقليص الإنفاق الحكومي
 القوة من % 91 مقدارها نسبة إلى المحلي الاقتصاد في البطالة معدل ثم إلى زيادة في ،الاقتصادي

 -ببنك السلم الخاصة لأشكال التمويل المتعثرة التمويلت في زيادة كبيرة إلى ذلك ويؤدي؛ العاملة
 المتعثرة التمويلت في زيادة حصول إلى تشير 4رقم  الجدول التالية في النتائجو  .الجزائر الإسلمي

 : الجزائر الإسلمي -ببنك السلم  الخاصة أشكال التمويل مختلف عبر

 10: الزيادة في التمويلات المتعثرة )%( صدمة الائتمان 4جدول 

 32 % تمويلت الاستغلل  
 12 % تمويلت الاستثمار  
 22 % إجارة أصول منقولة  
 22 % إجارة عقارية  
 32 % حسابات جارية مدينة  
 32 % تمويل عقاري لوفراد  
 42 % تمويل استهلكي لوفراد  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.
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 0: أشكال التمويل بعد صدمة الائتمان رقم 5جدول 

 828,81 909 2 التمويلات الإضافية المتعثرة ما بعد الصدمة 
 408,30 100 2 تمويلت الاستغلل  
 352,56 431 تمويلت الاستثمار  
 609,77 116 إجارة أصول منقولة  
 433,61 34 إجارة عقارية  
 505,37 5 حسابات جارية مدينة  
 302,87 100 تمويل عقاري لوفراد  
 216,32 121 تمويل استهلكي لوفراد  
   

 064,60 775 1 الإضافية المتعثرةبناء مخصصات للتمويلات 
 756,23 22 مخصص التمويل ذي مخاطرر ممكنة  
 895,11 196 مخصص التمويل ذي مخاطرر عالية  
 413,27 555 1 مخصص التمويل المتعثر  
   
 935,40 224 18 رأا المال التنظيمي  
 879,60 093 175 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  
 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %14,60 0نسبة كفاية رأا المال بعد صدمة الائتمان  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
اختبارات الضغط في البنوك ، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 : 12صدمة الائتمان  - ب
في ، حيث يتوقع زيادة 2رقم  الائتمان صدمة نشوء الثانية الكلية الاقتصادية للصدمة يُعزى 

معدلات البطالة تؤثر على القوى العاملة وقدرة الأفراد على الاستهلك والإنفاق، وارتفاع معدلات 
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، فإن تمويلت الاستغلل الشراء للمستهلكين وزيادة تكاليف الإنتاج التضخم يؤدي إلى انخفاض قوة
مما يؤدي إلى  ،هي أيضا ستتأثر بالارتفاع في أسعار المواد الأولية للستغلل مقارنة بأسعار العقود

 عبر المتعثرة التمويلت في زيادة حصول إلى تشير 2رقم  الجدول التالية في النتائجو  .تعثر التمويلت
 : الجزائر الإسلمي -ببنك السلم  الخاصة أشكال التمويل مختلف

 12: الزيادة في التمويلات المتعثرة )%( صدمة الائتمان 6جدول 

 22 % تمويلت الاستغلل  
 12 % تمويلت الاستثمار  
 22 % إجارة أصول منقولة  
 22 % إجارة عقارية  
 42 % حسابات جارية مدينة  
 42 % تمويل عقاري لوفراد  
 12 % تمويل استهلكي لوفراد  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
البنوك ، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 2: أشكال التمويل بعد صدمة الائتمان رقم 7جدول 

 946,71 775 5 التمويلت الإضافية المتعثرة ما بعد الصدمة 
 952,71 900 4 تمويلت الاستغلل  
 352,56 431 تمويلت الاستثمار  
 609,77 116 إجارة أصول منقولة  
 433,61 34 إجارة عقارية  
 340,50 7 حسابات جارية مدينة  
 737,16 133 تمويل عقاري لوفراد  
 520,40 151 تمويل استهلكي لوفراد  
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 464,51 523 3 بناء مخصصات للتمويلات الإضافية المتعثرة
 

 170,62 45 مخصص التمويل ذي مخاطرر ممكنة  
 832,49 390 مخصص التمويل ذي مخاطرر عالية  
 461,40 087 3 مخصص التمويل المتعثر  
  

 
 535,49 476 16 رأا المال التنظيمي  
 479,69 345 173 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  
 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %13,39 2نسبة كفاية رأا المال بعد صدمة الائتمان  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 : 13صدمة الائتمان   - ج
الإصلحات الجذرية ف، 3رقم  الائتمان صدمة نشوء الثالثة الكلية الاقتصادية للصدمة يُعزى 

المشاريع الممولة من قبل أصحاب الحسابات الاستثمارية في النظام الضريبي يمكن أن تؤثر على 
كما يمكن أن تؤثر على قدرة الشركات على  المقيدة والمطلقة )الحسابات الجارية وحسابات الادخار(،

، الاحتياطرات اللزمة من قبل البنك الركود وارتفاع الأسعار وعدم أخذ ا يؤدي إلىمَّ م النمو والتوسع،
توجب على البنك تحمل جزء من الخسارة المتوقعة لأصحاب حسابات الاستثمار، وبالتالي نستخدم  لذا

وذلك بهدف عدم توجه أصحاب حسابات الاستثمار إلى سحب أموالهم من  ،2.2بنسبة  عامل ألفا

                                                           
 أصحاب الحسابات أموال من الممولة الأصول على السوق  ومخاطرر الفعلية الائتمان لنسبة عامل ألفا: مقياس 

 السلطة توجيهات على ألفا مؤشر منقولة، ويعتمد تجارية مخاطرر وهي الأسهم، أصحاب إلى نقلها يتم التي الاستثمارية
 الإرشادية المبادئ وتوفر 1 إلى 0 من "ألفا" قيمة وتتفاوت .الإسلمي المصرف فيها يعمل التي الدولة في الرقابية



 الإطار التطبيقي    الفصل الثاني

96 

 التالية في والنتائج .معظم أشكال التمويلالبنك، كي لا تترتب عنه أزمة سيولة أخرى، كما تتأثر 
  الخاصة أشكال التمويل مختلف عبر المتعثرة التمويلت في زيادة حصول إلى تشير 2رقم  الجدول

 : الجزائر الإسلمي -ببنك السلم

 13: الزيادة في التمويلات المتعثرة )%( صدمة الائتمان 8جدول 

 22 % تمويلت الاستغلل  
 12 % تمويلت الاستثمار  
 32 % إجارة أصول منقولة  
 32 % إجارة عقارية  
 12 % حسابات جارية مدينة  
 22 % تمويل عقاري لوفراد  
 22 % تمويل استهلكي لوفراد  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 3: أشكال التمويل بعد صدمة الائتمان رقم 2جدول 

 518,64 044 6 التمويلت الإضافية المتعثرة ما بعد الصدمة 
 952,71 900 4 تمويلت الاستغلل  
 352,56 431 تمويلت الاستثمار  
 914,66 174 إجارة أصول منقولة  

                                                                                                                                                                                
 

 

المصرف  الم رأس كفاية حساب في الرقابي التقدير معادلة تطبيق عند لاستخدامها "ألفا" قيمة لتقدير منهجية الرابعة
 . الإسلمي



 الإطار التطبيقي    الفصل الثاني

97 

 650,42 51 إجارة عقارية  
 175,62 9 حسابات جارية مدينة  
 040,04 234 تمويل عقاري لوفراد  
 432,64 242 تمويل استهلكي لوفراد  
   

 299,76 687 3 الإضافية المتعثرةبناء مخصصات للتمويلات 
 270,98 47 مخصص التمويل ذي مخاطرر ممكنة  
 005,55 409 مخصص التمويل ذي مخاطرر عالية  
 023,23 231 3 مخصص التمويل المتعثر  
   

 1.6 عامل ألفا التنظيمي
 %922 الأثر على رأس المال 

الأثر الموجودات المرجحة بحسب أوزان 
 مخاطررها 

922% 

  
 700,24 312 16 رأا المال التنظيمي  
 644,44 181 173 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  
 558,40 111 20 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
نسبة كفاية رأا المال بعد صدمة الائتمان  
3 

10,66% 

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.
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 التحليل:

 %15,80 نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة  
 %14,60 9نسبة كفاية رأس المال بعد صدمة الائتمان 

 %13,39 2المال بعد صدمة الائتمان نسبة كفاية رأس 
 %10,66 3نسبة كفاية رأس المال بعد صدمة الائتمان 

 %8 نسبة كفاية رأس المال الحد الأدنى ل
الجزائر الإسلمي تمكن من الصمود  -خلل النتائج المذكورة آنفا نلحظ أن بنك السلمومن 

أمام صدمات الائتمان الثلثة، وذلك لأن البنك كان في حالة مالية مريحة قبل التعرض إلى 
في الصدمة الأولى مقارنة مع نسبة  %2الصدمات، حيث انخفضت نسبة كفاية رأس المال بنسبة 

في الصدمة الثانية  %91لمال ما قبل الصدمة، وانخفضت نسبة كفاية رأس المال بنسبة كفاية رأس ا
في الصدمة الثالثة  %33مقارنة مع نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة، كما انخفضت بنسبة 

مقارنة مع نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة، وبالرغم من هذا الانخفاض في الصدمة الثالثة إلا 
 ويرجع ذلك إلى الحالة المالية المريحة للبنك. ،البنك تصدى لهذه الصدمة أن

 السوق  لمخاطر الضغط اختبارثانيا: 
 ف دينار جزائري أللوحدة: ا

 الجزائر -: مخاطر السوق الخاصة ببنك السلام01جدول 

 مخاطر مركز حق الملكية في سجل المتاجرة  
 

 الأوراق المالية لحقوق الملكية بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

 برامج الاستثمار الجماعي الإسلمي بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

 178,00 373  الموظفةالعقارات  
  

 
 مخاطر الصكوك في سجل المتاجرة  

 
 الصكوك بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
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 مخاطر أسعار السلع/ المخزون   
 

 187,00 442 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 288,00 23 مخزونات 

  
 

 استثمارات المشاركة أو المضاربة في سجل المتاجرة  
 

لأغراض المتاجرة والمتاجرة بالأسهم والسلع بالقيمة العادلة أو القيمة  
  السوقية  

  
 

 مخاطر سعر الصرف الأجنبي في سجل المتاجرة   
 

 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للدولار الأمريكي  
 

 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للجنيه الاسترليني  
 

 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( لليورو  
 

  
 

 000,00 000 20 رأا المال التنظيمي  
 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  
 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %15,80 نسبة كفاية رأا المال ما قبل الصدمة   

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

، بنك السلم الجزائر لا يملك أصول في الجزائر لعدم وجود سوق نشطة لتداول الأوراق المالية
، وبالتالي لا توجد 2222بينه التقارير المالية في التقرير السنوي للتداول، وهذا ما تُ  وصكوك مالية

 .والصكوك مخاطرر تتعلق بالأوراق المالية
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  : 10 صدمة السوق  - أ
، حيث أدى انخفاض 1رقم السوق  صدمة نشوء الأولى الكلية الاقتصادية للصدمة يُعزى 

أسعار النفط الذي يمكن أن يؤدي إلى تدني إيرادات البلد وتقليص الإنفاق الحكومي إلى الركود 
الجزائر  -الخاصة ببنك السلم تقلص أسعار الموجودات والسلع المنتجة محلياثم إلى  ،الاقتصادي
انخفاض في أسعار الموجودات  حصول إلى تشير 99رقم  الجدول التالية في النتائج. و الإسلمي

 : الجزائر الإسلمي -ببنك السلم  الخاصة والسلع المنتجة محليا

 10تقلص أسعار الموجودات والسلع المنتجة محليا )%( صدمة السوق رقم : 00جدول 

 32 % أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 12 % مخزونات 

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك ، والتي توضح 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 10الجزائر بعد صدمة السوق رقم  -: مخاطر السوق الخاصة ببنك السلام02جدول 

 مخاطر مركز حق الملكية في سجل المتاجرة  
 

 الأوراق المالية لحقوق الملكية بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

برامج الاستثمار الجماعي الإسلمي بالقيمة العادلة أو القيمة  
  السوقية 

 178,00 373 1 العقارات الموظفة  
  

 
 مخاطر الصكوك في سجل المتاجرة  

 
 الصكوك بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  

 
  

 
 مخاطر أسعار السلع/ المخزون   

 
 187,00 442 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
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 288,00 23 مخزونات 
  

 
 استثمارات المشاركة أو المضاربة في سجل المتاجرة  

 
لأغراض المتاجرة والمتاجرة بالأسهم والسلع بالقيمة العادلة أو القيمة  

  السوقية  
  

 
 مخاطر سعر الصرف الأجنبي في سجل المتاجرة   

 
 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للدولار الأمريكي  

 
 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للجنيه الاسترليني  

 
 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( لليورو  

 
 300,10 144 التغير في القيم السوقية    

 656,10 132 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 644,00 11 المخزونات

 %922 الأثر عل  رأا المال التنظيمي    
الأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها لأصول 

 مقتناة لغر  البيع الآجل والإجارة
922% 

 %922 للمخزوناتالأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها 
 

 
 699,90 855 19 رأا المال التنظيمي  
 899,64 636 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطره 
 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %15,71 0نسبة كفاية رأا المال ما بعد صدمة السوق رقم  
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 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

  :12صدمة السوق  - ب
حيث يتوقع زيادة في ، 22السوق رقم  صدمة نشوء الثانية الكلية الاقتصادية للصدمة يُعزى 

إلى ما يؤدي الشراء للمستهلكين،  وةوارتفاع معدلات التضخم يؤدي إلى انخفاض ق، البطالةمعدلات 
 التالية في النتائجو  .الجزائر -الخاصة ببنك السلم مخزوناتالموجودات والالعقارات و تقلص أسعار 

 الموجودات والسلع المنتجة محليا العقارات انخفاض في أسعار حصول إلى تشير 93رقم  الجدول
 : الجزائر الإسلمي -ببنك السلم  الخاصة

 22: تقلص أسعار العقارات الموجودات والسلع المنتجة محليا )%( صدمة السوق رقم 93جدول 

 32 % أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 12 % مخزونات 

 12 % العقارات الموظفة
 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث

، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 12الجزائر بعد صدمة السوق رقم  -: مخاطر السوق الخاصة ببنك السلام04جدول 

 مخاطر مركز حق الملكية في سجل المتاجرة  
 

 الأوراق المالية لحقوق الملكية بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

 برامج الاستثمار الجماعي الإسلمي بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

 178,00 373 1 العقارات الموظفة  
  

 
 مخاطر الصكوك في سجل المتاجرة  

 
 الصكوك بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
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 مخاطر أسعار السلع/ المخزون   
 

 187,00 442 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 288,00 23 مخزونات 

  
 

 استثمارات المشاركة أو المضاربة في سجل المتاجرة  
 

لأغراض المتاجرة والمتاجرة بالأسهم والسلع بالقيمة العادلة أو القيمة  
  السوقية  

  
 

 مخاطر سعر الصرف الأجنبي في سجل المتاجرة   
 

 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للدولار الأمريكي  
 

 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للجنيه الاسترليني  
 

 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( لليورو  
 

  
 

 300,10 144 التغير في القيم السوقية  
 656,10 132 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 

 644,00 11 المخزونات
 589,00 686 العقارات الموظفة

 %922 الأثر عل  رأا المال التنظيمي    
المرجحة بحسب أوزان مخاطرها لأصول الأثر عل  الموجودات 

 مقتناة لغر  البيع الآجل والإجارة
922% 

 %922 الأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها للمخزونات
الأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها للعقارات 

 الموظفة
922% 
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 110,90 169 19 رأا المال التنظيمي  
 039,44 401 175 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطره 
 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %15,32 2نسبة كفاية رأا المال ما بعد صدمة السوق رقم  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 : 13صدمة السوق ‌- ج
الإصلحات الجذرية في ، 23السوق رقم  صدمة نشوء الثالثة الكلية الاقتصادية للصدمة يُعزى 

لذا قبل أصحاب الحسابات الاستثمارية،  النظام الضريبي يمكن أن تؤثر على المشاريع الممولة من
من الخسارة المتوقعة لأصحاب حسابات الاستثمار، وبالتالي نستخدم عامل ألفا  اتحمل البنك جزءسي

كما  وذلك بهدف عدم توجه أصحاب حسابات الاستثمار إلى سحب أموالهم من البنك، ،2.1بنسبة 
إلى تقلص أسعار العقارات ما يؤدي أيضا وهذا يمكن أن تؤثر على قدرة الشركات على النمو والتوسع، 

 إلى تشير 91رقم  الجدول التالية في النتائجو  .الجزائر -الخاصة ببنك السلم والموجودات والمخزونات
الجزائر  -ببنك السلم  الخاصة انخفاض في أسعار العقارات الموجودات والسلع المنتجة محليا حصول

 :الإسلمي

 13: تقلص أسعار العقارات الموجودات والسلع المنتجة محليا )%( صدمة السوق رقم 15جدول

 42 % أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 22 % مخزونات 

 22 % العقارات الموظفة
 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث

، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.
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 13الجزائر بعد صدمة السوق رقم  -: مخاطر السوق الخاصة ببنك السلام06جدول 

 مخاطر مركز حق الملكية في سجل المتاجرة  
 

 الأوراق المالية لحقوق الملكية بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

 برامج الاستثمار الجماعي الإسلمي بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  
 

 178,00 373 1 العقارات الموظفة  
  

 
 مخاطر الصكوك في سجل المتاجرة  

 
 الصكوك بالقيمة العادلة أو القيمة السوقية  

 
  

 
 مخاطر أسعار السلع/ المخزون   

 
 187,00 442 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 

 288,00 23 مخزونات 
  

 
 استثمارات المشاركة أو المضاربة في سجل المتاجرة  

 
لأغراض المتاجرة والمتاجرة بالأسهم والسلع بالقيمة العادلة أو القيمة  

  السوقية  
  

 
 مخاطر سعر الصرف الأجنبي في سجل المتاجرة   

 
 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للدولار الأمريكي  

 
 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( للجنيه الاسترليني  

 
 صافي المركز الآني  )الطويل ناقصًا القصير( لليورو  

 
  

 
 754,40 014 1 التغير في القيم السوقية  

 874,80 176 أصول مقتناة لغرض البيع الآجل والإجارة 
 972,80 13 المخزونات
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 906,80 823 العقارات الموظفة
 2,1 عامل ألفا التنظيمي  
 %922 الأثر عل  رأا المال التنظيمي  

الأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها لأصول 
 مقتناة لغر  البيع الآجل والإجارة

912% 

 %922 الأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها للمخزونات
الأثر عل  الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها للعقارات 

 الموظفة
912% 

 
 

 622,80 492 19 رأا المال التنظيمي  
 001,12 941 175 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطره 
 448,00 139 25 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
 %12,93 3نسبة كفاية رأا المال ما بعد صدمة السوق رقم  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 التحليل:

 %15,80 نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة  
 %15,71 9نسبة كفاية رأس المال ما بعد صدمة السوق 

 %15,32 2السوق نسبة كفاية رأس المال ما بعد صدمة 
 %12,93 3نسبة كفاية رأس المال ما بعد صدمة السوق 

 %8 نسبة كفاية رأس المال الحد الأدنى ل
الجزائر الإسلمي تمكن من الصمود أمام  -خلل النتائج المذكورة آنفا نلحظ أن بنك السلمومن 

ة قبل التعرض إلى الصدمات، صدمات السوق الثلثة، وذلك لأن البنك كان أيضا في حالة مالية مريح
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في الصدمة الأولى مقارنة مع نسبة كفاية رأس المال  %9حيث انخفضت نسبة كفاية رأس المال بنسبة 
في الصدمة الثانية مقارنة مع نسبة  %3ما قبل الصدمة، وانخفضت نسبة كفاية رأس المال بنسبة 

في الصدمة الثالثة مقارنة مع نسبة كفاية  %92كفاية رأس المال ما قبل الصدمة، كما انخفضت بنسبة 
رأس المال ما قبل الصدمة، وبالرغم من هذا الانخفاض في الصدمة الثالثة الذي كان يتضمن تراكم 

تحمل البنك جزءا من الخسارة المتوقعة الصدمات الثلثة وكانت نسبة الانخفاض بسبب إمكانية 
البنك تصدى لهذه  فإن ، وبالرغم من ذلك(2,1)معامل ألفا يساوي  لأصحاب حسابات الاستثمار

 ويرجع ذلك إلى الحالة المالية المريحة للبنك. ،الصدمة

 (المصرفي السجل) في العائد معدل لمخاطر الضغط اختبارثالثا: 
 ف دينار جزائري ألالوحدة: 

 الجزائر -في الخاصة ببنك السلام العائد : مخاطر معدل07جدول 

إجمالي الموجودات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية 
 )حسب الفترة الزمنية المتبقية إل  حين إعادة التسعير(

180 192 578,00 

 544,00 885 154 أقل من سنة

 387,00 111 12 بين سنة وسنتين

 154,00 918 4 سنوات 3و 2بين 

 123,00 649 2 سنوات 4سنوات و 3بين 

 943,00 550 1 سنوات 1سنوات و 4بين 

 427,00 077 4 سنوات 1أكثر من 

  
إجمالي المطلوبات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية  

 )حسب الفترة الزمنية المتبقية إل  حين إعادة التسعير(

154 117 422,00 

 722,00 175 147 أشهر 3أقل من 
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 أشهر 2أشهر إلى  3من 
347 900,00 

 700,00 280 1 شهرًا 92أشهر إلى  2من 

 300,00 620 1 من سنة إلى سنتين

 200,00 386 1 من سنتين إلى ثلث سنوات

 600,00 306 2 أكثر من ثلث سنوات

 
 

الفجوات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية )حسب أوعية  
 آجال الاستحقاق(

26 075 156,00 

 222,00 081 6 سنةأقل من 

 087,00 491 10 بين سنة وسنتين

 954,00 531 3 سنوات 3و 2بين 

 893,00 970 5 أكثر من ثلث سنوات

  

 000,00 000 20 رأا المال التنظيمي  

 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %15,80 نسبة كفاية رأا المال ما قبل الصدمة  

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 :(المصرفي السجل) في العائد صدمة معدل
 الحساسة والمطلوبات الموجودات الفجوة بين علىالمرجعية  المعدلات في تغير حدوث نتيجة
 المعدلات في %3,1 نقصان بنسبة حصولتوقع ي، المرجعية المعدلات في الحاصلة للتغيرات
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 في الحاصلة للتغيرات الحساسة موجوداتال تجاوز أي) مسبقةموجبة  فجوة وجود مع المرجعية
 (.المرجعية المعدلات في الحاصلة للتغيرات الحساسة اتطلوبللم المرجعية المعدلات
 العائد الجزائر بعد صدمة معدل -في الخاصة ببنك السلام العائد : مخاطر معدل08جدول 

إجمالي الموجودات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية 
 الزمنية المتبقية إل  حين إعادة التسعير()حسب الفترة 

180 192 578,00 

 544,00 885 154 أقل من سنة

 387,00 111 12 بين سنة وسنتين

 154,00 918 4 سنوات 3و 2بين 

 123,00 649 2 سنوات 4سنوات و 3بين 

 943,00 550 1 سنوات 1سنوات و 4بين 

 427,00 077 4 سنوات 1أكثر من 

  
المطلوبات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية إجمالي  

 )حسب الفترة الزمنية المتبقية إل  حين إعادة التسعير(

154 117 422,00 

 722,00 175 147 أشهر 3أقل من 

 أشهر 2أشهر إلى  3من 
347 900,00 

 700,00 280 1 شهرًا 92أشهر إلى  2من 

 300,00 620 1 من سنة إلى سنتين

 200,00 386 1 من سنتين إلى ثلث سنوات

 600,00 306 2 أكثر من ثلث سنوات

 
 

 156,00 075 26الفجوات الحساسة للتغيرات الحاصلة في المعدلات المرجعية )حسب أوعية  
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 آجال الاستحقاق(

 222,00 081 6 أقل من سنة

 087,00 491 10 بين سنة وسنتين

 954,00 531 3 سنوات 3و 2بين 

 893,00 970 5 أكثر من ثلث سنوات

  

  اختبار الضغط لمخاطر معدل العائد

 -%3,1 ( )%(-التغير المُقدَر في المعدلات المرجعية )+ أو 

 630,46 912 - الأثر عل  الدخل الصافي ما بعد صدمة مخاطر معدل العائد 

  

%922 الأثر عل  رأا المال التنظيمي    

 369,54 087 19 رأا المال التنظيمي بعد الصدمة 

 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %15,08 العائد نسبة كفاية رأا المال بعد صدمة معدل 

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

في نسبة كفاية رأس المال بعد صدمة  %1بنسبة  من خلل النتيجة السابقة نلحظ انخفاض طرفيف  
 في للتغيرات الحاصلة الحساسية فجوة ضغط اختبارومنه  ،المصرفي( في )السجل العائد معدل

الضغط  اختبار تجاوز النتيجة كانت أن البنكولذلك ف، الاستحقاق آجال أوعية وفق المرجعية المعدلات
 %.2لتبقى النسبة أكبر من 
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 مراجعة النتائج وتحليلهارابعا: 

 تحليل الحساسية: - أ
كفاية رأا المال ما بعد صدمات الائتمان وصدمات السوق الخاصة ببنك : ملخص 19 جدول
 الجزائر -السلام

 نسبة كفاية رأا المال الصدمات
 %14,60 9الائتمان 
 %13,39 2الائتمان 
 %10,66 3الائتمان 
 %15,71 9السوق 
 %15,32 2السوق 
 %12,93 3السوق 

 %8 الحد الأدنى
 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث

، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 إلى موجهةالصدمة  نلأ أمام جميع الصدمات، الصمود من الجزائر -تمكن بنك السلم
 في المشاركة القائمة على المطلقة الاستثمارية الحسابات قبل من الممولة المنفصلة الموجودات
 في مساعدتها وكيفية ستثماريةالا للحسابات الخسائر امتصاص ميزة على الضوء تسلطالتي  ،الأرباح

، التقليدية المصارف مع بالمقارنة الإسلمية للمصارف المال رأس لكفاية أفضل نسب الحفا  على
ويُعزى  ،9 والسوق  9نشوء صدمتي الائتمان  9 الكلي الاقتصادي ه يُعزى لصدمةأن إلى الإشارة وتجدر

 3الكلي  ، ويُعزى لصدمة الاقتصادي2 والسوق  2نشوء صدمتي الائتمان  2الكلي  لصدمة الاقتصادي
إلى  3صدمة السوق  في المال رأس انخفضت نسبة كفاية ، وقد3 والسوق  3نشوء صدمتي الائتمان 

 3 وصدمة السوق   3 الائتمان صدمة وجهتلأنه ، %10,66إلى  3صدمة الائتمان  وفي ،12,93%
 الاستثمارية الحسابات بتعرضات يتعلق فيما ،ألفا عامل افتراض أساس على نفسها المحافظ إلى

 . من طررف البنك لمخاطررا في المشاركة على القائمة المطلقة
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 :هاتالسيناريو  لتحليل الضغط اختبار - ب
 لف دينار جزائري أالوحدة: 

 0: اختبار الضغط ما بعد الصدمة الاقتصادية الكلية 21جدول 

 000,00 000 20 رأس المال التنظيمي ما قبل الصدمة  

 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %15,80 نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة

   

  0الصدمة الاقتصادية الكلية 

  صدمة الائتمان 

 935,40 224 18 الأثر على رأس المال التنظيمي

 879,60 093 175 الأثر على الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها )%(

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

   

  صدمة السوق 

 699,90 855 19 الأثر على رأس المال التنظيمي

 899,64 636 176 الأثر على الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها )%(

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
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 635,30 080 18 رأا المال التنظيمي بعد الصدمة   

 835,04 861 174 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %14,51 نسبة كفاية رأا المال بعد الصدمة   

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

 لف دينار جزائري أالوحدة: 

 2: اختبار الضغط ما بعد الصدمة الاقتصادية الكلية 20جدول 

 000,00 000 20 رأس المال التنظيمي ما قبل الصدمة  

 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %15,80 نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة

   

  2الصدمة الاقتصادية الكلية 

  صدمة الائتمان 

 535,49 476 16 الأثر على رأس المال التنظيمي

 479,69 345 173 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها )%(الأثر على 

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  
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  صدمة السوق 

 110,90 169 19 الأثر على رأس المال التنظيمي

 039,44 401 175 الأثر على الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها )%(

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

  
 

 646,39 645 15 رأا المال التنظيمي بعد الصدمة   

 574,93 877 171 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %12,87 نسبة كفاية رأا المال بعد الصدمة   

 المصدر: من إعداد الباحث

 لف دينار جزائري أالوحدة: 

 3: اختبار الضغط ما بعد الصدمة الاقتصادية الكلية 22جدول 

 000,00 000 20 رأس المال التنظيمي ما قبل الصدمة  

 944,20 868 176 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها  

 896,00 278 50 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %15,80 نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة
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  3الصدمة الاقتصادية الكلية 

  صدمة الائتمان 

 700,24 312 16 الأثر على رأس المال التنظيمي

 644,44 181 173 الأثر على الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها )%(

 558,40 111 20 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

   

  صدمة السوق 

 622,80 492 19 الأثر على رأس المال التنظيمي

 001,12 941 175 الأثر على الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطررها )%(

 448,00 139 25 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 
 

 0,50  معامل ألفا التنظيمي

 323,04 805 15 رأا المال التنظيمي بعد الصدمة   

 701,36 253 172 الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرها  

 448,00 139 25 حسابات الاستثمار المطلقة والمقيدة  

 %10,74 نسبة كفاية رأا المال بعد الصدمة   

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.
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 : ملخص كفاية رأا المال ما بعد الصدمات الاقتصادية الكلية23جدول 

 نسبة كفاية رأا المال الصدمات

 :0الصدمة الاقتصادية الكلية 
 0تمان ئالا صدمة 

 0صدمة السوق 
14,51% 

 :2الصدمة الاقتصادية الكلية 
 2تمان ئالا صدمة 

 2صدمة السوق 
12,87% 

 :3الصدمة الاقتصادية الكلية 
 3تمان ئصدمة الا 

 3صدمة السوق 
10,74% 

 الإكسل تتعلق بدليل المتمثلة في بيانات IFSBملاحق ، بالاعتماد على المصدر: من إعداد الباحث
، والتي توضح كيفية تطبيق تقنية اختبارات الضغط في البنوك 2 رقم الفنية للملحظة المستخدم
 الإسلمية.

الجزائر الإسلمي تمكن من الصمود أمام  -خلل النتائج المذكورة آنفا نلحظ أن بنك السلمومن 
، بالرغم من دمج صدمتي الائتمان والسوق في صدمة اقتصادية صدمات الاقتصادية الكلية الثلثة

في الصدمة الأولى مقارنة مع  %2، إلا أنه انخفضت نسبة كفاية رأس المال بنسبة على الترتيب كلية
في الصدمة  %91نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة، وانخفضت نسبة كفاية رأس المال بنسبة 
في الصدمة  %32الثانية مقارنة مع نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة، كما انخفضت بنسبة 

الثالثة مقارنة مع نسبة كفاية رأس المال ما قبل الصدمة، وهذا الانخفاض في الصدمة الثالثة يرجع 
، وبالرغم من ستثمارتحمل البنك جزءا من الخسارة المتوقعة لأصحاب حسابات الاإمكانية  ه إلىسبب

يرجع ذلك إلى الحالة المالية دائما ما  ات الاقتصادية الكلية،البنك تصدى لهذه الصدمفإن ذلك 
 المريحة للبنك.
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 خلاصة الفصل:
التطرق إلى الطريقة  تمَّ  أولًا ف تم التطرق في هذا الفصل إلى الجانب التطبيقي من الدراسة،

وذلك بالتفصيل بتطبيق التقنية في  ،اختبارات الضغطبتعريف تقنية  ،والأدوات المستعملة في الدراسة
ثم سرد الطريقة الموصى عليها في مجلس الخدمات المالية الإسلمي لتطبيقها على  ،البنوك التقليدية

كان هذا و ثم تم التطرق إلى التطور القانوني لاعتماد البنوك الإسلمية في الجزائر،  ،الإسلميةالبنوك 
 ؛تم التعريف بالمؤسسة المعنية بالدراسة فقد يتعلق بالمبحث الأول، أما في المبحث الثاني مافي

 ،ثم تطبيق تقنية اختبارات الضغط عليها وعرض النتائج المتوصل ،الجزائر-والمتمثلة في بنك السلم
   إليها ثم تفسيرها ومناقشتها.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمة
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 الخاتمة:
، وجاب علاى الباحاث أن يحااول لملماة نتاائج بحثاه بدقاة بعد هذه الرحلاة البحثياة الشااقة والشايقة

كااان بحيااث  ،الااذي تميااز بمجموعااة ماان التغياارات لماضااييمكاان القااول بأنااه منااذ القاارن اوتركيااز؛ بحيااث 
وعساى أن  علَّ ل، تطبيقها بنوك، إلى أن أصبح مفهوما حديثا يفرض على البإدارة المخاطررهناك اهتمام 
أسااابابها التاااي  مالياااة كااال عقاااود، وكاااان لكااال أزماااة خاااللالأزماااات المالياااة المتوالياااة بناااوك تتفاااادى هاااذه ال

ا، فكاااان لزاماااا اتخااااذ الحيطاااة والحاااذر والأخاااذ ف عااان غيرهاااكااال أزماااة مالياااة تختلااا تتخصاااها، فأصااابح
تااام إصااادار إرشاااادات ومعاااايير مااان طرااارف لجناااة باااازل ومجلاااس وقاااد بالأساااباب للحيلولاااة دون وقوعهاااا، 

وهاي اختباارات  ؛، لتظهار هاذه الدراساة بتطبياق إحادى تقنياات إدارة المخااطررالخدمات المالياة الإسالمي
 .جزائرال السلمالضغط على بنك 

التعااريف باالتطرق  مان جملاة فتمات الدراساة مان الجاناب النظاري فاي الفصال الأول باساتعراض
إلى المبحث الأول في التعرياف بالهندساة المالياة وأهميتهاا وأهادافها وحتاى الانتقاادات الموجهاة لهاا التاي 

فاااي ظااال كانااات السااابب فاااي الأزماااة المالياااة، ثااام التعرياااف بالمخااااطرر، لياااتم التطااارق إلاااى إدارة المخااااطرر 
الحااالات المختلفااة، ثاام التعريااف بالمخاااطرر وإدارة المخاااطرر فااي المصااارف الإساالمية، أمااا فااي المبحااث 
الثااااني للفصااال الأول تااام التطااارق إلاااى الدراساااات الساااابقة ماااع ذكااار ماااا يمياااز الدراساااة الحالياااة عااان بااااقي 

 الدراسات

لطريقااااة والأدوات أمااااا الدراسااااة ماااان الجانااااب التطبيقااااي فااااي الفصاااال الثاااااني بااااالتطرق إلااااى ا   
فاااي البناااوك  علاااى تطبيقهاااا عريفاختباااارات الضاااغط وذلاااك باااالتالمساااتعملة فاااي الدراساااة بتعرياااف تقنياااة 

الطريقة الموصى عليها في مجلس الخدمات المالية الإسالمي لتطبيقهاا علاى ، ثم التفصيل في التقليدية
وك الإسالمية فاي الجزائار، كاان هاذا ثم تم التطرق إلى التطور القانوني لاعتمااد البنا ،البنوك الإسلمية

تام التعرياف بالمؤسساة  لنفس الفصل ، أما في المبحث الثانيللفصل التطبيقي ما يتعلق بالمبحث الأول
الجزائاار ثاام تطبيااق تقنيااة اختبااارات الضااغط عليهااا وعاارض -المعنيااة بالدراسااة والمتمثلااة فااي بنااك الساالم

وكاناات خلصاة النتاائج المتوصال إليهااا وهاي إجاباة علااى  النتاائج المتوصال إليهاا ثاام تفسايرها ومناقشاتها
 :الفرضيات كالتالي

 ان؛مالجزائر عند ما تعرض لصدمات اختبارات ضغط الإئت-صمود بنك السلم .9



 خـــاتمة

120 

 الجزائر عند ما تعرض لصدمات اختبارات ضغط السوق؛-صمود بنك السلم .2
 ؛العائدمعدل الجزائر عند ما تعرض لصدمات اختبارات -صمود بنك السلم .3
 الجزائر عند ما تعرض لصدمات اختبارات الضغط لتحليل السيناريوهات.-صمود بنك السلم .4
 ت:مقترحا

على البنوك الاهتمام الحقيقي بتقنية اختبارات الضغط في إدارة المخاطرر، كي تكون جاهزة في  .9
  حال الانفتاح والمنافسة.

البنااوك خاصااة بتقنيااة اختباااارات ضاارورة إنشاااء أقسااام تاادريب وتكااوين للمااوظفين علااى مسااتوى  .2
  الضغط في إدارة المخاطرر.

 آفاق البحث:

 لناا ظهارت والتطبيقاي، النظاري  التحليال مساار خالل إشاكالية، ومان معالجاة مان الانتهااء بعاد  
 فيها البحث من الأفكار والمواضيع التي لها أهمية كبيرة نظريا وتطبيقيا وهي جديرة بمواصلة العديد
 وهي:

 إدارة المخاطرر باستخدام تقنية اختبار ضغط السيولة على بنك إسلمي  -
  في إدارة مخاطرر البنوك الإسلمية 3مع معايير بازل  IFSB 93مدى توافق المعيار  -

 أخطاأت وإن وحده، الله فمن أصبت فإن البحث، نتمنى أننا قد أوفينا بالمطلوب، هذا وفي نهاية وأخيرا
 .والحمد لله رب العالمين نفسي ومن الشيطان، فمن
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 أولا: المراجع باللغة العربية

A. والنظم: القوانين 

 .11-11والقرض قانون النقد  .1

 .12-12النظام رقم  .2

 .22-22النظام رقم  .3

B.  كتب:ال 

إدارة  -أ د. بااان علاااي بااان عااازوز، د. عباااد الكاااريم قنااادوز، د. عباااد الااارزاق حباااار، إدارة المخااااطرر   .1
، الاااوراق للنشااار والتوزياااع، الأردن، الطبعاااة الأولاااى، -المخااااطرر، المشاااتقات المالياااة، الهندساااة المالياااة 

2113. 

توزيااااع، عمااااان، الطبعااااة د. خالااااد وهيااااب الااااراوي، إدارة المخاااااطرر الماليااااة، دار المساااايرة للنشاااار وال  .2
 .م2111الأولى، 

 .م2112،  2عمان،    للنشر، لوائ دار ،قيالحقي و المالي الاستثمار مبادئ رمضان، زياد  .3

منير إبراييم هندي، الإدارة المالية مدخل تحليلاي معاصار، المكتاب العرباي الحاديث، الإساكندرية،   .4
 .م2112 الطبعة السادسة،

الحااااديث فااااي إدارة المخاااااطرر الهندسااااة الماليااااة باسااااتخدام التوريااااق  منياااار إبااااراييم هناااادي، الفكاااارد.  .5
والمشااااتقات الجاااازء الأول: التوريااااق، سلساااالة الفكاااار الحااااديث فااااي الإدارة الماليااااة، مكتبااااة جامعااااة جاااادارا 

 .م21/13/2111بتاري   11132للدراسات العليا، رقم التسجيل 

الإسااالمية، كتااااب الأهااارام محماااود الأنصااااري، اساااماعيل حسااان، سااامير مصاااطفى متاااولي، البناااوك  .1
 .م1122الاقتصادي، الكتاب الثامن، مطابع الأهرام التجارية، القاهرة، مصر، أكتوبر 

، دار النفاائس، عماان، 1إبراييم عبد الحليم عبادة، مؤشارات الأداء فاي البناوك الإسالمية، الطبعاة  .2
 .م2112

C. رسائل:الأطاريح وال 

 وفقا بالبنوك المال رأس كفاية معيار تطبيق ، إشكالية(2017 - 2016) خديجة،  سعيدي .1

 الاقتصادية العلوم كلية دكتوراه، أطرروحة .الإسلمية البنوك حالة دراسة- بازل لجنة لمتطلبات

 الجزائر. جامعة تلمسان، التسيير، وعلوم والتجارية
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 باستخدام تطبيقية دراسة الصناعية المؤسسات في المالي الخطر وتقدير تحليل حوري، زينب .2

 منشورة(، الاقتصادية )غير العلوم في دكتوراه  (، أطرروحةم2112 -م2000) التمييزي  التحليل

 .م2111/ م2113قسنطينة،  جامعة

 الصيرفة عائد ومخاطرر في ودورها الإسلمية المالية الهندسة منتجات" بعنوان: شريف سنهوري  .3

 م".2018 السودانية المصارف في

 بن حسيبة جامعة ،"المالية بالصناعة المخاطرر وإدارة التحو "بعنوان:  قندوز، الكريم عبد .4

 .م"2112الشلف،  بوعلي،

الدين، بعنوان: "الهندسة المالية ودورها في تنشيط أسواق الأوراق المالية الناشئة مع  حملة عز .5
 ."م2111-م2112التطرق لنماذج بعع الدول الإسلمية"، جامعة أكلي محند أولحاج  البويرة، 

، جامعة أبي بكر بلقايد -قياسية دراسة-الإسلمية  البنوك في المخاطرر أسماء، إدارة طرهراوي  .1
 .م2114-م2113تلمسان، 

، جامعة –الأردن  حالة – الإسلمية المصارف في المخاطرر "إدارة بعنوان: علونة رانية .2
 .م2005 اليرموك، ديسمبر 

 البركة بنك حالة الإسلمية دراسة المصارف في الائتمانية المخاطرر : "إدارةبعنوان هاجر زرارقي .2

 م".2112-م2111سطيف،  عباس فرحات الجزائري، جامعة

 المخاطرر إدارة في الإسلمية المالية الهندسة أدوات لله الحسن بعنوان: " دور جاد علي عمار .2

للعلوم السودان، جامعة السودان  في العاملة المصارف من عينة على المصرفية دراسة
 م".2121والتكنولوجيا، السودان، 

مرداسي أحمد رشاد بعنوان: "دور الهندسة المالية الإسلمية في إنشاء ودعم السوق المالية  .11
-م2112، -خنشلة-الإسلمية )دراسة حالة السوق المالية الماليزية(، جامعة عباس لغرور 

 .م"2112

 للمصارف المال رأس كفاية لاحتساب نموذج الزعابي بعنوان: " تطوير محمد محمود تهاني .11

 والبنك العربي الإسلمي البنك على تطبيقية بازل )دراسة لجنة مقررات إطرار الإسلمية في

 م".2112غزة فلسطين،  -الإسلمية  غزة(، الجامعة بقطاع الفلسطيني الإسلمي

D.  :دورية أو مجلة 
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التاأمين(  مؤسساات للمؤسسات )عادا المال رأس كفاية مجلس الخدمات المالية الإسلمية، معيار .1
 .م2113إسلمية، ديسمبر  خدمات مالية تقديم على تقتصر التي

 .م2122التقرير السنوي للبيانات المالية لبنك السلم الجزائر لسنة  .2

3. IFSB 13 م2112، المبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط ، مارس. 
نماوذج  باساتخدام الإسالمية للبناوك المالءة ضاغط بوثلجاة، اختباارات الناصار برماان، عباد محمد .4

ARDL1112الصافحات ) ،م2121السنة ،11العدد  23 الاقتصادية، المجلد العلوم معهد ، مجلة-
1124.) 

 ظال فاي بالجزائر الإسلمية المصارف مخاطرر إدارة تعزيز علي، نحو المجيد، أ. حدو عبد قدي .5

 .)الثالث المجلد-التاسع العدد-الوادي )جامعةوالمالية  الاقتصادية الدراسات العولمة، مجلة

مخلوفي عباد السالم، يوسافاوي ساعاد، إدارة المخااطرر فاي الصاناعة الإسالمية، مجلاة معاارف،  .1
 .م2114، ديسمبر 12السنة التاسعة، العدد 

عبد الله علي القرشي، استخدام اختبارات الضغط في قياس المخااطرر المصارفية، دراساة مقارناة  .2
، 2الإساالمية والتجاريااة فااي الاايمن، مجلااة البشااائر الاقتصااادية، المجلااد السااادس، العاادد  بااين البنااوك
 .م2121ديسمبر ،

عبد الكاريم أحماد قنادوز، التقنياات المالياة وتطبيقاتهاا فاي الصاناعة المالياة الإسالمية، صاندوق  .2
 .م2111ظبي الإمارات العربية المتحدة،  النقد العربي، أبو

 إدارة فاي الإسالمية المالياة الهندساة ساليمة، اساتخدام زعماة بان وفااء، نبومادي يزياد، تقارارت  .2

والاقتصاادية  القانونياة للدراساات الاجتهااد تحليلياة، مجلاة نظرياة الإسالمية دراساة باالبنوك المخااطرر
 .م2121 السنة 13 :العدد 11 :المجلد

الإساااالمية وأهميتهااااا إيمااااان قاساااام الحصااااادي، فخاااار الاااادين علااااي الصااااهبي، الهندسااااة الماليااااة  .11
 .م2112للمصارف الإسلمية، مجلة اقتصاديات الأعمال والتجارة، العدد الخامس، مارس 

لحلو بخااري، ولياد عاياب، آلياات الهندساة المالياة كاأداة إدارة مخااطرر الصاكوك الإسالمية وأثار  .11
ات للبحاااوث الأزماااة المالياااة علاااى ساااوق الصاااكوك الإسااالمية الدولياااة وأحكاااام الشاااريعة، مجلاااة الواحااا

 .م2111، 12والدراسات، العدد 

، الابتكاار فاي الصاناعة المالياة الإسالمية، صاندوق النقاد العرباي، أباو ظباي قنادوز الكاريم عباد .12
 .م2111الإمارات العربية المتحدة 
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 لمتطلبات الشريعة مع المتوافقة البنوك قندوز، تطبيق الكريم قعلول، عبد سفيان المنعم، عبد يبة .13

 .2121العربي، يوليو  النقد العربية، صندوق  الدول فيIII  بازل

، آلياات ترشاايد أدوات الهندساة الماليااة لإدارة المخاااطرر البشااير محمد لبيااق الرحماان، عبااد نعجاة .14
الاساتثمارية فااي الصااناعة المالياة والمصاارفية الإساالمية: تحلياال الصاكوك المتداولااة فااي دول مجلااس 

(، مجلة نور للدراسات الاقتصادية، م2113-م2111الفترة )التعاون الخليجي وجنوب شرق آسيا في 
 .م12/2111العدد 

، تقيايم الخياارات فاي الازمن المساتمر بان الناصار فاطرماة لاي،بان الضاب ع، بان الضاب عباد الله .15
 .م2114، ديسمبر 12، المجلد 13(، مجلة التكامل الاقتصادي، العدد BMS)نموذج 

دسااة المالياااة الإساالمية ودورهاااا فااي تطاااوير الصاااناعة خنوسااة عديلاااة، محمد زياادان، منتجاااات الهن .11
، م2112، 12المصاااارفية الإساااالمية، المجلااااة الأكاديميااااة للدراسااااات الاجتماعيااااة والإنسااااانية، العاااادد 

 الصادرة عن جامعة شلف.

بمجلاة  -تقييمياة  تحليلياة دراساة - الجزائر في الإسلمية الصيرفة واقع ،شرون  عزالدين ، زكة بن .12
 .م2122، 12العدد  ،11المجلد  ،لاقتصادياالباحث 

 أبحااااااث الإسااااالمية، المصاااااارف فاااااي ةالساااااوقي المخااااااطرر إدارة ،يماااااانإ يوسااااافي ة،رناااااد جااااارودي .12
 م.2112 ديسمبر، 22 العدد وإدارية، ةاقتصادي

 مصرف الإسلمية المصارف المخاطرر التشغيلية في إدارة" :سنوسي على، و محبوب علي .12
أنموذجا، مجلة دراسات وأبحاث المجلة العربية لوبحاث والدراسات في العلوم الإنسانية  السلم

 .م"2111أكتوبر ، 4العدد  99والاجتماعية، مجلد 

 المصارف في والاستثمار التمويل مخاطرر مصادر إدارة" بعنوان: حميد قروميو أيمن،  زيد .21

 والعلوم والتسيير الاقتصادية العلوم مجلة ،-الجزائري  البركة بنك على تطبيقية دارسة - الإسلمية

 .م"2121، 3العدد  12 التجارية، المجلد

 المصارف في المخاطرر إدارة في ودورها المالية عمري بعنوان: "الهندسة محمد محمود حسن .21

 والاجتماعية، قسم الإنسانية العلوم الأردن، مجلة في الإسلمية للمصارف خاصة إشارة الإسلمية مع

 ."ها 1431 الآخر ربيع ،33 الجوف، العدد بطبرجل، جامعة والآداب العلوم كلية الأعمال إدارة
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 المصارف بين الجزائر في المخاطرر لإدارة مقارنة علي بعنوان: "دراسة حدوو جميلة،  الجوزي  .22

 وبنك العربية المصرفية الشركة وبنك الجزائري  البركة بنك خاصة حالة تقليدية ومصارف الإسلمية

 م".2111، 2 الاقتصادية، العدد والسياسات للعولمة الجزائرية الجزائري، المجلة الخليج

 التجارية دراسة البنوك التشغيلية في المخاطرر سنوسي بعنوان: "قياس عليو محبوب،  علي .23

لقياس   Z- SCOREمؤشر الإسلمية باستخدام تقنية التقليدية والمصارف البنوك بين مقارنة
 الريادة ، مجلةم2112-م2111للفترة  الجزائر السلم مصرف بالتطبيق على ليالما الاستقرار

 .م"2121، جانفي 3 العدد 1 الأعمال، المجلد لاقتصاديات

بن مالك إسحاق، قدة حبيبة، المرابحة كصيغة من صيغ التمويل في البنوك الإسلمية، دفاتر  .24
 .م2223، 29، العدد 91السياسة والقانون، المجلد 

حمزة، نشاد حكيم، الهندسة المالية الإسلمية المعاصرة وإدارة مخاطررها "صيغة السلم سايح  .25
، جامعة الشهيد حمه م2229، جوان 29، العدد 24أنموذجا"، مجلة المنهل الاقتصادي، المجلد 

 لخضر بالوادي، الجزائر.
E. :محاضرات ومؤتمرات  

اتجاهااات عالميااة، الأزمااة الاقتصااادية قناادوز، مااؤتمر كليااة العلااوم الإداريااة الرابااع  الكااريم عبااد .1
 .م2111ديسمبر 11-13 العالمية من منظور الاقتصاد الإسلمي، جامعة الكويت،

فرحي، بن ناصر فاطرمة، إدارة المخاطرر في المصاارف الإسالمية، الملتقاى الادولي الثااني،  محمد .2
لإساالمي نموذجااا، يااومي النظااام المصاارفي ا -الأزمااة الماليااة الراهنااة والباادائل الماليااة المصاارفية 

 .م2111ماي  3-1

 وانحرافاتاه المصارفية صاياغته -الشاريعة المرابحاة، ضاوابطه عقاد أحماد، محمد المناان عطاا الواثاق .3

 ماارس الساعودية، القارى، أم جامعاة الإسالمي، للقتصااد الثالاث العاالمي الماؤتمر التطبيقياة،

 .م2003

، م2112المصااااااااارف الإساااااااالمية،محمد، إدارة المخاااااااااطرر فااااااااي  عبااااااااد الكااااااااريم فضاااااااال .4
https://archive.org/details/0410.pdf803/mode/2up :تاااااااااااااااااااااااااااااااري  الاطراااااااااااااااااااااااااااااالع ،

 .م21/12/2122

مفتاااح صااالح، إدارة المخاااطرر فااي المصااارف الإساالمية، الملتقااى العلمااي الاادولي حااول الأزمااة  .5
والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة  المالية

https://archive.org/details/0410.pdf803/mode/2up
https://archive.org/details/0410.pdf803/mode/2up
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أكتااوبر  21 -21والمتوسااطة فااي الفضاااء الأورو مغاااربي، جامعااة فرحااات عباااس سااطيف، أيااام 
 .م2111

عبااد القااادر شااللي، عاالل قاشااي، ماادخل اسااتراتيجي لإدارة المخاااطرر الماليااة، الملتقااى الاادولي  .1
حاااول إدارة المخااااطرر المالياااة وأثرهاااا علاااى اقتصااااديات دول العاااالم ، جامعاااة آكلاااي أمحناااد  الأول

 .م2113نوفمبر  22 – 21أولحاج، البويرة، أيام 

طرااارق الله خااان، حبيااب أحمااد، إدارة المخاااطرر تحلياال قضااايا فااي الصااناعة الماليااة الإساالمية،  .2
، جدة المملكة 3والتدريب، ورقة مناسبات رقم البنك الإسلمي للتنمية  المعهد الإسلمي للبحوث 

 .م2113العربية السعودية، 

عاشااااور عبااااد الجاااااواد عبااااد الحميااااد، التمويااااال بالمشاااااركة فااااي المؤسساااااات الإساااالمية، ماااااؤتمر  .2
المؤسسااات الماليااة الإساالمية: معااالم الواقااع وآفاااق المسااتقبل، جامعااة الإمااارات العربيااة المتحاادة، 

 .م2113ماي  12-13، أيام الإمارات العربية المتحدة

F. :مواقع انترنيت 

1. https://www.aps.dz/ar/economie/135831-2023   وكالة الأنباء الجزائرية من
،22/11/2123الموقع الالكتروني بتاري    

2. www. Kantakji.com/fiqh/banks/210133.doc consulté le 1/7/2009 
 ثانيا: المراجع باللغة الأجنبية

1. Bangladesh Bank Department of Offsite Supervision, GUIDELINES 

ON STRESS TESTING, April, 2010. 

2. The World Bank and International Monetary Fund, (2005),Financial 

Sector Assessment, washington DC 20433. 

3. Anne Marie Percie du Sert, Risque et contrôle de risque, Economica, 

Paris, 1999. 
4. Jorion,Phillipe and Sarkis J.Khoury 1996 FinancialRisk Management 

Domestic & International dimensions, Blackwell, Publishers, 

Cambridge,Massachusetts. 

5. Kieran Dent and Ben Westwood, Miguel Segoviano, Stress testing of 

banks, Quarterly Bulletin, 2016, Q3. 

https://www.aps.dz/ar/economie/135831-2023


 

128 

6. Basel committee. (2009). Basel Principles for sound stress testing 

practices and supervision, . Récupéré sur 

https://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf 

7. John .F. Marshall (2000): “Dictionary of Financial Engineering”, 

John Wiley and Sons Edition, New York, USA. 

8. Finnerty, J.D (1988),  Financial engineering in corporate finance: An 

Overview, Financial Management, vol. 17, Issue. 4. 
9.  Merton H. Miller, Financial Innovation: The Last Twenty Years and 

The Next. The Journal of Finance and Quantitative Analysis, 

(December 1986). 

10. Mason, S. Merton, R. perold, A. and Tufano, P. Cases in Financial 

Engineering: Applied Studies of Financial Innovation. N.J: Prentice – 

Hall, 1995. 

11. Peter Ferdinand Drucker, The Discipline of Innovation, Harward 

Business Review, Usa , November – December 1998. 

12. Beder T, Marshall C, (2011). Financial Engineering: The Evolution of a 

Profession, Wiley. 

13. 1 Neftci, S. N. (2008). Principles of Financial Engineering, Academic 

Press. 

14. Derman, E. (2011). Models Behaving Badly: Why Confusing Illusion 

with Reality Can Lead to Disaster, on Wall Street and in Life. Wiley. 

15. Shilvia Kurniawati, Deddy Priatmodjo Koesrindartoto, 

MACROPRUDENTIAL STRESS-TESTING THE INDONESIAN 

BANKING SYSTEM USING THE CREDIT RISK MODEL, Bulletin 

of Monetary Economics and Banking, Vol. 23 No. 1, 2020. 

16. Dece Kurniadi, Abdul Mongid, Sutan Emir Hidayat, A Simple Stress 

Test on Indonesian Islamic Banking Industry, Jurnal Keuangan dan 

Perbankan, Vol. 22, No. 1, January 2018. 

17. Andreas A. Jobst, Juan Solé, The Nature of Islamic Banking and 

Solvency Stress Testing-Conceptual Considerations, International 

Monetary Fund, August 2020. 

18.  Patrizia Baudino, Roland Goetschmann, Jérôme Henry, Ken Taniguchi 

and Weisha Zhu, Stress-testing banks – acomparative analysis, 

Financial Stability Institute, Insightson policy implementation No 12, 

November 2018. 

 

https://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفهرس

 

 

 

 

 

 



 الفهرا

130 

 قائمة الأشكال:
 11 .......................... : الجدول الزمني لوحداث الرئيسية في تطور اختبارات ضغط البنوك1 الشكل

 22 ................................. : التطور التاريخي للمتطلبات الاحترازية على البنوك الإسلمية2الشكل 

 

 قائمة الجداول:

 21 ............................................................. : سيناريوهات تاريخية استعملت من قبل1  جدول

 22 ................................................................. : الموجودات المرجحة بحسب أوزانها2جدول 

 11 ........................................................................................ : جودة الموجودات3جدول 

 12 ........................................ 11: الزيادة في التمويلت المتعثرة )%( صدمة الائتمان 4جدول 

 12 ......................................................... 1: أشكال التمويل بعد صدمة الائتمان رقم 3جدول 

 14 ........................................ 12: الزيادة في التمويلت المتعثرة )%( صدمة الائتمان 1جدول 

 14 ......................................................... 2الائتمان رقم : أشكال التمويل بعد صدمة 2جدول 

 11 ........................................ 13: الزيادة في التمويلت المتعثرة )%( صدمة الائتمان 2جدول 

 11 ......................................................... 3: أشكال التمويل بعد صدمة الائتمان رقم 1جدول 

 12 .................................................. الجزائر -: مخاطرر السوق الخاصة ببنك السلم11جدول 

 111 ............ 11حليا )%( صدمة السوق رقم : تقلص أسعار الموجودات والسلع المنتجة م11جدول 

 111 ............... 11الجزائر بعد صدمة السوق رقم  -: مخاطرر السوق الخاصة ببنك السلم12جدول 

 112 . 12: تقلص أسعار العقارات الموجودات والسلع المنتجة محليا )%( صدمة السوق رقم 13جدول 

 112 ............... 12الجزائر بعد صدمة السوق رقم  -: مخاطرر السوق الخاصة ببنك السلم14جدول 

 114 .. 13: تقلص أسعار العقارات الموجودات والسلع المنتجة محليا )%( صدمة السوق رقم 15جدول

 113 ............... 13الجزائر بعد صدمة السوق رقم  -: مخاطرر السوق الخاصة ببنك السلم11جدول 

 112 ..................................... الجزائر -في الخاصة ببنك السلم العائد : مخاطرر معدل12جدول 

 111 ....... العائد الجزائر بعد صدمة معدل -في الخاصة ببنك السلم العائد : مخاطرر معدل12جدول 



 الفهرا

131 

كفاية رأس المال ما بعد صدمات الائتمان وصدمات السوق الخاصة ببنك : ملخص  19 جدول
 111 .................................................................................................... الجزائر -السلم

 112 ......................................... 1الكلية  : اختبار الضغط ما بعد الصدمة الاقتصادية21جدول 

 113 ......................................... 2: اختبار الضغط ما بعد الصدمة الاقتصادية الكلية 21جدول 

 114 ......................................... 3: اختبار الضغط ما بعد الصدمة الاقتصادية الكلية 22جدول 

 111 .............................. : ملخص كفاية رأس المال ما بعد الصدمات الاقتصادية الكلية23جدول 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفهرا

132 

 الفهرا:

 I ................................................................................................................ الإهداء

 II ................................................................................................................ الشكر

 IV ......................................................................................................... المحتويات

  أ .................................................................................................................. مقدمة

  أ ..................................................................................... الإطرار النظري  الفصل الأول:

 2 ................................................................................................................ تمهيد:

 3 ...................................................... المبحث الأول: تقنيات الهندسة المالية وإدارة المخاطرر

 3 .......................................................... المطلب الأول: تقنيات و تعريف الهندسة المالية

 3 ......................................................................... الفرع الأول: تعريف الهندسة المالية

 3 ........................................................................ والابتكار المالي المالية أولا: الهندسة

 1 ................................................................................... المالية الهندسة ثانيا: طربيعة

 2 .................................................................................... ثالثا: أهمية الهندسة المالية

 1 ................................................................................. رابعا: أهداف الهندسة المالية:

 11 ............................................................... المالية للهندسة الموجهة خامسا: الانتقادات

 11 ........................................................................المالية الفرع الثاني: تقنيات الهندسة

 13 .................................................................... المطلب الثاني: إدارة المخاطرر وأنواعه

 13 ........................................................................................ الفرع الأول: المخاطرر

 14 ................................................................................... التأكد وعدم أولا: المخاطررة

 13 ...................................................................................... والمقامرة نيا: المخاطررةثا

 11 ................................................................................. الفرع الثاني: أنواع المخاطرر

 11 ......................................................................................... أولا: المخاطرر المالية



 الفهرا

133 

 12 .................................................................................. ثانيا: المخاطرر غير المالية

 11 ................................................................................. فرع الثالث: إدارة المخاطررال

 21 .............................................. المطلب الثالث: إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية

 21 ......................................................... الفرع الأول: المخاطرر في المصارف الإسلمية

 22 ............................................. أولا: مخاطرر فقدان الثقة في العميل المصرفي الإسلمي:

 22 ............................................................ ثانيا:تحديات العمل في المصارف الإسلمية

 21 .................................................. التشغيل المتعلقة بالمصارف الإسلمية ثالثا: مخاطرر

 31 .................................................. الفرع الثاني: إدارة المخاطرر في المصارف الإسلمية

 31 .................................................................... أولا: مرتكزات عمل البنوك الإسلمية:

 31 ............................................................... المخاطرر لإدارة الضرورية ثانيا: المتطلبات

 31 ..................................................... الإسلمية المصارف في المخاطرر إدارة ثالثا: أدوات

 43 .............................................................................. المبحث الثاني: الدراسات السابقة

 43 ......................................................................... المطلب الأول: الأطراريح والرسائل

 43 ............................................................................ الفرع الأول: أطرروحات الدكتوراه 

 41 ............................................................................. الفرع الثاني: رسائل الماجستير

 32 ...................................................................... المقالات والمداخلت الثاني: المطلب

 32 ............................................................................. الفرع الأول: المقالات المنشورة

 32 ..................................................................................... الفرع الثاني: المداخلت

 31 ....................................... المطلب الثالث: ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

 11 .................................................................................................. خاالصة الفصل

 12 ............................................................................... الإطرار التطبيقي الفصل الثاني:

 13 .............................................................................................................. تمهيد:



 الفهرا

134 

 14 ................................................. المبحث الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة

 14 .................................................... المطلب الأول: الطريقة التي اعتمدت عليها الدراسة

 14 .............................................................. الفرع الأول: تعريف تقنية اختبارات الضغط

 12 ........................................................... البنوك في الضغط اختبارات الفرع الثاني: دور

 12 ...................................................................... الضغط: اختبارات الفرع الثالث: أنواع

 Solvency stress tests .............................................. 12الملءة  ضغط أولا: اختبارات

 liquidity stress tests .............................................. 12السيولة  ضغط ثانيا: اختبارات

 12 ...................................................................... الأداء مؤشرات ضغط ثالثا: اختبارات

 12 ..................................................................... الضغط اختبارات الفرع الرابع: أساليب

 Top-down approach........................................................ 12التنازلية  أولا: المقاربة

 Bottom-Up approach ................................................. 12التصاعدية  ثانيا: المقاربة

 12 ............................................................. الضغط اختبارات الفرع الخامس: إطرار عمل

 11 ............................................................... الضغط اختبارات الفرع السادس: منهجيات

 Sensitivity analysis ............................................... 11الحساسية  تحليل أولا: منهجية

 Scenarios analysis ................................................ 11السيناريو  تحليل ثانيا: منهجية

 21 ......................... الإسلمية البنوك في الضغط اختبارات لإجراء الأمثل الفرع السابع: الإطرار

 22 ................. أولا: المبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط لمؤسسات الخدمات المالية الإسلمية

 21 ...................... في البنوك الإسلمية الفعالة الضغط اختبارات ثانيا: الشرو  اللزمة لأنظمة

 21 ..................................... الثاني: التطور القانوني للصيرفة الإسلمية في الجزائر المطلب

 22 .................................... المبحث الثاني: تطبيق الطريقة المستخدمة وعرض النتائج والتفسير

 22 .............................................................. الجزائر-المطلب الأول: تعريف بنك السلم

 22 ....................................... اختبار الضغط وعرض النتائج والتفسير المطلب الثاني: إجراء



 الفهرا

135 

 22 .......................................................................... الكلية المالية الفرع الأول: الروابط

 24 ...................................................... الصدمات الاقتصادية الكلية الفرع الثاني: تصاميم

 22 .................................................................... أولا: الصدمة الاقتصادية الكلية الأولى

 22 ................................................................... ثانيا: الصدمة الاقتصادية الكلية الثانية

 22 .................................................................... ثالثا: الصدمة الاقتصادية الكلية الثالثة

 22 ............................................. الفرع الثالث: النماذج التابعة للصدمات الاقتصادية الكلية

 21 ..................................................................... الائتمان لمخاطرر الضغط أولا: اختبار

 12 ...................................................................... السوق  لمخاطرر ثانيا: اختبار الضغط

 112 ................................. المصرفي( في )السجل العائد معدل لمخاطرر الضغط ثالثا: اختبار

 111 ............................................................................ رابعا: مراجعة النتائج وتحليلها

 112 ................................................................................................ خلصة الفصل:

 111 .......................................................................................................... الخاتمة:

 121 ........................................................................................................... المراجع

 131 .................................................................................................. قائمة الأشكال:

 131 .................................................................................................. قائمة الجداول:

 132 .......................................................................................................... الفهرس:

 131 .......................................................................................................... الملحق

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 الملاحق

 



1.2

2.2

ا�صول

1 الصندوق، البنك المركزي، الخزينة العمومية،
مركز الصكوك البريدية

2 أصول مالية مملوكة لغرض التعامل 

3 أصول مالية جاهزة للبيع

4 سلفيات وحقوق على الهيئات المالية

5 سلفيات وحقوق على الزبائن

6 أصول مالية مملوكة إلى غاية ا�ستحقاق

7 الضرائب الجارية-أصول

8 الضرائب المؤجلة-أصول 

9 أصول أخرى 

10 حسابات التسوية 

12 العقارات الموظّفة 

13 ا�صول الثابتة المادية 

14 ا�صول الثابتة غير المادية 

15 فارق الحيازة 

مجموع ا�صول

11 المساهمات في الفروع، المؤسسات
         المشتركة أو الكيانات المشاركة 

2022ا¤يضاح

3.2

4.2

5.2

6.2

7.2

8.2

9.2

10.2

11.2

237 804 350

632 808

153 615 910

47 727

52 851

42 342

474 476

12 000

1 420 913

5 320 892

267 996

75 916 435

261 693 338

3 911 553

174 534 597

40 043

42 405

487 121

881 205

12 000

1 373 178

5 552 310

220 876

 74 638 050

2021
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الميزانية بآلاف الدينار الجزائري

الخصوم

1 البنك المركزي

2 ديون تجاه الهيئات المالية 

3 ديون تجاه الزبائن

4 ديون ممثلة بورقة مالية

5 الضرائب الجارية- خصوم

6 الضرائب المؤجلة- خصوم

7 خصوم أخرى

8 حسابات التسوية 

9 مؤونات لتغطية المخاطر و ا�عباء 

10 إعانات التجهيز-إعانات أخرى ل½ستثمارات 

12 ديون تابعة 

13 رأس المال 

14 علاوات مرتبطة برأس المال 

15 احتياطيات 

16 فارق التقييم 

17 فارق إعادة التقييم 

18 ترحيل من جديد (+/-) 

19 نتيجة السنة المالية (+/-) 

مجموع الخصوم

11 أموال لتغطية المخاطر المصرفية العامة 

2022ا¤يضاح

13.2

12.2

14.2

15.2

16.2

17.2

18.2

19.2

20.2

21.2

237 804 350

47 661 066

150 762 167

45 943

412 369

5 120 053

4 107 894

444 888

1 986 519

20 000 000

3 874 230

3 389 221

261 693 338

62 585 556

154 117 422

74 504

766 590

9 534 940

4 650 378

514 730

2 136 675

20 000 000

2 920 035

4 392 508

2021
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خارج الميزانية بآلاف الدينار الجزائري

ا¤لتزامات

أ-إلتزامات ممنوحة

1 إلتزامات التمويل لفائدة الهيئات المالية  

2 إلتزامات التمويل لفائدة الزبائن

3 إلتزامات ضمان بأمر من الهيئات المالية

4 إلتزامات ضمان بأمر من الزبائن

5 إلتزامات أخرى ممنوحة

ب-إلتزامات محصل عليها

6 إلتزامات التمويل المحصل عليها من الهيئات
      المالية 

7 إلتزامات الضمان المحصل عليها من الهيئات 
      المالية  

8 إلتزامات أخرى محصل عليها 

2022ا¤يضاح

2.3

3.3

4.3

5.3

61 719 613

9 747 505

7 844 027

347 281 990

76 135 652

1.3612 757

14 400 039 

7 940 509

462 954 338
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حساب النتائج بآلاف الدينار الجزائري

21  الناتج الصافي للسنة المالية 

1  + فوائد و نواتج مماثلة

2  فوائد وأعباء مماثلة

3  + عمولات (نواتج)

4  عمولات (أعباء)

5  +/- أرباح أو خسائر صافية على ا�صول 
       المالية المملوكة لغرض التعامل

6  +/- أرباح أو خسائر صافية على ا�صول 
       المالية المتاحة للبيع

7  + نواتج النشاطات ا�خرى

8  - أعباء النشاطات ا�خرى 

9  الناتج البنكي 

10- أعباء إستغلال عامة 

12 الناتج ا¤جمالي ل»ستغلال 

13 - مخصصات المؤونات، و خسائر القيمة 
         و المستحقات غير القابلة ل½سترداد 

14  + إسترجاعات المؤونات، خسائر القيمة 
          و إسترداد على الحسابات الدائنة المهتلكة 

15 ناتج ا¤ستغلال 

16  +/- أرباح أو خسائر صافية على أصول 
          مالية أخرى 

17  + العناصر غير العادية (نواتج) 

18 العناصر غير العادية (أعباء) 

19 ناتج قبل الضريبة 

20 ضرائب على النتائج و ما يماثلها 

11 - مخصصات ل½هتلاكات و خسائر القيمة
         على ا�صول الثابتة المادية و غير المادية 

2022ا¤يضاح

2.4

1.4

1.4

2.4

1.4

5.4

6.4

4.4

9.4

3.4

7.4

8.4

3 389 221

50 475

1 388 776

9 601 923

1 717 260

44 200

9 267 164

433 180

1 192 288

2 911 839

1 670 717

329 389

795

- 103

5 922 145

4 580 817

4 581 509

4 392 508

57 641

1 397 675

12 153 736

2 315 607

37 642

2.481 569

11 134 236

476 465

1 532 530

3 334 732

1 756 243

356 074

1 114

1 054

7 323 039

5 922 870

5 925 038

2021
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جدول التدفقات النقدية بآلاف الدينار الجزائري

1 ناتج قبل الضريبة

2  +/-مخصصات صافية ل½هتلاكات على
       ا�صول الثابتة المادية و غير المادية 

3  +/- مخصصات صافية لخسائر القيمة على
       فوارق الحيازة و ا�صول الثابتة ا�خرى 

4  +/-مخصصات صافية للمؤونات لخسائر
       القيمة ا�خرى 

5  +/-خسارة صافية / ربح صافي من أنشطة 
       ا�ستثمار 

9  +/-التدفقات المالية المرتبطة بالعمليات 
       مع الهيئات المالية 

10  +/-التدفقات المالية المرتبطة بالعمليات 
          مع الزبائن 

11  +/-التدفقات المالية المرتبطة بالعمليات 
          المؤثرة في ا�صول و الخصوم المالية 

12  +/-التدفقات المالية المرتبطة بالعمليات 
           المؤثرة في ا�صول و الخصوم غير المالية  

14  =انخفاض/(ارتفاع) صافي ا�صول و الخصوم 
          المتأتية من ا�نشطة العملياتية   

15  إجمالي التدفقات الصافية ل®موال الناجمة 
          عن النشاط العملياتي   

16  +/-التدفقات المالية المرتبطة با�صول 
          المالية، بما فيها المساهمات   

8  =إجمالي العناصر غير النقدية التي تدرج
       ضمن الناتج الصافي قبل الضريبة 

       و التصحيحات ا�خرى 

6  +/-نواتج / أعباء من أنشطة التمويل 

7  +/-حركات أخرى 

17  +/-التدفقات المالية المرتبطة بالعقارات 
          الموظفة 

18  +/-التدفقات المالية المرتبطة با�صول 
          الثابتة المادية و غير المادية 

19  إجمالي التدفقات الصافية ل®موال 
          المرتبطة بأنشطة ا¤ستثمار 

20  +/-التدفقات المالية المتأتية أو الموجهة 
          للمساهمين 

13  -الضرائب المدفوعة 

2022ا¤يضاح

4 581 509

433 180

1 341 329

7 484 791

9 259 300

-371 229

-10 644 022

17 369 600

-991 008

5 363 341

19 204 150

-206 690

3 260 644

-206 690

5 925 038

476 465

1 400 169

-  840 932

1 035 702

- 209 957

-18 289 712

14 860 899

-  1 198 603

-  4 837 373

2 123 367

- 149 803

- 149 803

2021

1.5

2.5
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جدول التدفقات النقدية بآلاف الدينار الجزائري

21  +/-التدفقات الصافية ا�خرى لÄموال 
          المتأتية من أنشطة التمويل 

22  إجمالي التدفقات الصافية ل®موال المرتبطة 
         بعمليات التمويل

23  تأثير التغير في سعر الصرف على أموال 
          الخزينة و معادلاتها

24  ارتفاع/(انخفاض) صافي أموال الخزينة 
         و معادلاتها

25  أموال الخزينة و معادلاتها عند ا¤فتتاح 

26  صندوق، بنك مركزي، ح ج ب (أصل و خصم) 

29  صندوق، بنك مركزي، ح ج ب (أصل و خصم) 

31  صافي تغير أموال الخزينة 

30  حسابات (أصل وخصم) واقتراضات / قروض
          عند ا�طلاع لدى المؤسسات المالية 

28  أموال الخزينة و معادلاتها عند ا¤قفال 

27  حسابات (أصل وخصم) وقروض / اقتراضات
          عند الاطلاع لدى المؤسسات المالية 

أموال الخزينة و معادلاتها

التدفقات الصافية لÄموال الناجمة عن
النشاط العملياتي 

التدفقات الصافية لÄموال المرتبطة 
بأنشطة الاستثمار

التدفقات الصافية لÄموال المرتبطة 
بعمليات التمويل 

تأثير التغير في سعر الصرف على أموال 
الخزينة و معادلاتها 

22 339 149

19 204 150

81 045

3 260 644

-206 690

81 045

53 531 342

53 600 804

-69 462

75 870 491

75 916 434

-45 943

22 339 149

3 260 644

1 761 476

2 123 367

-212 088

-

- 149 803

-212 088

75 870 491

75 916 434

-45 943

77 631 967

74 638 050

2 993 917

1 761 476

-
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جدول تغير ا�موال الخاصة بآلاف الدينار الجزائري

الرصيد في31 ديسمبر 2020

تغير فوارق إعادة تقييم ا�صول 
الثابتة

تغير القيمة العادلة لÄصول 
المالية المتاحة للبيع

تغير فوارق التحويل

الحصص المدفوعة

عمليات الرسملة

أثر تغيرات الطرق المحاسبة

أثر تصحيحات ا�خطاء الهامة

 صافي نتيجة السنة المالية 
2020

تغير فوارق إعادة تقييم 
ا�صول الثابتة 

تغير القيمة العادلة لÄصول 
المالية المتاحة للبيع

تغير فوارق التحويل

الحصص المدفوعة

عمليات الرسملة

صافي نتيجة السنة المالية
2021

علاوة ا¤يضاح
ا¤صدار

فارق إعادة
التقييم

رأس مال 
الشركة

فارق
التقييم

الاحتياطات 
و النتائج

15 000 000

أثر تغيرات الطرق المحاسبية

أثر تصحيحات ا�خطاء الهامة

---

20 000 000 الرصيد في31 ديسمبر 2021

الرصيد المصحح في
31 ديسمبر 2021

6 000 000 20الرصيد في31 ديسمبر 2022

3 900 240

15 000 0003 900 240

3 389 221

-26 011

5 000 000

4 392 508

- 4 343 416

7 263 450

20 000 0007 263 450

7 312 542

الرصيد المصحح في
31 ديسمبر 2020
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إيضاحـات
حـول

البيانات المالية

كما في 31 ديسمبر 2022



التعريف بالمصرف :

تم ا�علان عن إنشـــاء مصرف الســـلام الجزائر بتاريخ 08 جوان 2006 وهو مصرف تجاري تأســـس بموجب 
القانون الجزائري، برأس مال اجتماعي قدره 7,2 مليار دينار جزائري، تم رفعه ســـنة 2009 إلى 10 مليار دينار 
جزائري. كما تم خلال ســـنة 2020 رفع رأســـمال المصرف إلى 15 مليار دينار جزائـــري ثم إلى 20 مليار دينار 
جزائري خلال سنة 2021 امتثالا لنظام بنك الجزائر رقم 18-03 المؤرخ في 04 نوفمبر 2018 المتعلق بالحد 

ا�دنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية العاملة في الجزائر.

انطلق نشـــاط المصرف فـــي تاريخ 20 أكتوبر 2008، تتكون شـــبكته حاليا من 23 فرعـــا موزعا على التراب 
الوطني.

ا¤يضاح 1: القواعد و الطرق المحاسبية

1.1 قواعد عرض البيانات المالية : 

 تم إعداد البيانات المالية للمصرف وفقا �حكام نظم بنك الجزائر: 
رقم 09-04 المؤرخ في 2009/07/23 المتضمن مخطط الحسابات البنكية و القواعد  المحاسبية 

المطبقة على البنوك والمؤسسات المالية ؛

رقم 09-05 المؤرخ في 2009/10/18 المتضمن إعداد و نشر الكشوف المالية للبنوك و المؤسسات 
 المالية ؛

رقم 09-08 المؤرخ في 2009/12/29 المتعلق بقواعد التقييم و التسجيل المحاسبي لÄدوات المالية 
من طرف البنوك و المؤسسات المالية.

اسـتنادا إلى النظام رقم 09-05 المشـار إليه أعلاه، تتضمن البيانات المالية: الميزانية، خارج الميزانية ، حسـاب 
النتائـج، جـدول التدفقـات النقديـة، جـدول تغيـر ا�مـوال الخاصـة، وا�يضاحـات التـي تعتبـر جـزءا لا يتجزأ من 

البيانات المالية.

2.1 طرق التقييم العامة :

بصفـة عامـة، يتـم تقييـم و تسـجيل أصـول المصـرف بالقيمـة التاريخيـة طبقـا لÄسـس العامـة للنظـام 
المحاسـبي المالـي مـن جهـة، و وفقـا للتقديرات التـي يقوم بهـا المصرف للطريقـة ذات ا�ثر مـن بين طرق 

التقييم المتاحة.

تطبيقـا للنظام السـاري، والذي ينبغي بموجبه إمسـاك الدفاتر المحاسـبية للمصرف بالدينـار الجزائري، تقيد 
العمليـات بالعملـة ا�جنبية في حسـابات مختلفـة ، مفتوحة بكل العملات، حيث تحـول ا�رصدة إلى الدينار 
الجزائـري عنـد كل إقفـال محاسـبي، على أسـاس سـعر الصرف المتوسـط لـكل عملة الصادر مـن طرف بنك 

الجزائر عند تاريخ ا�قفال.

تتـم عمليـة إعـادة تقييـم وضعيـات الصرف يوميـا، و يقيد الفرق في حسـاب النتائج حسـب أحـكام النظام 
رقم 94-18 المؤرخ في 1994/12/25، المتضمن تسجيل و تقييد العمليات بالعملة ا�جنبية.

3.1 طرق التقييم الخاصة :

1.3.1 السلفيات والحقوق على الزبائن :
تخضـع السـلفيات والحقـوق علـى الزبائن لاختبـارات دورية لنقص القيمة، حسـب المبـادئ المنصوص عليها 
فـي النظـام المحاسـبي المالي والنظام رقـم 03-14 المتعلق بتصنيف المسـتحقات والالتزامات بالتوقيع 

للبنوك والمؤسسات المالية وتكوين المؤونات عليها.
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وعلى ضوء ما سبق، يتم تقييد الحقوق على الزبائن بالتكلفة التاريخية عند ا�دراج ويعاد تقييمها عند كل 
إقفال با�خذ في الحسبان مخصص نقص القيمة الذي يتم تحديده وفقا للنسب التالية:

•     المسـتحقات المصنفـة فـي فئـة المسـتحقات ذات المخاطـر الممكنـة: هـي المسـتحقات التـي تأخـر 
سدادها لمدة تفوق 90 يوما ولا تتجاوز 180يوما وتخضع لتكوين مخصص بنسبة %20.

•     المسـتحقات المصنفـة فـي فئـة المسـتحقات ذات المخاطـر العاليـة: وهـي المسـتحقات التـي تأخـر 
سدادها لمدة تفوق 180 يوما ولا تتجاوز 360 يوما وتخضع لتكوين مخصص بنسبة %50.

•     المسـتحقات المصنفـة فـي فئـة المسـتحقات المتعثـرة: وهي المسـتحقات التي تأخر سـدادها لمدة 
تفوق 360 يوما وتخضع لتكوين مخصص بنسبة %100.

يتم تحديد المخصص باحتساب الضمانات النقدية و الضمانات العقارية بنسبة 50% من قيمتها.

بعد إنقضاء فترة خمس (5) سـنوات عن التصنيف ا�ولي فإنه يتم تحديد المخصص المتعلق بالمسـتحقات 
المصنفة دون إدراج قيمة الضمانات العقارية.

فـي حالـة إعـادة جدولة مسـتحقات مصنفة فإنه يتم ا�بقاء عليها مدرجة في نفـس فئة التصنيف لفترة لا 
تقل عن 12 شهرا. 

2.3.1 ا�صول الثابتة :

كل  احتسـاب  (مـع  التاريخيـة  بالقيمـة  المصـرف  حسـابات  فـي  إدراجهـا  عنـد  الثابتـة  ا�صـول  تقييـم  يتـم 
المصاريـف)، كمـا يقيـد اسـتغلال ا�متيـازات ا�قتصاديـة لـذات ا�صـول عنـد كل إقفـال با�هتـلاك المطبـق 

(باستثناء ا�راضي و ا�صول قيد ا�نجاز) و ذلك وفقا للنمط الخطي و حسب المدد التالية :

مباني :                                  20 سنة ؛
تهييئات و تركيبات :       10 سنوات ؛
برامج الحاسب ا�لي :     05 سنوات ؛
معدات و آثاث :                  05 سنوات .

4.1 ا¤حتياطيات : 

وفقا للمادة رقم 37 من القانون ا�ساسي للمصرف، يتم تخصيص نسبة 10% من النتيجة الصافية لتكوين 
ا�حتياطي القانوني إلى أن يصل إلى 10% من رأسمال المصرف.

5.1 تحقيق مداخيل التمويلات : 
يتـم قيـد مداخيـل التمويـل وفقـا لمبـدأ التنضيـض الحكمـي وعنـد تواريـخ اسـتحقاقها كمـا يتـم حسـاب 

المداخيل الغير محصلة وقيدها في حساب خاص ولا تقيد في حساب النتائج إلى أن يتم تحصيلها.

6.1 نظام المعلومات : 
يستخدم المصرف منذ تأسيسه نظام المعلومات تيمينوس 24.

7.1 التغيرات في الطرق المحاسبية : 

إن الطرق المحاسبية المتبعة لسنة 2022 متماثلة مع الطرق التي تم استخدامها في السنة السابقة ولم 
يتم إجراء أي تغيرات في الطرق المحاسبية.
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ا¤يضاح 2 : معلومات حول الميزانية

ا�صول :

1.2 الصندوق ، البنك المركزي، الخزينة العمومية، مركز الصكوك البريدية : 

يمثل رصيد هذا البند نسبة 29% من مجموع الميزانية وهو يحتوي على العناصر النقدية وشبه النقدية 
كما هي موضحة في الجدول اÖتي:  

2.2 سلفيات وحقوق على الهيئات المالية : 

يعــود ارتفــاع رصيــد هــذا البند مقارنــة بنهايــة ســنة 2021 إلى رصيد حســابات المراســلين ا�جانــب نظرا 
للتحويلات الخارجية قيد التنفيذ عند تاريخ الاقفال.

3.2 سلفيات وحقوق على الزبائن :

يمثل رصيد هذا البند 67% من مجموع ميزانية المصرف كما في 31 ديسمبر 2022 وقد سجل نموا نسبته 
14% مقارنة بسنة 2021.

تتضمـن الجـداول التاليـة تحليـل هـذا البنـد وفق أشـكال التمويـل والمتعامـل الاقتصـادي، أجل الاسـتحقاق 
المتبقي، التوزيع الجغرافي، وكذا وفق جودة المحفظة:

نسبة التغيرالبنود

البنك المركزي

الصناديق (نقدا)

الخزينة العمومية و الصكوك البريدية

المجموع

2022

67 695 853

5 075 371

3 145 211

75 916 435

63 796 216

8 055 887

2 785 947

74 638 050

%6-

%59

%11-

%2-

2021

الوحدة: آلاف دج

التغير

3 278 745 632 808 3 911 553%518

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

20 918 687 153 615 910 174 534 597%14

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

-1 278 385 75 916 435 74 638 050%2-

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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• حسب أشكال التمويل : 

• حسب المتعامل الاقتصادي : 

نسبة التغيرأشكال التمويل

تمويلات ا�ستغلال

تمويلات ا�ستثمار

إجارة أصول منقولة

إجارة عقارية

20222021

حسابات جارية مدينة

تمويلات عقارية

تمويلات استهلاكية

136 020 576

16 760 405

11 327 318

3 344 835

356 523

6 495 525

5 887 396

180 192 578

5 657 981

115 967 825

13 950 009

10 599 263

2 796 509

257 399

5 493 417

9 028 744

158 093 166

4 477 256

السلفيات والحقوق ا�جمالية

مخصص نقص القيمة

الوحدة: آلاف دج

%17

%20

%7

%20

%39

%18

%35-

%14

%26

910 615 153مجموع السلفيات والحقوق الصافية 174 534 597%14

المجموع أفراد مؤسسات
خاصة

مؤسسات
عمومية

السلفيات والحقوق
ا�جمالية

مخصص نقص القيمة

161 562 209-

- 5 500 384

18 630 369

157 597

الوحدة: آلاف دج

180 192 578

5 657 981

مجموع السلفيات
772 472 18والحقوق الصافية 156 061 825-174 534 597

2022

المجموع أفراد مؤسسات
خاصة

مؤسسات
عمومية

السلفيات والحقوق
ا�جمالية

مخصص نقص القيمة

140 295 8732 552

- 4 316 175

17 794 741

161 081

158 093 166

4 477 256

مجموع السلفيات
660 633 17والحقوق الصافية 135 979 6982 552153 615 910

2021
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• حسب ا�جل المتبقي : 

• حسب التوزيع الجغرافي : 

إن جميـع الزبائـن المسـتفيدين مـن التمويـلات المباشـرة هـم أشـخاص طبيعيـون أو معنويـون خاضعـون 
للقانون الجزائري وإقامتهم أو مقرهم في الجزائر.

تتوزع التمويلات الممنوحة للعملاء على المناطق الجغرافية للجزائر كما يبينه الجدول التالي:

نسبة التغيرا�جل المتبقي

أقل من سنة

بين سنة و سنتين

بين 2 و 3 سنوات

بين 3 و 4 سنوات

بين 4 و 5 سنوات

أكثر من 5 سنوات

مجموع السلفيات والحقوق ا�جمالية

مخصص نقص القيمة

2022

%18

%15-

%19-

%16

%73

%16

%14

%26

%14 174 534 597

154 885 544

12 111 387

4 918 154

2 649 123

1 550 943

4 077 427

180 192 578

5 657 981

153 615 910

 131 174 389

 14 171 492

 6 063 324

 2 278 960

 895 349

 3 509 651

158 093 166

4 477 256

2021

مجموع السلفيات والحقوق الصافية

الوحدة: آلاف دج

منطقة الشرق

السلفيات والحقوق
ا�جمالية

مخصص نقص القيمة

مجموع السلفيات
والحقوق الصافية

المجموعمنطقة الجنوبمنطقة الغرب

20 169 148

181 133

3 629 436

22 459

180 192 578

5 657 981

55 277 673

413 418

54 864 255

منطقة الوسط

101 116 321

5 040 971

96 075 35019 988 0153 606 977174 534 597

2022
الوحدة: آلاف دج

منطقة الشرق

السلفيات والحقوق
ا�جمالية

مخصص نقص القيمة

مجموع السلفيات
والحقوق الصافية

المجموعمنطقة الجنوبمنطقة الغرب

16 159 194

42 765

3 087 313

20 226

158 093 166

4 477 256

40 118 096

416 478

39 701 618

منطقة الوسط

98 728 563

3 997 787

94 730 77616 116 4293 067 087153 615 910

2021
الوحدة: آلاف دج
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• حسب جودة المحفظة : 

يبين الجدول التالي حركة مخصصات نقص القيمة كما في 31 ديسمبر 2022:

نسبة التغير

السلفيات والحقوق ا�جمالية

السلفيات والحقوق الجارية
• بما فيها الحقوق المتأخرة

   السداد لمدة أقل من 90 يوما 

السلفيات والحقوق المصنفة

• حقوق ذات مخاطر ممكنة
• حقوق ذات مخاطر عالية

• حقوق متعثرة

مخصص نقص القيمة

نسبة الحقوق المتأخرة السداد

نسبة الحقوق المصنفة

نسبة تغطية الحقوق المصنفة

• مخصص الحقوق ذات مخاطر
   ممكنة

• مخصص الحقوق ذات مخاطر
   عالية  

• مخصص الحقوق المتعثرة

2022

%14

%13

%52

%172
%72
%26

%109

%147

%18

%40

%26

180 192 578

170 917 560

1 946 102

735 723
2 009 368
6 529 927

72 535

627 599

4 957 847

%1,1

%5,2

%61

9 275 018

5 657 981

158 093 166

151 477 028

1 284 328

270 828
1 166 617
5 178 693

34 783

254 232

4 188 241

%0,8

%4,2

%68

6 616 138

4 477 256

2021

الوحدة: آلاف دج

البنود

الرصيد في بداية السنة

مخصصات نقص القيمة

استرجاعات مخصصات نقص القيمة

الرصيد في نهاية السنة

2022

4 477 256

1 405 288

224 563

5 657 981

3 705 815

1 070 205

298 764

4 477 256

2021

الوحدة: آلاف دج
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4.2 الضرائب الجارية - أصول :

يتضمـن هـذا البنـد فائـض سـداد الضريبة على أرباح الشـركات والرسـم علـى القيمة المضافـة الذي يخصم 
مستقبلا من المدفوعات لصالح إدارة الضرائب.

5.2 الضرائب المؤجلة - أصول :

يتم قيد الضرائب المؤجلة عند وجود فارق مؤقت بين القيم المحاسبية لÄصول والخصوم المسجلة في 
الميزانيـة والقيـم الضريبيـة لهـذه ا�خيـرة، عندمـا يكـون لهذا الفـارق وقع في المسـتقبل علـى مدفوعات 

الضرائب.  

وقـد تـم حسـاب الضرائـب المؤجلة على أسـاس النسـبة الحالية لضريبة أربـاح الشـركات (%26) وهي تخص 
ا�عباء التي تم قيدها ولم يتم دفعها عند تاريخ إقفال الحسابات.

6.2 أصول أخرى :

يتكون هذا البند من العناصر الموضحة في الجدول التالي :

التغير

-7 684 47 727 40 043%16-

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

-10 446 52 851 42 405%20-

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

444 779 42 342 487 121%1050

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

رسم على القيمة المضافة على
اقتناء السلع والخدمات

المجموع

2022

%36-

رسم على القيمة المضافة على
اقتناء الاستثمارات

%50

رسم على القيمة المضافة على
فواتير غير مستلمة

22 806

40 043

12 236

5 001

35 553

47 727

8 166

4 008%25

%16-

2021

الوحدة: آلاف دج
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7.2 حسابات التسوية :

تتمثل العناصر ا�ساسية المشكلة لهذا البند فيما يلي :

8.2 مساهمات في الفروع، المؤسسات المشتركة أو الكيانات المشاركة :

يمتلـك مصـرف السـلام الجزائـر مسـاهمة في صنـدوق ضمان الودائـع البنكيـة قدرها 10 أسـهم ذات قيمة 
إسمية مقدرة بـ 000 1 ألف دينار جزائري، أي مجموع قدره 000 10  ألف دينار جزائري، ما يعادل نسبة %3,7 

من رأسمال الصندوق.   

كمـا يمتلـك المصـرف مسـاهمة في رأسـمال شـركة تسـيير ا�صول المنقولـة بمبلغ قـدره 000 2 ألـف دينار 
جزائري تتمثل في 20 سهما ذو قيمة إسمية قدرها 100 ألف دينار جزائري.

9.2 العقارات الموظفة :

يضـم هـذا البنـد مـن ا�صـول العقـارات التـي يمتلكهـا المصـرف لغـرض تأجيرهـا أو تثميـن رأس المـال، وقـد 
تملكها في إطار عمليات تحصيل أقساط تمويل الزبائن المتعثرة  عن طريق عقود الوفاء بمقابل.

نسبة التغيرالبنود

شيكات في ا�نتظار

مصاريف مقيدة مسبقا

حسابات تسوية أخرى (مقاصة الية وغيرها)

2022

%202

%14

%93

%86 881 205

389 907

250 799

240 499

474 476

128 958

220 695

124 823

2021

المجموع

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

406 729 476 476 881 205%86

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

- 12 000 12 000%0

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

-47 735 1 420 913 1 373 178%3-

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

أصول مقتناة لغرض البيع اÖجل وا�جارة

مخزونات

قروض حسنة للموظفين

أصول أخرى
(دفوعات وتسبيقات على الخدمات)

المجموع

2022

%19791

%3-

%49

2 222

24 043

9 185

42 342

6 892

442 187

23 288

13 706

487 121

7 940%15

%1050

2021

الوحدة: آلاف دج
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10.2 ا�صول الثابتة المادية :

يتـم عـرض ا�صـول الثابتـة فـي ميزانيـة المصـرف بقيمهـا التاريخيـة بعـد حسـم الاهتـلاك (مـا عـدا ا�راضي 
وا�صول قيد الانجاز)، كما تقيد ا�جزاء المكونة �صل ثابت كل على حدى عندما تكون مدة استعمال هذه 

ا�جزاء مختلفة.  

يبين الجدول التالي تفصيل هذا البند :

عقارات تجارية

عقارات سكنية

المبالغ 
ا¤جمالية المبالغ البنود

الصافية
المبالغ 
الصافية ا¤هتلاكاتا¤هتلاكات

المجموع

1 041 936

331 242

1 208 197

463 209

166 261

131 967

1 373 178 1 671 406298 228

1 066 511

354 402

1 173 236

463 209

106 725

108 807

1 420 913 1 636 445215 532

المبالغ 
ا¤جمالية

20222021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود التغير
المبالغ ا�جمالية

الاهتلاكات

المبالغ الصافية

2022

524 074

292 656

231 418

8 178 219

2 625 909

5 552 310

7 654 145

2 333 253

5 320 892

%7

%13

%4

2021

الوحدة: آلاف دج

المجموع

مباني إدارية و 
تجارية

تهييئات، ترميمات 
و تركيبات

أجهزة الحراسة و ا�من

عتاد متحرك

أراضي

عتاد ا�تصالات

أثاث وتجهيزات مكتبية

أثاث وتجهيزات
اجتماعية

أصول قيد ا�نجاز

تجهيزات 
معلوماتية  

المبالغ 
ا¤جمالية المبالغ البنود

الصافية
المبالغ 
الصافية ا¤هتلاكاتا¤هتلاكات

5 552 310 8 178 2192 625 909

3 598 753

388 850

668 710

93 650

16 017

208 319

17 075

105 854

10 431

444 651

3 598 753

927 895

1 790 795

318 178

80 631

561 005

87 083

352 798

16 430

444 651

-

539 045

1 122 085

224 528

64 614

352 686

70 008

246 944

5 999

-

5 320 892 7 654 1452 333 253

3 587 279

435 244

481 358

234 409

26 823

258 021

23 541

105 428

12 855

155 934

3 587 279

927 895

1 639 696

287 329

80 631

545 389

86 781

327 152

16 059

155 934

-

492 651

1 158 338

52 920

53 808

287 368

63 240

221 724

3 204

-

المبالغ 
ا¤جمالية

20222021

الوحدة: آلاف دج
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11.2 ا�صول الثابتة غير المادية :

يتضمن هذا البند من ا�صول الرخص والبرمجيات والنظم المعلوماتية التي يستخدمها المصرف :

الخصوم :

12.2  ديون تجاه الهيئات المالية : 

يتضمـن هـذا البنـد رصيـد الحسـاب الجاري لمؤسسـة ماليـة موطنة لدى المصـرف وقد تحصلـت على تمويل 
ممنوح من طرف المصرف.

13.2 ديون تجاه الزبائن :

يمثل هذا البند 59% من مجموع ميزانية المصرف كما في 31 ديسـمبر 2022 وهو يضم الحسـابات الجارية 
للعمـلاء، حسـابات الادخار والحسـابات �جل با�ضافة إلـى التأمينات النقدية التي تغطـي الالتزامات بالتوقيع 

(خارج الميزانية).   
تقسم هذه الودائع كما يلي :

• حسب نوع الوديعة :

سـجلت الودائـع الجاريـة و�جـل وحسـابات الادخار نسـب نمو جيدة بينمـا عرفـت التأمينات النقديـة انخفاضا 
كبيـرا يرجـع إلـى الغـاء تعليمـة بنـك الجزائر التي تشـترط تغطيـة عمليات اسـتيراد البضائـع �عـادة البيع على 

الحال بتأمين نقدي بنسبة %120.

نسبة التغيرالبنود التغير
المبالغ ا�جمالية

الاهتلاكات

المبالغ الصافية

2022

5 114

52 234

-47 120

687 094

466 218

220 876

681 980

413 984

267 996

%1

%13

%18-

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرنواع الودائع

حسابات جارية

حسابات �جل

حسابات الادخار

تأمينات نقدية

ودائع أخرى

2022

%32

%43

%31

%40-

%12

2021

الوحدة: آلاف دج

المجموع

65 249 902

7 916 094

42 362 802

37 016 138

1 572 486

154 117 422

49 494 887

5 532 491

32 234 042

62 099 767

1 400 980

150 762 167%2

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

28 561 45 943 74 504%62

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

3 355 255 150 762 167 154 117 422%2

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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• حسب أجل الاستحقاق المتبقي :

• حسب المتعامل الاقتصادي :

يتم تقسيم الودائع حسب المتعامل الاقتصادي كما يلي :

• حسب التوزيع الجغرافي :

إن المودعيـن هـم أشـخاص طبيعيـون أو معنويـون خاضعـون للقانـون الجزائـري وإقامتهـم أو مقرهـم 
الاجتماعي بالجزائر.

تتوزع ودائع العملاء حسب المناطق الجغرافية للجزائر كما يبينه الجدول التالي:

نسبة التغيرا�جل المتبقي

أقل من 3 أشهر 

من 3 إلى 6 أشهر 

من 6 أشهر إلى 12 شهرا

2022

%1

%2

%12-

من 12 أشهر إلى 24 شهرا 

من 24 أشهر إلى 36 شهرا 

أكثر من 36 شهرا 

المجموع

147 175 722

347 900

1 280 700

1 620 300

1 386 200

2 306 600

154 117 422

145 565 467

342 700

1 459 900

365 600

535 900

2 492 600

150 762 167

%343

%159

%7-

%2

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالمنطقة الجغرافية

منطقة الوسط 

منطقة الشرق 

منطقة الجنوب

المجموع

2022

%0

%4

%25

منطقة الغرب

93 334 306

41 968 819

4 708 310

154 117 422

14 105 987

93 600 642

40 275 267

3 772 491

150 762 167

13 113 767%8

%2

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالمتعامل الاقتصادي

مؤسسات خاصة

مؤسسات عمومية

2022

%10-

%89-

أفراد

المجموع

94 864 039

11 259

59 242 124

154 117 422

105 519 964

101 641

45 140 562

150 762 167

%31

%2

2021

الوحدة: آلاف دج
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14.2 ديون ممثلة بورقة مالية : 

يمثل هذا البند  24% من مجموع ميزانية المصرف كما في 31 ديسـمبر 2022 ويخصص لسـندات الاسـتثمار 
وسندات الصندوق بدون عائد، وهي تتوزع وفق أجل الاستحقاق المتبقي كما يبينه الجدول التالي:   

15.2 الضرائب الجارية - خصوم :

يحتـوي هـذا البند على الضرائب المسـتحقة عند تاريخ إقفال الحسـابات و غير المدفوعـة �دارة الضرائب كما 
يبينه الجدول ا�تي:

16.2 خصوم أخرى :

نسبة التغيرا�جل المتبقي

أقل من 3 أشهر 

من 3 إلى 6 أشهر 

من 6 إلى 12 شهرا

من 12 إلى 24 شهرا

من 24 إلى 36 شهرا

أكثر من 36 شهرا 

2022

%81

%57

%18

%13

%24

%18

%31 62 585 556

11 316 656

10 383 800

13 286 900

8 721 000

4 227 700

14 649 500

47 661 066

6 249 066

6 613 100

11 231 900

7 693 400

3 422 700

12 450 900

2021

المجموع

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

ضريبة أرباح الشركات

ضريبة الدخل 

ضرائب ورسوم أخرى

رسوم على رقم ا�عمال

المجموع

2022

%7

%41-

484 901

243 349

25 828

12 512

766 590

161 419

205 501

24 226

21 223

412 369

%200

%18

%86

2021

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

14 924 490 47 661 066 62 585 556%31

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

354 221 412 369 766 590%86

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

4 414 887 5 120 053 9 534 940%86

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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يمثل رصيد هذا البند نسبة 4% من مجموع الميزانية كما في 31 ديسمبر 2022 وهو يضم المستحقات 
تجاه غير الزبائن كما يوضحها الجدول التالي: 

17.2 حسابات التسوية :

يمثل رصيد هذا البند 2% من مجموع ميزانية سنة 2022 ويتكون من العناصر التالية : 

18.2 مؤونات لتغطية المخاطر و ا�عباء :

يتكون هذا البند من المؤونات التالية :

نسبة التغيرالبنود

مستحقات المساهمين

مستحقات الموظفين

مؤونة الصكوك البنكية للموردين

مستحقات الموردين

مستحقات صندوق ضمان الودائع البنكية

مستحقات مجلس ا�دارة والهيئة الشرعية

مستحقات الضمان الاجتماعي

2022

%120

%21

%0

%21-

%87

%108

%14

%86

-47%مستحقات اخرى

9 534 940

7 710 034

644 820

492 629

268 394

208 921

155 887

5 586

48 669

5 120 053

3 510 034

535 016

495 069

339 763

111 982

74 962

10 565

42 662

2021

المجموع

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

قيم واردة من المقاصة 

تأمينات ا�صول المؤجرة

تحويلات صادرة

حسابات تسوية أخرى 

2022

%13

%35

%18-

%17

%13 4 650 378

4 184 506

304 337

130 052

31 483

4 107 894

3 697 364

225 656

157 950

26 924

2021

المجموع

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

542 484 4 107 894 4 650 378%13

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

69 842 444 888 514 730%16

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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19.2 أموال لتغطية المخاطر المصرفية العامة :

يتضمـن هـذا البنـد مؤونـة ذات طابع احتياطي يتم تكوينهـا طبقا للمادة رقم 09 مـن النظام رقم 03-14 
المتعلـق بتصنيـف المسـتحقات والالتزامات بالتوقيـع للبنوك والمؤسسـات المالية وتكويـن المؤونات عليها، 
حيث تحسـب على رصيد التمويلات الجارية (غير المصنفة) بنسـبة 1% سـنويا حتى يبلغ مسـتواها ا�جمالي 

نسبة 3% من الرصيد ا�جمالي للمستحقات الجارية.

20.2 رأس المال :

يضـم هـذا البنـد رأس مـال المصرف الذي تـم رفعه إلى 20 مليـار دج طبقا لمتطلبات نظام بنـك الجزائر رقم 
18-03 المـؤرخ فـي 04 نوفمبـر 2018 والمتعلق بالحد ا�دنى لرأسـمال البنوك والمؤسسـات المالية العاملة 

بالجزائر.

21.2 احتياطيات :

يضـم هـذا البنـد الاحتياطـي القانوني الذي يتـم تكوينه طبقا للقانـون التجاري والقانون ا�ساسـي للمصرف 
والاحتياطـي الاختيـاري الذي يتـم تكوينه وفقا لقرار الجمعية العمومية للمسـاهمين. يعـود انخفاض رصيد 

الاحتياطيات إلى توزيع ا�رباح للمساهمين. 

نسبة التغيرالبنود

مؤونات لتغطية المخاطر و ا�عباء

مؤونات لتغطية التزامات خارج
الميزانية المصنفة 

المجموع

2022

217 562

444 888

294 360

220 370227 326%3-

514 730

%35

%16

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

احتياطي قانوني

احتياطي اختياري

المجموع

2022

1 612 422

2 261 808

3 874 230

1 951 344 

968 691

2 920 035

%21

%57-

%25

2021

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

150 156 1 986 519 2 136 675%8

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

- 20 000 000 20 000 000%0

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

-954 195 3 874 230 2 920 035%25-

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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ا¤يضاح 3 : معلومات متعلقة بالتزامات خارج الميزانية
تقسّم التزامات خارج الميزانية إلى قسمين : التزامات ممنوحة و التزامات محصل عليها

التزامات ممنوحة :

1.3 التزامات التمويل لفائدة المؤسسات المالية :

يتضمن هذا البند الاعتمادات المستندية والتزامات التمويل الغير مستعملة الممنوحة لمؤسسة مالية:

2.3 التزامات التمويل لفائدة الزبائن :

يتضمن هذا البند الالتزامات الممنوحة للعملاء كما يبينه الجدول التالي: 

3.3 التزامات ضمان بأمر من الزبائن :

تقسم هذه الالتزامات كما يبينه الجدول التالي : 

نسبة التغيرنوع الالتزامات

اعتمادات مستندية

التزامات التمويل الغير مستعملة

المجموع

2022

-

-

-

268 181

344 576

612 757

/

/

/

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرنوع الالتزامات

اعتمادات مستندية

التزامات التمويل الغير مستعملة

المجموع

2022

27 567 446

34 152 167

61 719 613

28 861 266

47 274 386

 76 135 652

%5

%38

%23

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرنوع الالتزامات

خطابات ضمان الصفقات
(دخول عطاء، حسن التنفيذ،...) 

خطابات ضمان إدارية

خطابات ضمان أخرى

المجموع

2022

%41

%16

%13000

خطابات ضمان جمركية

11 981 328

1 238 571

65 500

14 400 039

1 114 640

8 501 267

1 070 269

500

9 747 505

175 469%535

%48

2021

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

19 681 331 71 467 118 91 148 449%28

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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التزامات محصل عليها :

4.3 التزامات الضمان المحصل عليها من الهيئات المالية :

يتضمن هذا البند مقابل الضمانات المحصل عليها من البنوك لتغطية التمويل الممنوح لزبائن المصرف.

5.3 التزامات أخرى محصل عليها :

يحتــوي هذا البند على الضمانات المحصــل عليها من الزبائن في إطار التمويــلات الممنوحة لهم من طرف 
المصرف.

نسبة التغيرنوع الالتزامات

مقابل ضمانات لتغطية الاعتمادات
المستندية  

مقابل ضمانات حسن التنفيذ 

مقابل ضمانات دخول عطاء

المجموع

2022

%2

%18-

%96-

مقابل ضمانات إسترجاع التسبيقات

5 220 434

1 467 688

1 232 081

7 940 509

20 306

5 111 449

1 793 665

502 686

7 844 027

436 227%182

%1

2021

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرنوع الالتزامات

رهون سندات الاستثمار

رهون السيارات

المجموع

2022

%48

%16-

رهون عقارية

تأمينات ضد خطر السداد

%38

كفالات شخصية وضمانات إحتياطية

35 766 196

20 204 179

462 954 338

151 649 637

51 043 377

204 290 949

24 210 596

24 164 514

347 281 990

109 727 990

32 569 411

156 609 479%30

%57

%33

2021

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022
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التغير

115 768 830 355 126 017 470 894 847%33

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج



ا¤يضاح 4 : معلومات متعلقة بحساب النتائج

1.4 النواتج البنكية :

تتكون نواتج المصرف من مداخيل التمويلات المباشــرة وغير المباشرة الممنوحة للزبائن با�ضافة إلى دخل 
الودائــع �جل لدى البنوك والتمويلات الممنوحة للمؤسســات المالية، كما تضــم أيضا العمولات المحصلة 

مقابل الخدمات المقدمة للزبائن وفقا للشروط المصرفية السارية.

2.4 ا�عباء البنكية :

يتضمن هذا البند ا�رباح الممنوحة �صحاب حســابات الادخار والحســابات �جل وسندات الاستثمار في إطار 
عقــود المضاربة. كما يضم أيضــا العمولات المدفوعة لبنك الجزائر ومركز الصكــوك البريدية وكذا البنوك 

ا�جنبية.

نسبة التغيرالبنود

مداخيل الودائع لدى بنك الجزائر 

مداخيل الودائع لدى البنوك
والمؤسسات المالية

مداخيل التزامات خارج الميزانية
• خطابات الضمان

• اعتمادات مستندية

مداخيل التمويلات المباشرة للعملاء
• تمويلات المؤسسات

• إجارة للمؤسسات
• تمويلات ا�فراد

عمولات عمليات التجارة الخارجية

مجموع الفوائد والنواتج المماثلة

عمولات عمليات الائتمان

عمولات أخرى

نواتج أخرى

مجموع العمولات

عمولات عمليات وسائل الدفع

مجموع النواتج البنكية

2022

%20

%118

%25
%33
%25

%17-

%59
%125

%17

%16

%26

%27-

%47-

%1

%15-

19 764

13 589 053

44 966

11 457 038
9 358 507

971 189
1 127 342

631 968
347 885
284 083

857 332

293 745

92 067

154 531

1 397 675

37 642

12 153 736

16 487

11 034 899

20 582

9 166 570
7 029 788

777 636
1 359 146

398 284
154 540
243 744

737 416

232 748

126 033

292 579

1 388 776

44 200

9 601 923%27

%23

2021

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022
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3.4 أعباء استغلال عامة :

يتكون هذا البند من العناصر الموضحة في الجدول التالي: 

تمثل أعباء الاستغلال العامة نسبة 30% من الناتج البنكي لسنة 2022 وتمثل مصاريف الموظفين 62% من 
مجموع هذه ا�عباء.  

4.4 مخصصات الاهتلاكات وخسائر القيمة على ا�صول الثابتة المادية وغير المادية :   

نسبة التغيرالبنود

أرباح الحسابات �جل وحسابات الادخار

مجموع الفوائد المدفوعة وا�عباء
المماثلة

عمولات مدفوعة لبنك الجزائر

عمولات مدفوعة لمركز الصكوك البريدية

عمولات مدفوعة للبنوك ا�جنبية

مجموع العمولات المدفوعة

2022

%45

%35

%19

%18

%2

%14

%39

26%أرباح سندات الاستثمار

2 454 817

1 171 689

1 143 918

2 315 607

369

45 856

11 416

57 641

1 767 735

807 263

909 997

1 717 260

309

38 989

11 177

50 475

/أعباء النشاطات ا�خرى ( خسائر الصرف) 81 569-

2021

مجموع ا�عباء البنكية

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

مصاريف الموظفين

خدمات

ضرائب ورسوم

مصاريف متنوعة

2022

%30

%38

%57

%48

%16- 3 334 732

2 071 321

816 403

224 686

222 322

2 911 839

1 753 509

783 090

244 915

130 325

2021

المجموع

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

422 893 2 911 839 3 334 732%15

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج
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التغير

43 285 433 180 476 465%10

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج



يتم حســاب المخصص الســنوي للاهتلاكات على ا�صول الثابتة حسب النســب المعمول بها وفقا للمدة 
المحتملة لاســتغلال ا�صول وحســب النمط الخطي ل½هتلاك. كما يتم اهتلاك ا�جزاء المكونة �صل ثابت 

كل على حدى عندما تكون مدد استعمال هذه ا�جزاء مختلفة.

5.4 مخصصات المؤونات، و خسائر القيمة و المستحقات غير القابلة للاسترداد :

يضم هذا البند مخصصات المؤونات الموضحة في الجدول التالي:

6.4 استرجاعات المؤونات، خسائر القيمة واسترداد على الحسابات الدائنة المهتلكة :

يضم هذا البند الاسترجاعات الموضحة في الجدول التالي:

نسبة التغيرالبنود

مخصصات مؤونة المخاطر المصرفية
العامة  

مخصصات خسائر قيمة مستحقات
العملاء المصنفة 

مخصصات مؤونات التزامات خارج
الميزانية المصنفة

المجموع

2022

%42-

%31

%25-

مخصصات مؤونات المخاطر وا�عباء

272 321

1 405 289

76 798

1 756 243

1 835

473 034

1 070 205

102 808

1 670 717

24 670%93-

%5

2021

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022

التغير

26 685 329 389 356 074%8

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

85 526 1 670 717 1 756 243%5

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

نسبة التغيرالبنود

إسترجاعات عن خسائر قيمة
مستحقات العملاء المصنفة

إسترجاعات عن مؤونات التزامات خارج
الميزانية المصنفة

إسترجاعات عن مؤونة المخاطر
المصرفية العامة

2022

%25-

/

%1959

%8 356 074

224 563

1 690

122 165

329 389

298 764

-

5 934

-69%إسترجاعات عن مؤونات المخاطر وا�عباء 7 65624 691

2021

المجموع

الوحدة: آلاف دج
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7.4 أرباح أو خسائر صافية على أصول أخرى :

يضم هذا البند الربح الصافي الناتج عن بيع ا�صول الثابتة التي يمتلكها المصرف.

8.4 العناصر غير العادية (نواتج) :

يضم هذا البند التعويضات المحصلة من شركة التأمين.

9.4 ضرائب على النتائج و ما يماثلها :

تبلغ نســبة الضريبة على أرباح الشــركات وفقا للتشريع الجبائي 26% من مبلغ الناتج قبل الضريبة بعد إعادة 
إدماج المصاريف غير القابلة للخصم جبائيا.

10.4 الناتج الصافي للسنة المالية :

يســجل هذا البند نتيجة الســنة المالية كمحصلة للفرق بين النواتج وا�عباء بما في ذلك مبلغ الضريبة على 
ا�رباح. 

ا¤يضاح 5 : معلومات متعلقة بجدول التدفقات النقدية

تم إعداد جدول التدفقات النقدية حسب الطريقة غير المباشرة المنصوص عليها في النظام رقم 05-09 
المؤرخ في 2009/10/18 والمتضمن إعداد ونشـر الكشـوف المالية للبنوك والمؤسسـات المالية. وفقا لهذه 
الطريقـة، يتـم الحصـول علـى حركـة التدفقـات النقديـة الناتجة عن نشـاطات الاسـتغلال عن طريـق تعديل 
الناتـج قبـل الضرائـب بمراعـاة وقـع العمليـات غيـر النقديـة، حتـى يمكـن مقاربـة النتائـج المحصـل عليهـا من 

حساب النتائج مع السيولة المحدثة والمستعملة أثناء نشاطات الاستغلال.

خـلال سـنة 2022، سـجلت التدفقـات النقدية الصافيـة تغيرا إيجابيا قـدره 476 761 1 ألـف دج وذلك نتيجة 
للتغيرات المسجلة في البنود التالية:

1.5. «التدفقات النقدية الصافية الناجمة عن عن النشاط العملياتي :
سـجل هـذا البنـد تدفقـا صافيـا ايجابيا قـدره 367 123 2 ألف دج وذلـك راجع لنمو ودائع العملاء لاسـيما 

الودائع الجارية وحسابات الادخار وسندات الاستثمار.

التغير

1 157 -103 1 054%1119

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

319 795 1 114%40

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

340 242 1 192 288 1 532 530%29

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

التغير

1 003 287 3 389 221 4 392 508%30

% 2022 12 312021 12 31

الوحدة: آلاف دج

إيضاحات حول البيانات المالية 2022
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2.5. «التدفقات النقدية الصافية المرتبطة بأنشطة ا�ستثمار»:
سـجل هـذا البنـد تدفقـا صافيـا سـلبيا قـدره 803 149 ألـف دج يمثل ا�صـول الثابتـة التي قـام المصرف 

باقتنائها خلال سنة 2022.

ا¤يضاح 6 : معلومات متعلقة بجدول تغير ا�موال الخاصة

تقدر ا�موال الخاصة للمصرف في نهاية ســـنة 2022 بـ 542 312 27 ألف دج مقابل 450 263 27 ألف دج 
في نهاية سنة 2021 وقد نتج التغير في قيمة ا�موال الخاصة عن العمليات التالية:

•  توزيع أرباح للمساهمين ومكافأة لمجلس ا�دارة عن سنة 2021 بمبلغ خام قدره 059 327 4 ألف دج 
وترحيل ا�رباح المجنبة (الغير موافقة للشـــريعة) للسنة المالية 2021 بمبلغ قدره 357 16 ألف دج إلى 

حساب الخيرات.
•  تحقيق نتيجة صافية لسنة 2022 قدرها 508 392 4 ألف دج.

ا¤يضاح 7 : معلومات متعلقة بالمساهمات في الفروع، المؤسسات المشتركة أو 
الكيانات المشاركة

يمتلك مصرف السلام الجزائر مساهمة في الشركة التالية :

ا¤يضاح 8 : إدارة المخاطر

1.8 الهيكل التنظيمي ¤دارة المخاطر : 

تتمثل إدارة المخاطر التي يمكن للمصرف التعرض لها في تأســيس منظومة داخلية لتأطير وتقييم التأثير 
السلبي للعوامل الداخلية والخارجية المرتبطة بنشاط المصرف على ممتلكاته ونتائجه في أي وقت.

تتم إدارة المخاطر لدى مصرف السلام الجزائر من خلال مجموعة من الهياكل المركزية:

•  الهياكل العملياتية:
وهــي مجموعة من الهيــاكل المركزية المتخصصة في ا�نشــطة الرئيســية للمصرف كالنشــاط التجاري 
والتمويــل بمختلف انواعه ( تمويل الافراد، تمويل المؤسســات، التمويل الايجــاري)  والتجارة الخارجية وكذا 

الخزينة والعمليات المالية.

•  الهياكل الرقابية: 
وهــي الهيــاكل المركزية المكلفــة بمختلف أنواع ومســتويات الرقابة وقد تم تجميع هــذه الهياكل في 
قطاع الرقابة الذي تم إنشــاؤه خلال سنة 2022 في إطار تعديل الهيكل التنظيمي للمصرف. يضم قطاع 
الرقابة جميع إدارات الرقابة كإدارة الرقابة الدائمة، الرقابة المالية، الرقابة على ا�متثال، الرقابة على التسيير، 

صندوق ضمان الودائع 
البنكية

رأس المال الشركات

حصة المصرف

ا�رباح
المحصلة % القيمالمبلغ

الصافية

270 000%3,7-- 10 000 10 000

شركة تسيير ا�صول
--0,4%200 485المنقولة 2 000 2 000

المخصصات

الوحدة: آلاف دج
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