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 إهداء

 ، و بتوفيقهتتنزل الخيرات والبركات بفضلهو ،تتم الصالحاتبنعمته  الحمد لله الذي 

 .  تتحقق المقاصد و الغايات

أهدي ثمرة جهدي إلى  من  أناروا لنا درب العلم و المعرفة إلى أغلى من في الوجود  

 إلى روح والدتي ،أسأل الله ان يتغمدها برحمته.

 .الذي رباني وانار لي دروب التربية و مكارم الاخلاق  إلى والدي الكريم

 إلى زوجتي الغالية التي كانت لي سندا و معينا، إلى كل أولادي. 

 إلى إخوتي و أخواتي. 

 . كل أفراد عائلتي التي كانت لي دوما السند الداعم والمشجع على الدوامإلى 

 . م اللهمهلى كل من رحلوا عنا ولم يرحلوا منا رح إ

 . وأساتذتنا خنايمشا كللى إ

 .لى كل الأصدقاء والزملاءإ

 . لى كل من علمني حرفا  إ

 . لى كل فاه وقلب دعا لي دعوة خيرإ

 .سعته ذاكرتي ولم تسعه مذكرتيمن ولى كل إ

 إليكم جميعا . 



 

 

 شكر

 ؛ الشكر لله أولا  وأخرا  فلولا توفيقه لما أنجزت هذا العمل المتواضع

ّ  الذي لم يبخل علي مُأطري مشرفي وإلى   بنصحه وتوجيهه  ّ 

 ؛ عبد الكريم منصوريالدكتور الأستاذ 

 إلى  أعضاء اللجنة المناقشة الذين تفضلوا بقبول بمناقشة هذا العمل؛

 .؛جميع أساتذتي وكل من علمني حرفا   إلى

 ؛زملائي و صدقائي أجميع إلى 

 ؛ إلى كل من ساهم من قريب أو بعيد كي يرى هذا العمل النور

 شكرا  لكم جميعا .

 



 

 

 ملخص:
مفعندة م    بالاعتمداد عى  ممععدة    االعلاقدة ين  الفادا ، ا ار و ر ة ا الدا   نمد ةدةلى  إتهدف  ذد ا الدفةا دددددددددددددددة  

  2015رذلك لىاتر،  م    (اMENA)الشوق الأر ط فويقيا ر إفي من قة در  شما    ينىفا 13  دددددددددددددددديننفا تجاةيا لدددد  135
 نمعذج العزر  العممة   رك االتحفيف كاا ، البنعك     DEA لىبيانات  التحىيل الت عيقي   دىع  با دتدفا   2021لى  إ

GMM  . 

   ما مخاطو  االتقنية   الفاا ،الوتب ة بالقورض لها تأثير  دددددددددددددى  عى    طوادن ال   تبّ   الفةا دددددددددددددةم  خلا  نتائج 
   لا يتأثو ة ا الا  بالداطو يننععيها اينينما تؤثو الفاا ، التفىايةا   فىيس لها تأثير معنعي عى  الفاا ، بأنعاعها الإفلاا 

 الفاا ، السعوية لهما تأثير  الب عى  ة ا الا . رعىيه تأثيرا معةبا ا ينينما الفاا ، التقنية   
 ينينما ليس  االإفلاا  عى  مخاطو  ا الفاا ، التفىاية لها تأثير ايجابيالإفلاا  يؤثو ة ا الا  تأثيرا  ددددىبيا عى  مخاطو

 (.رالسعوية التفىايةا  التقنيةا)  بأنعاعها الفاا ، عى  معنعي تأثير له
زياد،   ا مما يشددير إلى  ن   السددعويةرالفاا ،  التفىايةله تأثير إيجابي عى  الفاا ،  حجم البنك تشددير النتائج  ن  كما  

 .اا ، في تفاليف التشغيل رالتدصيصحجم البنك يمف   ن تساذم في تحس  مستعى الف
 

 .نمعذج العزر  العممة  اتحىيل ت عيقي لىبياناتمن قة ميناا   يننعك تجاةيةا كاا ،ا خ وا ة ا الا ا  الكلمات المفتاحية:

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Abstract :  
This study aims to model the relationship between efficiency, risk, and capital, 
using a sample of 135 commercial banks from 13 countries in the North Africa 
and Middle East (MENA) region, for the period from 2015 to 2021. Data 
Envelopment Analysis (DEA) was used to determine bank efficiency, along 
with the Generalized Moments Model (GMM). 
The results show that loan-related risks have a negative impact on technical 
efficiency, while bankruptcy risks have no significant impact on efficiency of 
any kind.  
Capital is not affected by either type of risk, while cost efficiency has a positive 
impact on it. Technical efficiency and price efficiency have a negative impact 
on capital. Capital negatively impacts bankruptcy risk, while cost efficiency 
positively impacts bankruptcy risk. However, it has no significant impact on 
any type of efficiency (technical, cost, or pricing). 
The results also indicate that bank size positively impacts both cost and pricing 
efficiency, suggesting that increasing bank size can contribute to improved 
efficiency in operating and allocation costs. 
Keywords: Efficiency, Risk, Capital,  Commercial Banks, MENA Region, 
Data Envelopment Analysis, Generalized Moments Model. 
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 مقفمة           



 مقدمة 
 

 
 ب   

 مقدمة
متحعلاً م  القايضددددة البسددددي ة إلى  نظمة مالية  البشددددوياةحىة طعيىة رمعقف، عبر التاةيخ شددددهف النظا  الاع العالي 

معقف، تشددددددددددددمل العملات الوقمية رالففععات الإلفتررنية. في قىب ذ ا الت عةا ينوز الق اع الصددددددددددددوفي كعنصددددددددددددو حيعي في 
تعُتبر البنعك التجاةية م   ذم  . م  ذناالعاليا حيث يىعب درةاً محعةياً في تعبئة الفخوات رتعةيه الا دددددتثماةات قتصدددددادالإ

صددددددحا   صددددددحا  الاعائي الالية ر  القاةينة ر التعفيق ين   عةي في المح  لفرةذارذلك قتصددددددادا إالؤ ددددددسددددددات الالية في  ي 
في ظل ذ ا التحعلاتا تعاةه البنعك التجاةية تحفيات   السددددددتفامة.قتصددددددادي رالتنمية  ع الإا مما يسددددددهم في تحقيق النمالعجز
  إلى إعاد، مما  دى   تزايف تعقيف البيئة الالية العالية رتقىبات الأ ددددددددددعاقالعالية ر زمات الالية لا  دددددددددديما مع ظهعة الأ متزايف،

تااقيات باز  عى  تحفيث  إالتافير في الإةوا ات الاورضدددددددددددة عى  البنعك لتجنب الداطو التي قف تعاةهها. حيث عمىت  
  ا الآليات ر الىعائح التي تنظم عمل البنعك رما يتماشد  مع ت عة الداطو البنفية لا ديما التي  فوزتها الأزمات الالية الأخير،

ة ا  ر  ار و تت ىب معازنة دقيقة ين  ثلاثة عناصددددددددو ةئيسددددددددية: الفاا ، ا  ذ ا كىه  دى إلى خىق ينيئة تنافسددددددددية ين  البنعك
م   ةز ا لا يتجز   يمثل ار والأمثل لعاةداا ينينما   دددددددددددتغلا الإتعف الفاا ، مؤشدددددددددددواً حيعياً لقفة، البنك عى   يثح الا .

يعزز ثقة العدع  اكما  ضدددددف ارسدددددائو المحتمىة  لىبنك   بالنسدددددبة  ما ة ا الا  فيشدددددفل خط الففاع الأر   النشدددددان البنفيا
الفاا ، ا الداطوا رة ا الا  م  الععامل الأ دددددا دددددية التي تحفد  دا  البنعك رقفةتها    فهم  صدددددبح ا حيثلفيه  رالسدددددتثموي 

 قتصادية رالالية.  عى  الصمعد في رةه التحفيات الإ

فويقيا ر  إدر  شما  خاصددددة في من قة  بالغة في المجا  الصددددوفي دةا ددددة العلاقة ين  ذ ا العناصددددو الثلاثة   ية  تفتسددددي       
قتصادية إتشهف ذ ا الن قة تحعلات  ا كما  إيوان شوقاً درلة الغو  غوباً إلى  درلة  التي تمتف م  MENA  الشوق الأر ط

تعاةه البنعك التجاةية حيث   ر ددددددديا دددددددية متسددددددداةعةا رتعاةه تحفيات فويف، في ما  التنمية السدددددددتفامة رت عيو الق اع الاع
رالسديا دية التقىبةا رالتغيرات الهيفىية في الق اع الاعا بالإضدافة   قتصداديةمععة م  التحفيات ا رالتي تشدمل الظور  الإم

إلى تأثيرات الععلدة رالت عةات التفنعلعةيدة السددددددددددددددويعدة. ذد ا الععامدل تجعدل م  الضددددددددددددددورةي فهم العلاقدة ين  الفادا ، ا إداة،  
 دتقواةذا الاع رقفةتها عى  النافسدة في إالداطوا رة ا الا  في ذ ا البنعكا حيث تؤثو ذ ا العناصدو ينشدفل مباشدو عى   

ظهعة التقنيات الالية الحفيثة    ر    الوقمي في الق اع الصددددوفيقتصددددادية العالية رالتحعّ خاصددددة في ظل التحفيات الإ السددددعق.
  ددددددددددددددا دددددددددددددداً متيناً لت عيو  عفو  ي  ذ ا ما م  شددددددددددددددأنه  ن  .تغير طبيعة الداطو التي تعاةهها البنعكر  ا  IIIرت بيق معايير باز 

 . تراتيجيات ر يا ات تعزز  دا  را تقواة البنعك التجاةية في الن قةإ
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 إشكالية الدراسة:

فويقيا ر  إدر  شما   ن قةلفي البنعك التجاةية فهم طبيعة العلاقة ين  كل م  الفاا ، ر ار و ر ة ا الا    م   ةل         
  عك التي تشدمىها عينة الفةا دة اقمناالبن فير  اا رتحفيف طبيعتها ينفقة ا لا ديما في فتر، الفةا دة MENA الشدوق الأر دط

جمععة م   درات القياا لىمسدددداعف، عى  صددددياغة نمعذج بم   ددددتعانةبالإ ددددئىة فوعية رذلك  شددددفالية لىفةا ددددة تىتها  إ  قتراحبإ
 يعضح تىك العلاقة.

 :الفةا ة كما يىيشفالية  إر ن وح         

ــر  الأوســـــــ   نطقةلمالعلاقة بين الكفاءة ، الخطر و رأس المال في البنوك التجارية   ما طبيعة   دول شمال إفريقيا و الشـــــ
MENA    ؟  2021لى  إ  2015خلال الفترة من 

 الاوعية التالية:  ئىةا ن وح الأشفاليةتبسيط ذ ا الإقصف  ر        

   MENA  الشدددوق الأر دددطفويقيا ر  إدر  شما   من قة  لفر  ما طبيعة العلاقة ين  الفاا ، ر ار و في البنعك التجاةية -
 ؟ لاتر، الفةا ة

 ؟ لاتر، الفةا ة  MENAمن قة  لفر ما طبيعة العلاقة ين  الفاا ، رة ا الا  في البنعك التجاةية  -
 ؟  لاتر، الفةا ة  MENA  من قة لفر ما طبيعة العلاقة ين  ة ا الا  ر ار و في البنعك التجاةية  -

 فرضيات الدراسة :

 الاوعية ن وح الاوضيات التالية:   ئىةالأشفالية الفةا ة ر  إعى     للإةاينة   

 رشما   الأر ددط  الشددوق  من قة  در  في الناشدد ة التجاةية  لىبنعك التفىاية الفاا ، مسددتعى  انخااض إلى  الداطو زياد، تؤدي
 افويقيا؛

  ؛   رقائية كآلية  الا   ة ا م   عى  مستعيات  لىمداطو تعوضا الأكثو  البنعك تتد   - 
 رشما   الأر ددددددددددددط  الشددددددددددددوق  من قة في التجاةية  البنعك لفى   عى  ما   ة ا  تفعي  عى  قفةتها عى   إيجابا  البنعك  كاا ،  تؤثو -

 ؛ إفويقيا
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( التقنية   الفاا ،  ر السددددددددددددددعوية   الفاا ، التفىايةا   الفاا ،)  التفاخىة  باينعادذا  البنفية   الفاا ، مسددددددددددددددتعى  قياا يمف  -
 . DEA  البيانات  مغىف تحىيل    ىع   عى   بالاعتماد

 عف، نقان نسودذا كما يىي:لى إكعنها تهف     اية بالغةلىفةا ة   ّ    أهمية الدراسة:
  التشدددددددغيىية  الفاا ، تأثير كياية  تحفيف  في يسددددددداعف  العناصدددددددو ذ ا ين   العلاقة  فهم  ن   حيث  لىبنعك :  الاع   دددددددتقواةالإ  تعزيز -

   ددددتمواةيةإ يضددددم  مما الاليةا  الصددددفمات ضددددف   راق   كفةع  يعمل القعي الا  ة ا   ن  كما .  البنعك  ددددتقواةإ عى   الداطو  رإداة،
   .الأزمات   رقات في  البنعك

  ين  التعازن  تحقيق خلا  م   الاع   دائها  ينتحسدددددددد   لىبنعك تسددددددددمح  العلاقة  ذ ا  رذلك كعن دةا ددددددددة الاع:  الأدا  تحسدددددددد  -
 م    البنعك  تحمي  لىمددداطو  الاعددالددة  الإداة،  ينينمددا  الأةباحا  رتوفع   التفدداليف  تقىددل  العدداليددة  فددالفاددا ،.  الددداطو  رإداة،  الفاددا ،
  رزياد،   نمعذا في ذمايس مما  تثماةارالإ قتراضالإ عى   البنعك قفة، يعزز  الفافي  الا   ة ا  ن  لى  إضافة إ .التعقعة  غير  ارسائو
 .السعقية حصتها

 عى    صدداةمة  معايير تاوض الاليةا  الوقاينة  رذيئات  الوكزية  البنعك مثل  التنظيميةا  الجهات   ن  التنظيمية: حيث   الت ىبات  تىبية -
 الت ىبات  له ا متثا الإ عى   البنعك تسدددددداعف  العلاقة  ذ ا  دةا ددددددة. الا  ة ا  رمسددددددتعيات  الداطو  بإداة،  يتعىق فيما  البنعك
  ددددددددددددددتقواة إ  تعزيز عى   توكز  رالتي  الفرلية باز   معايير  ت بيق في يسدددددددددددددداعف  العلاقة ذ ا  فهم   ن   كما.  الالية  العقعبات  رتجنب
 .الصوفي الق اع

 في  لا ددديما .القواة  رصدددناع  لىباحث   ةفيف،  ؤىةُ   رتقف   الاجع،  ذ ا  دددف  في  تسدددهم الفةا دددة  ذ ا  البحثية:  الاجع،  دددف  -
 الفاا ،ا  ين  بالعلاقة  يتعىق فيما  MENA الشدددددددددددددوق الأر دددددددددددددطفويقيا ر  إدر  شما   من قة عى   توكز التي الفةا دددددددددددددات
 .رة ا الا   الداطوا

 أهداف الدراسة:
 :لىإنهف  م  خلا  ذ ا الفةا ة        

 . لاتر، الفةا ة   MENA  من قة    لفر الفاا ، ر ار و في البنعك التجاةية تعضيح العلاقة ين     -
 . لاتر، الفةا ة   MENA من قة  لفر الفاا ، ر ة ا الا  في البنعك التجاةية تعضيح العلاقة ين   -
 .  لاتر، الفةا ة  MENA  من قة   لفر ة ا الا  ر ار و في البنعك التجاةية تعضيح العلاقة ين   -
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 تخاذ القواةات النا بة.إن يسهل لىمتعامى  في المجا  الصوفي   م  شأنه  ام ذ ا
 
 

 منهج الدراسة:
النهج العصدددددداي رذلك     ددددددتدفا إتم   افي الشددددددق النظوي لىفةا ددددددة التحىيىيا حيث  - ددددددتدفا  النهج العصددددددايإتم        

درات   دتعما  التحىيىي بإ دتدفمنا النهج  إ .ثُ  بهادينيات النظوية التعىقة  ففو، لفل الأ  إع ا لعصدف متغيرات الفةا دة ر  
لى نمعذج  إلىعصددددددع    محفدا طبيعتها ين  متغيرات الفةا ددددددة التمثىة في الفاا ، ا ار و ر ة ا الا   الفةا ددددددة العلاقة القياا

 .قتصاديحصائي ر الإيعبر ع  مفلعلها الإ
 حدود الدراسة:

  MENA الشددوق الأر ددطفويقيا ر إدر  شما    ن قةلالبنعك التجاةية تتمثل حفرد الفةا ددة في شددقها الجغوافي في  
ماةات العوينية التحف،ا العواقا  العوينية السددددددددددددععديةا البحوي ا ةيبع ا مصددددددددددددوا الإالمىفة   الجزائوا كل م  درلة  في التمثىةر  
لى إةدنا الفعيتا لبنانا ليبياا معةيتانياا الغو ا  ددى نة عمانا ق وا الصددعما ا السددعدانا  ددعةياا فىسدد  ا بالإضددافة الأ

 .درلتي إيوان ر توكيا
 .2021 لىإ  2015 ما في شقها الزماني فهي تمتف لىاتر، م     
 اختيار الموضوع: مبررات

 للأ با  التالية:ختياة ذ ا العضعع إتم 
لبنعك عى  الداطو التي تعاةههاا مما يسددددداذم  افي فهم كياية تأثير كاا ،  حيث تسددددداعف الفةا دددددة  : الأ ية العىمية رالعمىية -

العلاقة ين  ة ا الا  رالداطو معضددعع حيعي لىبنعك التجاةيةا خاصددة ك لك تعتبر . ددتراتيجيات إداة، الداطوإفي تحسدد  
 .متثا  الصوفيرمعايير الإ باز لجنة في ضع  مت ىبات 

الشدددوق الأر دددط رشما  من قة تعتبر   :حيث MENA الشدددوق الأر دددطفويقيا ر إدر  شما     قتصدددادية لن قةالأ ية الإ -
تضدم ممععة متنععة م  الأنظمة الصدوفيةا ينعضدها يتمتع بمعفلات كاا ، موتاعةا  ا حيث كبير،  قتصداديةإ  ية   ذات   إفويقيا

مثل  كبير،البنعك في ذ ا الن قة تعاةه تحفيات   ن   حيث  .ةتااع الداطوإ  اا ، رددددددددددددددددينينما تعاني ينعي الفر  م  ضعف الف
 .مما يجعل البحث في ذ ا المجا  ضورةياً  قتصادات ةيعيةإكعنها   قتصادي تقواة الإسيا يةا  رعف  الإددالتقىبات ال
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يمف   ن تسددداعف النتائج في تحسددد  كاا ، العمىيات الصدددوفيةا رتقىيل :  إمفانية ت بيق نتائج البحث في  ددديا دددات البنعك -
 .الداطوا رتعزيز إداة، ة ا الا  في البنعك التجاةية بالن قة

 .تخاذ قواةات  فضلإ يضًا لصناع السيا اتا رالستثموي ا رالصوفي  في  كما يمف  لىفةا ة السا ة 
 

 
 هيكل الدراسة:

حيث تم   لى ثلاثة فصدددددع اإتقسددددديم الفةا دددددة ين قمنا   االاوعية   دددددئىةالألفةا دددددة ر  اشدددددفالية  إةاينة عى  م   ةل الإ         
لى  إر  تم تقسددددديم الاصدددددل الأ .لى تعويف متغيرات الفةا دددددةإطاة النظوي لىفةا دددددة التمثل في الإ  ر  رالت وق في الاصدددددل الأ

ا ركدد ا مختىف الددفاةا الافويددة التي لى ماهعمهددا ر  نعاعهدداإةينعددة عندداصددددددددددددددو تمثىددت في كددل م  الفاددا ، ا بحيددث تم الت وق   
التمثل  العنصدو الثالثر يضدا  الداطو الصدوفيةا تعوياها ر  نعاعها.  اك  ا  له اار وا ر ال ي قفمنا تعوياً تنارلتها. ثّ عنصدو 

  خيرا الى لجنة باز  لىوقاينة الصدوفية إي  قفمنا تعوياا لها رتعوضدنا ليزانية البنعك التجاةيةا ك لك تم الت وق   ة ا الا ا  في 
 تم تقفيم خلاصة لىاصل. ا الفةا ة. ينعف ذلكتم التعو  عى  العلاقة ين  متغيرات 

لى ثلاثة عناصددوا تضددم  إحيث تم تقسدديمه  ا التي ت وقت لىمعضددعع الفةا ددات السدداينقةفتضددم   الاصددل الثاني   ما          
ةنبية ع  لغة البحثا غات الأىالعنصو الثاني فتضم  الفةا ات المحوة، بال ما  غة العوينيةا  ىر  الفةا ات المحوة، بالالعنصو الأ

 خلاصة الاصل الثاني.خيرا ر  بالنسبة لىفةا ات الساينقة. ةلى مميزات ذ ا الفةا إينينما ت وق العنصو الثالث لىاصل  

لى خمسدة عناصدوا تم الت وق م   إا بحيث تم تقسديم الاصدل القيا ديةلىفةا دة  له ا الفةا دة الثالث خُصدّص الاصدل         
منهجية الفةا دددددة القيا ددددديةا ث  لى  إا ث ت وقنا  MENA  الشدددددوق الأر دددددطفويقيا ر  إدر  شما   لى التعويف بمن قةإخلالها 

 تعصيف متغيرات الفةا ةا ينعف ذلك تقفيو النمعذج رتاسيراا ث خلاصة الاصل الثالث.
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 تمهيد 1

ا  قتصدددداديةالإةتباطاّ مباشددددو، بالشددددفىة إةتباطها  إخلا   رم قتصدددداديا إذ لغة في المجا  الإبا  ية الفاا ،    يتفتسدددد
 . قتصددددددداديالإطوا  النشدددددددان   لفل طو  م    اصدددددددبحت الفاا ، ذفف   اتمثل في معاةد متناقصدددددددة رحاةات متزايف،ترالتي 
ما  ذ ا  .اةاتالحي خىل في تىبية   ىمعاةد درن إحفاث ل  الأمثل   دددددتعما الإقصدددددف ينىعو التعلياة الثى  التي تضدددددم    رذلك
 قتصادي  كل حسب نشاطه.الااعى  الإ  يةشأنه  ن يساذم في تنافس م 

 ريتجى  داةيا  غنية رمتنععة م  خلا  مختىف مفاةا الافو الإ  رتجاة يضددا ينفةا ددات  لقف حظي ماهع  الفاا ،         
 ددددتعواضددددنا  إداةي لىمنظماتا حيث نوى م  خلا  ذلك في تعفد رةهات النظو ين  تىك الفاةا في كيايات التسدددديير الإ

ذدف  كدل   ن   عى     رتعافقداجمداعدا  إنلاحظ    لىمنظمدات. لف ا  رالتسددددددددددددددييرداة،  تبدايندا في نظويات انمدان الإ  اؤىلدتىف الوُ 
  قتصدددددددداديةالإذفا   داةي مع الحااظ عى  الأ دددددددداليب التسدددددددديير الإ قصدددددددد  دةةات الفاا ، عبر مختىف  منظمة ذع تحقيق 

   لىمنظمة. ةتماعيةرالإ
 :تقفيم مااذيم حع  متغيرات الفةا ة لىإ العنصونت وق م  خلا  ذ ا  

 .قتصاديحسب مختىف مفاةا الافو الإ  لفاا ،ااا نعاعها تعوياها اماهع  الفاا ،  -

 تعويف ار وا تعويف الداطو الصوفية ر  نعاعها. -

 ميزانية البنعك التجاةيةا كااية ة ا الا ا لجنة باز  لىوقاينة الصوفية.تعويف ة ا الا ا  -

 العلاقة ين  الفاا ،ا ار و ر ة ا الا . -
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 .الكفاءة  1.1

رتنعع    اريوةع  ددددددددبب ذلك لتعفد الفاخل التي ينُظو بها لىفاا ،  رتعويااتال مصدددددددد ىح الفاا ، عف، مااذيم حمم   
كما    ك لك.  قتصددددداديةالإلأدرات رالأنظمة اقتصددددداديا ر ت عة الافو الإينت عة ماهعمها  ر  .قتصدددددادية التي تنارلتهاالفاةا الإ

 دا  ر الاعالية.  عى  غواة الأ ان يتفاخل ماهع  الفاا ، مع عف، مص ىحات تتقاطع في ينعي ةعانبها مع الفاا ، يمف   
ذع مدا ر   ا(Vilfrédo Pareto  )1948-1923باةيتع فيىاويدفرالعدا  الاونسددددددددددددددي    لىإيوةع ماهع  الفادا ،          

ع  طويق   إلا  نتاج  ددددددددىعة معينة إر  رالتي يتمحعة مضددددددددمعنها في  نه لا يمف  زياد، مناعة مسددددددددتهىك   اباةيتع  بأمثىيةيعو   
 1  .كافة البفائل  ذاان تإتم   ذاإلا  إرلا تتحقق ذ ا الأمثىية    اخوى نتاج  ىعة إ  ر خوآضواة بمستهىك  لإا

 قتصادي الكفاءة حسب مختلف مدارس الفكر الإ  1.1.1

نظو، ذ ا الفاةا  لفل م  العامل  ختلا لإ ا رذلكقتصدداديفاا ، ين  مفاةا الافوي الإالماهع    ختىفإلقف  
داةي  ختلا  رةهدات النظو حع  طوق التسدددددددددددددديير الإإ؛ كد ا  العمدا ر داة، ر النشددددددددددددددأ، رالعلاقدة التي يجدب  ن توينط ين  الإ

عصدددددل النظمة لأعى  مسدددددتعى م  نعفس عى  تحفيف ال ويقة الثى  لىتسددددديير التي تُ إلىمنظمة حسدددددب كل مفة دددددةا ذ ا ما 
 الفاا ، داخىها.

 الفاا ، في  ذم ذ ا الفاةا:  مااذيمفيما يىي  ر 

 (1930  -1890)  المدرسة الكلاسيكية1.1.1.1

زت عى  الجانب الاني لىعمل كالتدصدددددددص رتقسددددددديم  حيث ةك    ىفاا ،القتصدددددددادي ذ ا الحوكة عى  الاهع  الإ تز ةك  
البحث ع   فضدل الع دائل التي تحقق    لىإ  ذ ا الفة دة ك لك  دعت ر التسدىسدل الهومي لىسدى ة.  االعمل ر تنسديقه رتنعيعه

ينوز  ذتما  بالعقت. رم   نتاج ع  طويق التد يط الفقيق في العمل رالوقاينة رالتاينعة ردةا دددددددددة الأدا  رالإ قصددددددددد  حف م  الإ
 Henry   جانت  لورانس  هنرير   Fredrick Winslow Taylor   تايلور  وينسلو  فريدريكةراد ذ ا الفة ة  

 
طورحة     ا 2014 -1994 ثو التحويو الاع عى  كاا ، رمؤشوات النظا  الصوفي الجزائوي خلا  الاتر، المتف، ما ين    ين   احة اي عى  1

 .  138ص ا 2018ا - تىمسان - ينعينفو ينىقايف  ةامعة قتصادية رالتجاةية رعىع  التسييرا كىية العىع  الإ  دكتعةاا ا
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Laurence Ganttنتاج  في  قل رقت رةهف ممفن  ر حسدددددددد  تنظيم  )حوكة الإداة، العىمية( ال ي  ةكزرا عى  زياد، الإ
 في العمل .

داةية( ر حوكة ية الإىحوكات ذي: حوكة الإداة، العىمية  رحوكة الإداة، )العم قسددددم الفة ددددة الفلا دددديفية إلى ثلاثتن          
 البيررقواطية .

 1   ها: فتراضات  إرتضع ذ ا الفة ة عف،  
  .قتصاديإنسان كائ  الإ •
 نشاطات النظمة راضحةا ةرتينية رينسي ة. •
 نتاةية.نجاح النظمة ر الفيوي  يعتمف فقط عى  الفاا ، ر الإ •
 عما  تعةف طويقة مثى  يمف  ت بيقها تحت جميع الظور .لتناي  الأ •
 النظمة نظا  مغىقا مستقو رلا يتأثو بالمحيط اراةةي. •
  كل تنظيم غير ةسمي يضو بالإنتاج ر النظمة. •

 

 حركة الإدارة العلميةأولا:   

 

في العلايات    20ون  دددددرينفاية الق 19ة الهنف   الصناعي   ظهوت ذ ا الحوكة في  راخو القون دددا بحوكد يض  ددد رتسم          
ــريدريك وينسلو ادذا رّ وز ةُ دددددددددددد ينمويفيةا م  ف، الأددددددددالتح ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــتايف - Fredrick Winslow Taylor  (1856 لورــ

  بانــــــكر   فــــــــــرانك  اHenry Laurence Gantt  (1861-1919)   تــــ ــــجان  لــــــورانــــــس  ريــــــــ ــــن ــــها   (1915
ــبريث ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ  Harrington إيمرسون هارينجتونر   Frank Bunker Gilbreth  (1868-1924)   غيلـ

Emerson  (1853-1931). 
 

 

  .17ا ص 2014داة، الحفيثةا د.ن ا ا حيفة شاكو البرزنجيا مبادئ عىم الإمحمف حس  الهعا ي - 1 



 الفصل الأول                                                                           الإطار النظري للدراسة
 

 
5 

ذدففدت ذد ا الحوكدة  إلى تحقيق  الفاددا ، الإنتدداةيددة الثى   ي تحقيق  قصدددددددددددددد  إنتدداج بأقدل التفدداليف ا حيددث كدانددت         
كما  ن مشفىة  قىة اليف العامىة كانت  ار ادت ظاذو، تبفيف العاةد   منداضةفي تىك الاتر،   قتصاديةالإالفاا ، الإنتاةية  

 1 .  20م  ين     با  ظهعة ذ ا الحوكة  رائل القون 
   Fredrick Winslow Taylor تايلور وينسلو فريدريكعمال أ .أ

 اا في ت عيو  حجو الأ  1911العىمية   الإداة،ر يعف كتاينه مبادئ  االعىمية  الإداة،    الورحي لحوكةالأ تايىعةيعتبر          
في مصدددددددددددانع الاحم  راللاحظة  التجوينة طويق لبحث ر الفةا دددددددددددة ع ه عى  اعمال   تداةي رتعثيقه. حيث انصدددددددددددب  الافو الإ

باع خ عات عىمية لىوفع تّ  حيث قا  بإ .dalroainia RaPensylv  2 الحفيفية السدفك  مصدنع  في رالصدىبا لا ديما
 نتاةية داخل الصنع ر التقىيل م  ذفة العاةد ك لك.  م  الفاا ، الإ

 :Frank Bunker Gilbreth  (1868-1924)  غيلبريث  بانكر عمال فرانكأب. 
 دىع  التصدعيو السدينمائي في تحىيل حوكات العما  لأةل العصدع    دتدفا  ينفةا دة ةسدم العامل بإ  غيىبريثقا      

عاد الحوكات ب دددتإنتاةا رةاحة لىعامل بهف  معوفة الحوكات الضدددورةية لىقيا  بالعمل ر  إكثوذا   قل عفد م  الحوكات ر   لى إ
ر التي يمف  بها   احوكة ضورةية 17لى إرقت العمل ر إةهاد العامل. قسم حوكة اليف   ذفةغير الضورةية التي قف تسبب في 

نتاةية ةل تعفير العقت رةفع مستعى الإ درات لىعما  م  فضل الأ نتاةيةا كما ةكز عى  تعفير إقص  كاا ،   لى إالعصع  
 3: ها داة، العىمية لى ممععة م  البادئ في الإإ تايىعةم  خلا   بحاثه ةفقة ك لك. رتعصل 

 تقسيم العمل ر تحفيف السؤرليات. •
 التدصص في العمل. •
 دا  كل عنصو م  عناصو العمل.  اليب العىمية في ت بيق الأ •

 
- 2006"دةا ة حالة عينة م  البنعك العامىة في الجزائو خلا  الاتر، في الؤ سات الصوفية    التشغيىيةقياا الفاا ،  شوياة ةعفيا   1

قتصادية رالعىع  التجاةية ر عىع  التسيير قسدم العىع  التجاةيةا ةامعة قاصفي موباح رةقىة  طورحة دكتعةااا كىية العىع  الإ ا2012
 .11ص اا 2014لجزائواا

 
2 Fredeick Winslow Taylor, PRINCIPES D’ORGANISATION 
SCIENTIFIQUE ,Traduction de M. Jean Royer, LIBRAIRIE VUIBERT 
,Bibliothèque national de France,PARIS, P01. 

  .18ق ذكوا ا ص  ب محمف حس  الهعا يا حيفة شاكوالبرزنجي ا موةع   3
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 ذفا  العمل. داة، ر العما  لتحقيق التنسيق ين  الإ •
 ةو بالق عة.الأ نظا  عتمادالتفةيب ر التحايز بإ •

 Henry Laurence Gantt   جانت  لورانس هنريعمال أج. 
لى يعمنددا ذدد ا في المجددالات  إر التي لا تزا  ت بق    اذم إنجددازاتدده التي قددفمهددا في ذدد ا المجددا   حددف    ةددانددتعددف خوائط  تُ          

نتداج اليعمي ت عيو نظدا  حعافز لىعمدا  .رذلدك بالتركيز عى  ةينط الإعى     تايىعةنتداةيدةا حيدث عمدل مع  الصددددددددددددددنداعيدة ر الإ
ةوا يعاد   ثلاثة  داعات يتقاضد     يعملن العامل ال ي  نتاةية لىعما ا حيث ةل زياد، الفاا ، الإ يننظا  مفافئات م  

 .1ةوا عاديا نه يتقاض  إما العامل ال ي لا يبىغ ذلك العف  ف ةينعة  اعات م  العملا  
نتاج رتقفيو الزم  اللاز  نتاةي رذلك عبر توتيب مواحل الإينتصدددددددميم خوائط خاصدددددددة ينتد يط العمل الإ ةانتقا         

  فت تىك اروائط كع ددددددديىة مواقبة  م  نتاج. كما اعتُ رلعية في  دددددددىسدددددددىة الإرتوتيب تىك الواحل حسدددددددب الأ  الإنجاز كل موحىة
رمعوفة   ار تبفيرا  دددددددعآ ا تأخيرا  العوفة الزم  السدددددددتغوق لتناي  العمل رمقاةنته مع الزم  التقفيوي لىتناي  رحسدددددددا  الاوق

 نتاج كفل. ز  لسىسة الإلامفى تأثير فوق الزم  لفل موحىة في الزم  ال
 دارية(دارة )العملية الإثانيا: حركة الإ

  لوثر ر  Henri Fayol  (1841-1925) فـايول  هنريينوز ةرادذدا   يضدددددددددددددددا الحوكدة العظيايدة رم    رتسددددددددددددددم          
 Max Weber  (1864-1920.) فيبر ماكس( ر  1865-1918)  Luther Gulick      جوليك
 

    :Henri Fayol ( 1925-1841)  فايول عمال هنريأأ.  
 -  يه ة   حسدددب- يوى ر التي  الإداةيةا البادئ  م   ممععة  فايع   رضدددع  اداة، العامة ر الصدددناعيةم  خلا  كتاينه الإ          
 الاعالية له ا البادئ يضدددددم     الجيف   الت بيق  ن    يضدددددا يوى  كما  الظور ا كل  رفي النظمات  نعاع  جميع  في  لىت بيق قاينىة نها 
 :2قسا  ةئيسة   تة  إلىنش ة النظمة   لىمنظمةا كما قا  ينتقسيم    النجاح  ر

 نتاج.فنية تتمثل في الصناعة  ر الإ •
 .البيع ر الشوا  تجاةية تتمثل في •

 
  . 27ا ص 1996رلى ا داة، عمىية رنظا ا الؤ سة الجامعية لىفةا ات ر النشو ر التعزيعا ينيررت لبنانا ال بعة الأكامل ينوينوا الإ  1
   .19ق ذكوا ا صبمحمف حس  الهعا يا حيفة شاكو البرزنجي ا موةع    2
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  تدفامه.إمالية عبر تعفير ة ا الا  ر  •
 حماية ر مان ع  طويق تعفير الحماية للأشداص ر المتىفات. •
 ةباح.نتاةية ر تعقع الأمحا بية ينعا  ة تقفيو تفىاة العمىية الإ •
 ةوا ات التد يط ر التنظيم رالعمىيات الوقاينية.إإداةية عبر  •

 ثالثا:  حركة البيوقراطية

 Max Weber  (1864-1920:)يبر و .أعمال ماكس 
داة، يسددددددتىز  نظاما ينيررقواطيا التقف  في الإ  نّ  اا النمعذج البيررقواطي حيث يوى  نمعذةا للإداة، سم   يبرر   ماكسرضددددددع        

 :1لى ثلاثة مواحلإم مواحل ت عة القياد، في  المجتمعات لتنظيمها ررضع معايير لىتميز ين  القع، ر السى ة. كما قس  
 تستمف السى ة شوعيتها م  النسب ر العةاثةا رتعتبر ذ ا الوحىة ينفائية ر غير كائة.   مرحلة السلطة التقليدية: •
ــلطة  مرحلة • تسددددتمف السددددى ة شددددوعيتها م  شدددددصددددية القائف ر صددددااته ال اتيةا رذلك ينقفةته عى    :الكاريزماتية السـ

 داة، الجيف،.رتتميز ذ ا الوحىة بالقع، رالإ حشف ر قياد، الجمعع.
م رفقا لىعائح ر القعان . تتميز ذ ا الوحىة لى مؤذلات معينةا رتنظ  إ تسددددددددددتنف السددددددددددى ة :القانونية الســــــــلطة  مرحلة •

 بالفقة في العمل ر الفاا ،.
 ا. ر رضع ل لك ممععة م  القعاعف ذي:نتاةً إعى  كاا ، ر   تن النظمة كىما كانت ينيررقواطية كان   يبرر  ماكسيوى 
 التدصص ر تقسيم العمل. •
 التسىسل الهومي ررضعح خ عن السى ة. •
 عى  مؤذلاته.  الفاا ، في التعي ا فالعظف لا ينتدب ينل يع  يننا ً  اعتماد •
 رذلك  ينعةعد لعائح رتنظيمات تنظم  ير العمل.  اداة، ع  مىفية النظمةفصل الإ •
 التعثيق رتنظيم السجلات. •
 العلاقات الوسمية في العمل داخىيا ر خاةةياا رالوقاينة الشفيف، عى  العظا . •
 ةعة عادلة رثاينتة. العظاعن يعمىعن مقاينل   •
 التفةيب لزياد، الفاا ،. •

 
 .   20محمف حس  الهعا يا حيفة شاكو البرزنجي ا موةع  بق ذكوا  ا ص 1
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 مدا  ذاإ رذلدك المجتمع   في   رلعيدة تعتبر  الفادا ،   ن   Luther Gulick  جوليـك ر  Henri Fayol  فـايول  ريوى
 .ةتماعيةالإ البادئ ينعي  مع    تعاةضت

 نسانيةمدرسة العلاقات الإ  2.1.1.1

ن العامل كائ   لى إ  ،خير حيث نظوت ذ ا الأ  القف اختىات نظو، ذ ا الفة دة لىاود ع  نظو، الفة دة الفلا ديفية       
نسدانية ينوؤية ةا ت مفة دة العلاقات الإ . ىت البعف الانسداني قصد   دقف م  الفا دب فقطا ر  تحقيق ل  يهف ي مادّ  

 في تحسددد  كاا ، النظمة ر تحقيق ثو كبيرٌ  داةية له مى  في القواةات الإاشدددواك العإنسددداني ر  ن البعف الإ عتبرت إمغايو، فقف 
 داخىها.  تقواةالإ

George Elton Mayo  (1880-1948  ) مايو  التون  جورج دددددددتراع ذم ةراد ذ ا الفة دددددددة العا  الأُ  م        
 ال ي قا  ينعف، تجاة  عى  غواة تجاة  مصنع ذارثعةن ينشيفاغع.

   George Elton Mayoتجارب و دراسات جورج التون مايو   •
ــــايوقددددددددددددا   ➢ ــ ــــــورج التون مــ بهدددددددددددد ا التددددددددجوينة في مصددددنع النسيددددددج ينايلاديىاياا حيث دةا   George Elton Mayo  جــ

قسدددددددا  ر منداضدددددددا في  قسدددددددا  اخوى م  الصدددددددنع. ا في ينعي الأرذلك كعنه كان موتاعً  امعف  درةان العمل في الصدددددددنع 
نعفس ينفرةا إنخااض معنعياتهم رتعبهم رتعتوذم الفائم ال ي  إمشدددددددددددفىة ا دددددددددددتيا  العما  م  نظا  العمل ر   مايوراةهت 

دقيقة    45عشددددددددو  دددددددداعات في اليع  تتدىىها فتر، ةاحة لف،   10نتاجا حيث كان العامل يعمل لف، عى  كاا تهم في الإ
 ..لتنار  ال عا . كما كان العمل يت ىب رقعفا مستموا لىعامل عى  قفميه طعا  اليع 

 شواك العما  في القواةات التد ، ر ةعىهم ةز ا م  البرنامج.إينتعفيل فترات الواحة خلا  اليع  ر   مايوقا       
نتاج بالزياد، رزادت ةراتب العما  ر  الإ  نتاج افقف ينف يجابي عى  مسدددتعى الإإر   نعفسدددت نتائج التجوينة ينشدددفل  دددويع إ

 خوى.قسا  الألى الأإ  متفت حتّ  إينل   فقطا  قسا  محل التجوينةتقتصو التغييرات عى  الأ
تخاذ القواةات ر العلاقات إشددددددواك العنصددددددو البشددددددوي في  إ  ن   لى إينايلاديىايا   النسدددددديج  مصددددددنع  في  مايو خىصددددددت تجوينة     
 دائها.  عى  كاا ، النظمة ر إيجاباا ينعفس  مم    انسانية داخل النظمة له درة كبير في كاا ، العما  ر حالتهم الناسيةالإ
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 تجارب الهاوثورن ➢
رذع    هـاوثورنمع ممععدة م  زملائده ينعدف، تجداة  داخدل مصددددددددددددددنع    George Elton Mayo   مـايوقدا           

ا حيث 19321-1927مويفية في الاتر، م  لفتريك بمفينة شددديفاغع بالعلايات التحف، الأإمصدددنع تاينع لشدددوكة ةنوا   
ي  دددتمو بالعمل في ناس الظور  السددداينقة سمُّ  إرقسدددم ثان    ار  يخضدددع لىتجاة  لى قسدددم ا قسدددم  إقا  ينتقسددديم العما   
 بمجمععة الوقاينة.

التجوينة    خُصدّصدتنتاةية العما . حيث إكان الهف  م  تىك التجاة  ذع معوفة مفى تأثير ظور  العمل عى            
نتاةية زياد، في الإ  مايو  لاحظضددا ، لمجمععة التجوينة فقط. قا  ينزياد، الإفضددا ، عى  كاا ، العما ا  رلى لفةا ددة تأثير الإالأ

 نتاةية المجمععت .إضا ، فىم تنداي لفلا المجمععت  )ممععة التجوينة ر ممععة الواقبة(.ث قا  ينتدايي الإ
بمنح  مـايونتداةيدة العمدا  ر فترات الواحدة المنعحدة لهما حيدث قدا   إزت التجويندة الثدانيدة عى  دةا دددددددددددددددة العلاقدة ين   ةك    

صددددددددددددددىي  لى نمط العمدل الأإالعمدا  فترات ةاحدة متادارتدة الدف، رينتفواة متغيرا فلاحظ زياد، في كادا ، العمدا ا ث قدا  بالوةعع  
ن    م  خلا  التجاة    مايو دددددددددتنتج  إ 2. دددددددددبععيا  ددددددددداعة عمل  48حيث لا تعةف فترات ةاحة يعمية مع ثمانية ر اةينععن  

 لى النتائج التالية:إنخااض ر تعصل  نتاةية العما  بالإإظور  العمل   تعثو في 
 النظمة كيان متفاخل ر متفامل يتااعل ينشفل جماعي مع ينعضة البعي. •
 دائه فيها. الظور  الشدصية لأي شدص في النظمة تؤثو عى   •
ةتماعية)التقفيو ر الثنا ...(  شباع حاةاتهم الناسية ر الإإفواد داخل النظمة بالحعافز الادية رالعنعية رمفى  تأثو الأي •

 رلها تأثير مباشو عى  الفاا ،.
 فواد رتعةهاتهم داخل النظمة.تؤثو التنظيمات غير الوسمية عى  معاقف الأ •
 نتاةية العما .إيجابي عى  إ ىع  القياد، الفيمعقواطي يؤثو ينشفل    •
ن كاا ، العما  تتأثو   لا  دددددددددددددديما ين  الوئيس ر الوؤراا حيث  اموا مهما نسددددددددددددددانية داخل النظمة تعتبر العلاقات الإ     

 .   بالجانب الناسي لا الجسفي
 

 

  .   22ا ص  ذكوا  بق موةع ا    الهعا يا حيفة شاكو البرزنجيمحمف حس   1
   .13 ص ا  ق ذكواب موةع  ا   ةعفيا شوياة  2
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 المدرسة الموقفية  3.1.1.1

ا قامت ذ ا  Joan Woodward  وودوارد جونينوز ةرادذا  ظهوت ذ ا الفة ددة من  ينفاية السددبعيناتا رم         
  ها: ففاة  الفة ة عى  ممععة م  الأ

 النظمة نظا  ماتعح يتااعل مع ينعضه البعي ريوتبط بالبيئة اراةةية ينعلاقات متشاينفة. •
 داةية.داةية ر البيئة التي تجوي فيها مماة ة العمىية الإذناك علاقة ين  العمىية الإ •
 خوى. لى إلا تعةف طويقة راحف، للإداة، ينل تختىف م  منظمة  •
 داةية رخصائص البيئة العنية بالعقف.رثيق ين  التصوفات الإ ةتبانإذناك  •
 ن تتفيف مع العقف. يجب    داة، عبر ممثىيها)الفيو..(ن الإ داة، مع البيئة  ي  ن تتلا   الإ يجب   •
 يجب اختياة   ىع  إداةي يتلائم مع طبيعة النظمة. •
داةية ر الفاا ، العالية ذع ال ي يتفيف  ن العاقع يؤيف تماما  ففاة الفة ة العقايةا حيث  ن السؤر  ذر اربر، الإإ         

عتبداة كدل التغيرات التي تحيط ينده رذلدك حسدددددددددددددددب  ةض العاقع آخد ا ينع  الإ داة، ر العاقف التي يعاةههدا عى   مع ينيئدة الإ
 خصائص كل منظمة رمحي ها اراةةي.

نه لا يعةف نمط محفد للإداة، ر نظا  اتصددا  ر طبيعة علاقات ين  الإداة، ر   عقاية توى ن الفة ددة ال نجف    امما  ددبق       
لى إختيداة كدل ذلدك  إا ربالتداع يوةع  1ر التد يط ر الوقدايندة داخدل النظمدة  االعمدا  كد لدك مدفى موكزيدة  ر لا موكزيدة القواة

خوى حسدددددددب ينيئتها اراةةية ر معاقاها رمحي ها  لى  إعف، ععامل توتبط بالنظمة ناسدددددددها رتختىف ين بيعة الحا  م  منظمة 
 لى غير ذلك م  التغيرات.إ

 مفهوم الكفاءة2.1.1  

 تعريف الكفاءة1.2.1.1  

الفاا ، ر الفاا  ر ذع التساري     مالفاا ، م  الفف  ر ذع النظير ر الساريا ر تفافأ الشيآن  ي تماثلا.  الإ "لغة:أ.
 2"ر التماثل

 
 .   22ص  اموةع  بق ذكوا  ا    محمف حس  الهعا يا حيفة شاكو البرزنجي 1
 . 139هاص1414االجز  الأر  ا المجىف العاشو اال بعة الثالثة اداة صادة ينيررت ا  لسان العو   كتا    اين  منظعة إ   2
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ــطلاح ا:إب. كل م  يسددددددددددداذم في تعظيم القيمة رتخايي   لفاا ،  نها  ا"  Philppe Lorino  عنفيىيب لعةيعوّ    صــــــ
 1 "  معالىهفف   تحقيقٌ  لفن ها اىقيمة فقطل االفاا ، ليس تخايضا لىتفاليف  ر ةفع   ي  ن   االتفاليف
ر ن ا  كف غير   ر ىمعاةد إما  ن يفعن كاؤا ل  صين  ي تخصددددددددددبأ  Vilfredo Paretoباةيتع  فيىاويفريوى كما          

رالتدصددددددددددددديص الفاؤ لىمعاةد  ذع ال ي يجعل الأفواد    ا Inefficiencyاللاكّاا ،    فاؤ لىمعاةد ذعالالتدصددددددددددددديص غير 
  ر كثو غنى.  فضل

الفادا ، عبداة، ع  إنجداز الفثير بأقدل مدا يمف ا  ي  نهدا تقىيدل لىمدفخلات   ددددددددددددددعا  كداندت ذد ا الدفخلات مداديدة  ر        
     .2نتاةيةلإ اقة  االينشوية  ر مالية ا رتقىيل رالهفة في 

شدي       العاةد لإنتاج  دتدفا بإ   التي تقع  الفياية الثى  ا بأنه " ا ،(  الفاا1981)  shone  شـون  عو  كما         
 3 ."ما

زياد، الإنتاج  ر تقىيل التفاليف ا رذلك  ينذفافها ا ددعا    قفة، الؤ ددسددة عى  تحقيق  نهابأ"   يضدداا   الفاا ،ر تعُو          
 .4"  الفمي رالنععي بأقل تفىاة ممفنة  حيث  الودردم  الأمثل لىمعاةد التاحة   تغلا بالإ
 5"   التفاليف درن خاي الإنتاج  يضم  خاي تدفا  العاةد ينشفل عقلاني  إ"  يقصف بالفاا ،  كما      
ر مفى تحقيق النتائج   مفى ةعد، ا دددددددددددددتدفا  العاةدا  " نها:   OECDرالتنمية    الاقتصدددددددددددددادية لىتعارن رتعوفها النظمة            

 "ين ويقة اقتصادية رفي العقت النا ب.
 

    

 

 
 . 139ق ذكوا اص بين   احة ا موةع   عىي  1
"دةا ة ت بيقية عى  الصاة  المحىية في    SFAالتفىاة العشعائية  نمعذج حفقياا الفاا ، الصوفية با تدفا     نهاد ناذي فؤاد الهبيل ا 2

 . 20ص  ا2013فىس   ة الة ماةستيرا كىية التجاة، قسم المحا بة ر التمعيل االجامعة الا لامية ينغز، فىس  ا
 . 20ا ص ناسهالوةع   3
 . 4ص شوياة ةعفيا موةع  بق ذكوا ا 4
 . 140ذكوا اص   بق ين   احة ا موةع  يعى5
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 نواع الكفاءةأ  2.2.1.1

رينعفًا رفقا   احيث نجف ينعفًا رفقا لىمؤ دسدة  ايمف  م  خلالها الت وق لأنعاع الفاا ، اينعاد إن لاهع  الفاا ، ثلاثة           
 كفلا  ي  ن لفل ينعف  ر مستعى نععًا معينًا م  الفاا ، رذع ما  نعضحه فيما يىي:  قتصادللارينعفًا   الىصناعة

 الكفاء التشغيلية    1.2.2.1.1

ا بالفاا ، الإنتاةية  ر          ين  العاةد التاحة رالنتائج المحققة م   قتصدداديةالارتعبر ع  العلاقة  ا 1قتصدداديةالارتعو   يضددً
 في:مثالية تتىدص تعلياة   خلا  العصع  إلى

 م  الفخلات    ثاينتةكمية                      دوةات قص  حف م  ال                
 م  الدوةات    تةينثاكمية                     دنى حف م  الفخلات                  

 رتقاا بالعلاقة التالية :        
 المتاحة   القصوى من الموارد  المخرجات  \ المخرجات الفعلية  

الناتج الحفي  لععامل الإنتاج   ى ي عنفما يتسار  اعاحف الرتتحقق الفاا ، الثى  عنفما يفعن نتيجة الفسو تساري         
 .2رتفىاة كل عامل

 لى قسم  :إرتنقسم الفاا ،  التشغيىية  
الدوةددات التحصدددددددددددددددل عىيهددا ينعا دددددددددددددد ددة كميددة ثاينتددة م    3رتوكز عى  ةددانددب الدوةددات  ي كميددة  الكفـاءة التقنيـة :   .أ

 . ي تحقيق  قص  انتاج ممف  با تدفا  ععامل الإنتاج التاحة   االفخلات

 
كىية العىع     الاقتصاديةا العىع   في  دكتعةاا اطورحة  مقاةنةا  ت بيقية   دةا ة الا لامية  لىمصاة  التشغيىية  االفاا ،  ينعةقبة  شعقي  1

 . 46 اص2011-2010ا  الجزائو   يف عباا  فوحات الاقتصادية ر التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة
 .46  االوةع ناسه اص ينعةقبة  شعقي  2
  .140 ا موةع  بق ذكوا ا ص  احة  عى  ين   3
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 ي تحقيق مستعى مع   ارتعو  بأنها إنتاج كمية معينة م  الدوةات بأقل تفىاة م  الفخلات  " الكفاءة السعرية:  .ب
 " .نتاجم  الإنتاج با تدفا   دنى تفىاة م  ععامل الإ

 
 

  التقنيةالى الفاا ،    التفىايةبأنها نسب الفاا ،    رتعو    
1AE=CE/TE 

 الكفاءة الهيكلية    2.2.2.1.1

ــال جيمس فــارلعوفهددا            معاكبدددة   مددفى  "  ( عى   نهددا1926-1975)  Michael James Farrell  ميشــــــــــ
 ".2شوكاتها  فضل لأدا  الصناعة

  ربالتاع   ا  الصناعة لددددددددداخ  الشوكات  ر  لىمصانع   النس   قياا الأدا  ذع  الفاا ، الهيفىية لىصناعة  قياا م  الهف         
  الوةح )  بالتع ددددددط  قياا الفاا ، الهيفىية لصددددددناعة ما  Farrell  فارلالصددددددناعة ريمف  حسددددددب  ذيفل ع  صددددددعة، إع ا 

 3لىصناعة.  العا   الأدا  عى   كمؤشو  ها تدفام  يتم بالتاعا ر  الشوكات داخىها  كاا ،  لفةةات(  بالدوةات
  لعحفات   التقنية  بالفاا ، عاد،  يوتبط  الاهع  ذ ا  ن   إلا الصدددناعةا  بأدا   تتعىق"  الهيفىية الفاا ،"   ن  م   الوغم عى         

 .الاودية الإنتاج

 
1  Ferreira, C., 2020. Evaluating European Bank Efficiency Using Data Envelopment 

Analysis: Evidence in the Aftermath of the Recent Financial Crisis. International 
Advances in Economic Research 26, 4: 391-405.P 09. 

2 Finn R Fø rsùnd and Lennart Hjalmarsoon,GENERALISED FARREL MEASURES 
OF EFFICIENCY : An Application to Milk Processing in Swedish Dairy Plants, The 
Erropean meeting on Anti-trust  and Economic Efficiency  at Bruxelle ,September 2-4 
,1976,P 9. 
3 - Farrell, M. J., 1957. The Measurement of Productive Efficiency. Journal of the 
Royal Statistical Society. Series A (General) 12, 3: 253-90.P 02 
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ــوند آر فين  اقترح         ــون لينارتر   فورســ Finn R Fø  1979   ددددددنة  هيالمارســ rsùnd and Lennart) 
Hjalmarsoon   )حفرد  إلى  العحف، ذ ا  مسدددافة  قياا ث  ا التع دددط الحسدددابي  يننا    رلا  الهيفىية  لىفاا ،  كمقاييس  

 (  التقنية)  الهيفىية  لىفاا ، مقيا ا ليس الحسابي ذ ا  التع ط نهج   ن   تب  ا الصناعة

 1عدد المؤسسات \ الكفاءة الهيكلية = الكفاءة التقنية للمؤسسات معاملاتها                  

    إكسالكفاءة    3.2.2.1.1

 Harvey  شتاين ــــ ــــنــــــــ ــــليب  يــــــــــــ ــــارفــــــــــــ ــــه ذع الاقتصادي الأمويفي  كسإاا ، ددددىح الفدددد  صاو مص ددددددددددددإن  ر  م        
Leibenstein  (1922-  1994 حيث عوفها في كتاينه .)General X-Efficiency Theory and 

Economic Development   ا دددتدفا  يمف  ا حيثما  لشدددوكة معينة  مفخلات تخصددديص تم   نه بافتراض  رذلك  
. 2الإنتاج  زاد  كىما  فعالية  كثو  ينشددددددددفل ا ددددددددتدفامها تم    ماكى  .  الشددددددددوكة  داخل  الفاا ، م  مختىاة ينفةةات  الفخلات  ذ ا
  تىك  إلى  النسدعينة  لىمدوةات  الأقصد  رالحف  الاعىي الناتج  ين  الاوق فإن  ا فعا   ينشدفل  الفخلات  ا دتدفا   يتم لا  عنفما

 . X  كاا ،  ف دددع  لفةةة مقياا عدددذ  الفخلات
نتاج(  ن ذناك ممععة م  الؤ دددددددسدددددددات التماثىة في الفخلات ) معاةدا تفنىعةيا ر عناصدددددددو الإ  ليبنشـــــتاين لاحظ         

فضدددددددل  عما (ا رفسدددددددو ذلك ينفاا ، الؤ دددددددسدددددددات التي تحقق نتائج  ر ةقم الأنتاج  الإلفنها لا تتماثل في الدوةات )كمية  
. ان ذلك الا ددتغلا  الأمثل لىمعاةد يععد 3رذلك با ددتغلا  معاةدذا ينشددفل افضددل مما يع يها ميز، ع  الؤ ددسددات الاخوى

  الفاا ،  ا الا ا رحفد تىك الععامل ينعةعد مهاةات ينشدددوية رإداةية تسددداذم في لى رةعد مفخلات غير تقىيفية كالعمل رة إ
 4مثل التفنعلعةيا رنظم العىعمات الستدفمةا  يا ة الحعافز رالأةعة الخ...

 
ا ة الة ماةستير في العىع  الاقتصاديةا  DEAزينب عمواريا قياا الفاا ، النسبية لىبنعك با تدفا  تقنية التحىيل الت عيقي لىبيانات  1

 .111ص  2013-2012ا 03كىية العىع  الاقتصادية ر عىع  التسييرا ةامعة الجزائو 
2 Renzo Bianchi, On the Object and Method of Analysis : the General X-Efficiency 
Theory,Political economy Studies in the Surplus Approach, volume5,numero 
1,1989,Torino ,Italy,  P 77. 

   .48 اصق ذكوا  ب موةع   ا  ينعةقبة  شعقي  3
 .   168ص ا ق ذكوا بين   احة ا موةع    عىي 4
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..................................................................................................... 
  انااقها لإنتاج مزيج م  الدوةات رين  التفىاة الاعىية التي تم دددددددددددددددة يمفدددددددددددددددتفىا  ين   قدددددددددددددددلالنسبة   كما تعو  بأنها         

 1 .نااقهاإ
 2الاعىية.لى التفاليف  إاج حجم منتعج ما ددها لإنتددددنااقإاليف التي تم دددنها الحف الادنى م  التف  يضا عى   رتعو        

 م   معيندة  كميدة  لإنتداج ناداقهداإ  يمف   التي  الدفخلات  م   نسددددددددددددددبدة   قدل  نهدا   عى  كسإ  الفادا ،  تعويف  يمف   ربالتداع        
 .النامقة الاعىية  بالفخلات  مقاةنة  الدوةات

 الخطر    2.1
يعتبر ار و ةزً ا لا يتجز  م  عمدل ينندك ا رلفي ققق البندك  ذدفافده  يجدب عىيده تحمدلّ الدداطو الوتب دة ينصددددددددددددددميم          

عمىه ا حيث  نه كىّما تع دددع نشدددان البنك رتخصدددصددده ا كىّما زادت الداطو البنفية راةتاعت ا ربالتاع رم   ةل حااظ 
ه  ن يفعن عى  دةاية  تامة  بالداطو  المحفقة  ينه ردةا دددددددتها  البنك عى  رةعدا في السدددددددعق را دددددددتمواة نشددددددداطها يجب عىي

  .يجاد السبل رالآليات لتجنب رقععها رالتقىيل م  آثاةذاإرتحىيىها ر 

 تعريف الخطر   1.2.1

في النتائج الاعىية  نحوا ر التي تشدددددددددددددير إلى الإ Risque ر     Rescareلى الفىمة اللاتينية   إتوةع كىمة خ و           
 مقاةنة مع ما ذع متعقع.

 .3صلحالة عف  اليق  ينشأن الاعائف التي يمف  تحقيقها م  الأيعو  ار و انه         
 معاكس ع  النتيجة التعقعة . نحوا إحالة يفعن فيها إمفانية  ن قفث    كما يعو  بأنه        
رقعع ارسدداة، في العاةد الالية رالشدددصددية نتيجة ععامل غير منظعة، في الأةل القصددير  ر  احتما ريعو  ار و بأنه        
  .ال عيل

 
 .       168ص ناسه ا    ا الوةعين   احة عىي   1
  .42ا ص موةع  بق ذكوا شوياة ةعفيا   2
اينع ظ    صدددنفرق النقف العوبيا دةا دددات معهف التفةيب ر يننا  القفةاتا الداطو الصدددوفية ر  ددداليب قيا دددهاا عبف الفويم  حمف  قنفرزا  3

 . 11ص ا 2020 -5عفد  الاماةات العوينية التحف،ا
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غير   نحوا الا   ي  .مع في النتددائج التي يمف   ن تحددفث خلا  فتر، محددفرد، في رقددت    الانحوا   بأندده  ريعددف ار و          
 وغع  فيه ع  النتائج التعقعة .ال

تعثو عى   احفاث حتما  رقععإعى   نه    COSO الىجنة النظمة الواعية لىمؤ ددددددددسدددددددداتكما عُوّ  ار و رفقًا          
 ر   افي الإيوادات السددددتهففة  الانخااضالأثاة السددددىبية )مثل  كلتحقيق الا ددددتراتيجية رعى   ذفا  الأعما  اريشددددمل ذلك  

مثل رةعد  دعق ناشدل لىمنتجات الجفيف،  ر  صالأضدواة التي لحقت السدمعة ( بالإضدافة  إلى التأثيرات الايجاينية )  ي الاو 
 مبادةات تعفير التفاليف(.

عف   اليق   حع  النتيجة التعقعة  ر الإنجازا ال ي يمف   ن   :ار و حسددددددب صددددددنفرق النقف العوبي عى   نه عوّ        
 يؤدّي إلى خساة، م   ي نعع ا نشأ م  ينعي الععامل الفاخىية  ر اراةةية .

ار و يمثدل حدالدة م  عدف  التدأكدف  ر الشددددددددددددددك  ر ارع  م  تحقق معقف مع  بالنظو لدا قدف يترتدب عىيده م  نتدائج        
 .  اقتصاديةمالية  ر 
 1.نه تأثير حالة عف  التأكف عى  الاذفا   يزوإيعو  ار و حسب معياة        

 المصرفيةالمخاطر   تعريف  2.2.1

 احتما   نها :   مويفية الداطو الصددددددددددددددوفية عىعوفت لجنة التنظيم الصددددددددددددددوفي رإداة، الداطو في العلايات التحف، الأ       
ة ا الا  ا ر ينشددفل غير مباشددو في سددائو في نتائج الأعما    ر خسددائو ارارسدداة، إما ينشددفل مباشددو م  خلا     ثحفر 

في تقفيم  عماله    الا دددددددددددتمواة عى  تؤدي إلى إضدددددددددددعا  البنك  ر    ذفافهلأ  البنك  تحقيق  ععائق تحع  درن  م  خلا  رةعد  
رمماة ددددة نشدددداطاته م  ةهة ا رتحف م  قفةته عى  ا ددددتغلا  الاوص التاحة في ينيئة العمل بالصددددعة، ال ىعينة رتنعفس ذ ا  

 2.ماله ة االنتائج مباشو، في ةبحية الصو   ر 

 
 نفةر سماةت ر ةيمس كويىمان ا إداة، الأدا  عى    اا الداطو  الفمج ين  الا تراتيجية رإداة، الداطو ا توجمة فيصل ينبن عبف الله     1

 241صا   2017البعاةدي ا موكز البحعث رالفةا ات امعهف الاداة، العامةا مفتبة الىك فهف العطنيةا المىفة العوينية السععدية ا 
اينع ظ  الاماةات   الفائو، الاقتصددددادية ا صددددنفرق النقف العوبيا مخاطو التركيز الائتماني في الؤ ددددسددددات الالية ر الصددددوفيةا عصددددا  اسماعيلا  2

 .8ا ص 2021-12عفد  العوينية التحف،ا
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الصددداة  التشدددغيىية ر    ذفا  ن تؤثو في تحقيق    حفاث مسدددتقبىية غير مؤكف، يمف  بأنها الداطو الصدددوفية  رتعو         
 1.الالية رالا تراتيجية

ر  دددددددددياق العمىية  كما تعتبر الداطو الصدددددددددوفية عنصدددددددددو شدددددددددك ر عف  يق  يمفنه التأثير عى  العامل الاقتصدددددددددادي         
 الاقتصادية.

ر ت ين   العائف التعقع  ر   الى خسددددددددددائو غير متعقعة ر غير مخ ط لهاإالداطو الصددددددددددوفية ذي احتما  تعوض البنك         
 عى  ا تثماة مع .

 المخاطر المصرفية نواعأ   3.2.1
 تتعفد تصنياات الداطو الصوفية رذلك ينتعفد العايير الوتب ة ينتصنياهاا رفيما يىي  نعةد ينعي التصنياات :        

ــارة:أالمخاطر على   • ــاس طبيعة الخســـ   (Business & Financial Risk)عما   ذي مخاطو الا  ر الأ ســـ
تعتبر مخاطو الا  الداطو الناتجة ع  التقىبات في التغيرات الالية كارسائو المحتمىة في الأ عاق الاليددددددددددددددددددددددددددة ا  ر تىك حيث 

عما  ين بيعة نشددددان الؤ ددددسددددة ر التصددددىة ينععامل تؤثو في منتجات  الوتب ة بالهيفل الاع لىمؤ ددددسددددة. ينينما توتبط مخاطو الأ
 السعق.
ــارة و نتائجها: •  General and)لى مخاطو عامة ر مخاطو خاصدددددة: إتنقسدددددم    المخاطر حســــب مصــــدر الخســ

special risks)   حيث توتبط الداطو العامة بحالة الاقتصددددداد عامة ر السدددددعق كفل ر بالتاع لا يمف  تجنبها ا
 ر ا تثماة ما ر تتميز ينفعنها قاينىة لىتجنب رذلك ع  طويق التنعيع. ينينما توتبط الداطو اراصة بمؤ سة معينة 

 Static and dynamic)لى مخاطو  دددددددداكنة ر مخاطو ديناميفية   إتتنعع   مكانية التنبؤ:إالمخاطر حســــــب  •
risks)   االداطو الفيناميفية ذي تىك الداطو الناجمة ع  حوكة الاقتصددددددداد كفل ا رتتميز ينصدددددددععينة التنبؤ بها ر

ما الداطو السدددداكنة فتتميز بإمفانية التنبؤ بها ر تجنبها ر التحعن منها ارلا يوتبط حفرثها   يضدددداا   صددددععينة تجنبها  
 ينتغيرات عى  مستعى الاقتصاد العا .

 Pure risk and)  تتفعن م  مخداطو بحتدة ر مخداطو مضدددددددددددددداةينيدة مكـانيـة يقيا الرب :إالمخـاطر حســـــــــــب   •
speculative risk)  م  رضدددددددددددع ماع يفعن فيه احتما  حفرث ةينح ر احتما    أالداطو الضددددددددددداةينية تنشددددددددددد

 
عى  الادا  الاع ر انعفا داتها عى  القيمة السدعقية لا دهم البنعك التجاةية القيف، في ينعةصدة  الداطو الصدوفية  حسد  اسماعيل فاةاا تأثير   1

  194اص  2015ا ةامعة ع  شمسا مصوا ديسمبر    04ا عفد ةقم  45الارةاق الصويةا المجىة العىمية للاقتصاد ر التجاة،ا المجىف ةقم  
. 
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ما الداطو البحتة فتفعن فيها حتمية ارسداة، ذي الاحتما  العحيف  ر عف  حفرث اي شدي ا  حفرث ارسداة، 
 الؤكف.

ــب قابلية القياس: •  Objective risk and)لى خ و معضددددععي ر خ و عشددددعائي  إتصددددنف  المخاطر حسـ
random risk)  الدفى   عى   يتميز ار و العضددددددددددددددععي ينقداينىيتده لىقيداا ا فهع موتبط ينعدفد التفواةات لحدفرثده

 ما ار و العشعائي فيفعن موتب ا ينتقفيو شدصي لاحتما  رقعع حفث ما. ال عيل رفي ظور  طبيعيةا 
كثو شدددددديععا ر ا ددددددتدفاما في المجا  الصددددددوفيا ر ذع العياة يعتبر ذ ا العياة الأالمخاطر بحســــب مصــــدر الخطر:   •

إلى مخاطو مالية رمخاطو  حسددب ذ ا التصددنيف    تنقسددم الداطو الصددوفية  ال ي  ددع  نعتمفا في بحثنا ذ ا. حيث
 الائتمانكما تنقسدددددددم الداطو الالية إلى  مخاطو    (Financial and non-financial risks)    غير مالية

 ينوزذا  فتعتبرالية الا  ما الداطو غير   )مخاطو  دددعو الاائف، امخاطو  دددعو الصدددو  ا مخاطو السدددعو(رمخاطو السدددعق
 ر الداطو الا تراتيجية.الداطو التشغيىية  

 المصرفية   المخاطر  تصنيف:  1  رقم  الشكل

 

يل الاسلامي، معهد التدريب وبناء القدرات ، و دوات التم أالمصدر: عبد الكريم أحمد قندوز، يليل المخاطر في  
 .15ص    ،2020،2020-04العدد  ،   مارات العربية المتحدةبو ظبي الإأقد العربي،  نصندو  ال

المصرفيةالمخاطرتصنيف 

ساس أعلى 
مصدر الخطر

03رقم الشكل

ساس أعلى 
مكانية التنبؤإ

مخاطر 
ديناميكية

مخاطر ساكنة

حسب قابلية 
القياس

خطر عشوائي

خطر 
موضوعي

ساس أعلى 
مصدر الخسارة 

و نتائجها

مخاطر عامة

مخاطر خاصة 

ساس أعلى 
امكانية الربح

مخاطر بحتة 

مخاطر 
مضاربية

ساس أعلى 
طبيعة الخسارة

مخاطر مال 

عمالأمخاطر 
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لى مخاطو مالية ر مخاطو غير ماليةا لف  حتّ إكما تقف  فإن تصدنيف الداطو الصدوفية حسدب مصدفة ار و ينقسدم        

لا  بأغىب العناصدددو  ذ ا التصدددنيف قعى الفثير م  التقسددديمات لىمداطو غير الاليةا  دددنحار  م  خلا  ذ ا العنصدددو الإ
 الفةةة في ذ ا العياة .  

 ولا:  المخاطر المالية   أ 

   Credit Riskئتمان  الإمخاطر   -أ
 .  المصرفي ئتمانالإع   ةففو، مسبق خ   لابأا  م   ئتمان الإقبل الت وق الداطو         
 معينا   مبىغا  قواضدددددددهإ عنف  ما شددددددددص في  البنك يضدددددددعها التي الثقة ع  عباة،   نه عى  الإئتمان الصدددددددوفي يعو    حيث       

 .  مسبقا  محفد،  زمنية  رلاتر، معينة فائف،  مقاينل
رذف    محفد  لأةل آخو طو   لصدداح العمل  طىب عى   يننا   البنك  كتعهف   صددعةا عف،  الصددوفي ئتمان الإ  يأخ   قف        
 الضمان.  كد ابات  مع 

التعاقفية  دددددددددددعاً  عف  قيامه ينودّا  صدددددددددددل   بالتزاماتهعى   نها عف  قفة، العميل عى  العفا    ئتمان الإتعّو  مخاطو    ر       
ذي   ئتمدانيدةالإالفي  كاملاً ا  ر ةز  منده رالاعائف الوتب دة ينه ا  ر في التعقيدت التاق عىيده لىسددددددددددددددفاد . ربالتداع فإن الدداطو 
 خساة، محتمىة لىقوض ريتعوض لها كل شدص يمنح قوضا ) يننك ا مؤ سة مالية ا مؤ سة ينيع لأةل ...(  

يوادات البندك رةاا مدالده نتيجدة عدف  قيدا  العميدل بالعفدا  إمخداطو الائتمدان ذي مخداطو حداليدة رمسددددددددددددددتقبىيدة تتدأثو بهدا      
 1.بالتزاماته تجاا البنك في العقت النا ب

 التزامات  م   عىيه  ينسدددددفاد ما القترض قيا   عف   نه  عى   التعثو  BCBS   الصدددددوفية لىوقاينة باز   عوفت لجنة  كما      
 2.ةوا ات اللّازمةالإ  تخاذلإ  الصو   ذلك  إلى الوةعع درن   القوض الصو   تجاا

 . تحقاقتاةيخ الإ عنف  الاعائف    ر  القوض  صل م   الستحق  دا  في  الاشل ع  عباة، ذع  التعثو     
 كتما  تناي  التزامات الفي  الالية.إر عف    نها ارساة، الناتجة ع  تأخو  ئتمانية عى   كما تعو  الداطو الإ     

 

معهف الفةا ات الاقتصاديةا صنفرق النقف العوبيا ال بعة    ا ية رمعاصو، في الوقاينة عى  البنعك راداة، الداطوا طو   ُ اينواذيم الفوا نةا  1  
 . 62ص ا 2010ظ  الاماةات العوينية التحف،ا   الثانيةا اينع

  .39اص2022الارلىا حىب  عةياا الاتا،ا ال بعة ا داة  عةيا رالت بيق ين  النظوية  رالصوفية محمف نارلعا إداة، الداطو الالية  2   



 الفصل الأول                                                                           الإطار النظري للدراسة
 

 
20 

 .1حف التففقات النقفية العععد بها حتما  عف   فاد  إتمان بأنها  رتعف مخاطو الإ     
ف  ددددددددددددددددددددددددالفي  في دفع التزاماته عنف معع  تعثوسبب  ينخ و ارساة، التعقعة نها  ئددددددددددددددددددددددددتمان عى  رتعو  مخدددددددددددددددددددددددداطو الإ     

   2.لىمفي   ةيئتمانالإالجفاة، نخااض  إلى إسبب ععامل داخىية  دت ين   تحقاقاالإ
 ئتمان كما يىي:مما  بق يمف  تىديص تعويف شامل ر و الإ   
 دددترةاع القورض ر إالداطو السدددتقبىية ر الحالية التي تنشدددأ نتيجة عف  قفة، البنك عى  ذي تىك   ئتمان الإمخاطو         

صدل الفي  ر فعائفاا   المنعحة للأفواد ر الؤ دسدات الدتىاةا رذلك ينسدبب عف  قفة، القترض عى  العفا  ينود   تئتماناالإ
يترتب عى   ئتمانا ررفقا لىشدددددورن التاق عىيها في عقف الإ  ا  دددددتحقاق ر عف  ةغبته في ذلك مع قفةته عىيه في تاةيخ الإ

 يوادات البنك رة ا ماله.إذلك خسائو في 
 : 3صور عديدة منها ئتمانيةالإوللمخاطر     
( رذي تىك الداطو الوتب ة ينعف  ةغبة  ر قفة، الحفعمة  ر البنك   ( Sovereign Risk:   المخاطر الســــــــــيادية •

لتزامداتده التعداقدفيدةا كمدا قدف تحع  القواةات الحفعميدة ا  ددددددددددددددعاً  العطنيدة  ر الأةنبيدة  درن  دددددددددددددددفاد  الوكزي م  العفدا  بإ
   .القورض

ــوية • : تنتج ذ ا الداطو م  عف   تسددددددددعية العقعد رفقًا لىشددددددددور ن التعاقفية Settlement Risk) ( مخاطر التســــ
 التاق عىيها كعف  تسىيم  نفات  ر  ي صاقات  خوى .

توتبط ذ ا الداطو ينتركز معاملات البنك  دددددددددعاً  مع شددددددددددص  ر   (Concentration Risk):   مخاطر التركيز •
مع  . ذ ا ما يتعاةض مع ذ ا    قتصددددداديإممععة  شدددددداص في ناس النشدددددان ا  ر من قة ةغوافية محفد،  ر ق اع  

  .لمحاظةاتنعيع  مبف   
درات الداليدة ( ذي تىدك الدداطو التي تنتج ع  التدفار  في الأConntreparty Risk   : )مخـاطر الطرف المقـابـل •

 ستحقاق.غبالتاع  لا ياي بالتزاماته التعاقفية في تاةيخ ال  احيث يفعن طو  ما في رضع الوينح

 Market Riskمخاطر السو   -ب

 

 . 20 ا الداطو الصوفية را اليب قيا هاا موةع  بق ذكواا ص قنفرز احمف عبف الفويم  1  
      .20 موةع  بق ذكواا صمحمف نارلعا   2
 .  23عبف الفويم قنفرزا الداطو الصوفية را اليب قيا هاا موةع  بق ذكواا ص   3
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ذي تىك  الداطو الوتب ة ينتقىبات حوكة السدددددعق رالتي تتأثو ينسدددددىعك الااعى  فيه ا رتتمثل ذ ا الععامل في كل م         
 حوكة   عاة الصو  ا حوكة   عاة  الاائف، ا ك لك حوكة   عاة الأرةاق الالية ر  عاة السىع .

ر  رةاقا مالية  مخاطو السدددددددعق ذي الداطو الوتب ة بالتحوكات العفسدددددددية في القيمة السدددددددعقية للأصدددددددع   دددددددعا  كانت         
 .1ر عقعدا مشتقة موتب ة بها ر  ىعا  عملات 
 .2 عاة السعق نها ارسائو في الواكز داخل ر خاةج اليزانية الناشئة ع  التحوكات   كما تعو  عى          

 
 دددتثماةية ر المحافظ الإ لى التقىبات في القيم التفارلة إ دددتثماةية الؤدية ذي الداطو الناتجة ع   ارسدددائو في الواكز الإ       

 3. عاة السعق ر التقىبات  الحالية ر الستقبىية في القيم السعقية لىمعةعدات ر العملات نتيجة التحوكات في 
صدددددع  ر العملات ر   دددددعاة الأ ةباح البنك رة ا ماله نتيجة الحسدددددا دددددية تجاا التغيرات السدددددىبية في  ذي ارسدددددائو في         

  عاة الاائف، . 
 دددددتثماةات  دددددعا   نخااض قيمة الإإصدددددع  ر ارصدددددع  السدددددعقية في السدددددتقبل الناجمة م  ذي حالة عف  اليق  لقيم الأ       

 .4ر تغير العضع العا  لىسعق لق اع مع   
مخاطو السددعق ذي خسددائو محتمىة يتفبفذا البنك نتيجة حالة عف  اليق  م  التغيرات غير التعقعة لأ ددعاة السددعقا    

ر  نخااض القيم السددددعقية الحالية ر السددددتقبىية لأصددددع  ر خصددددع  البنكا  ددددعا  تعىق الامو بالأرةاق الالية إلى إر التي تؤدي 
 ر العملات. السىع 

 قسا  ذي: لى ثلاثة  إرتنقسم مخاطو السعق 
 Interest Rate Risk: مخاطر سعر الفائدة •

 
-2001الاتر، ) في  الإ لامي  دبي مصو  حالة الصوفية دةا ة  الداطو  إداة، ر قياا  في الفمية الأ اليب فويف، تىيا ا تدفا   1

ا ص   2019ا الجزائو ا   –ةامعة محمف خيضو ينسفو،  – ( ا  طورحة دكتعةاا ا كىية العىع  الاقتصادية رالتجاةية رعىع  التسيير 2017
23. 

2  https://www.bis.org/bcbs/ ,Date de consultation 25/07/2023 à 00:41. 
 تدفا  تقنيات الهنف ة الالية في إداة، الداطو في الصاة  الإ لامية ا  طورحة دكتعةاا ا كىية  إالحي ا  عبف الحميف  عبف محمف  3
 . 42ا ص  2014ا  عةيا ا  - ةامعة حىب  –قسم العىع  الالية رالصوفية   قتصاد الإ
 .6محمف نارلعا موةع  بق ذكوا ا ص  4

https://www.bis.org/bcbs/%20,date
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 دددددعاة الاائف،ا رالتي لها تأثير  دددددى  عى   ذي تىك الداطو الحالية ر السدددددتقبىية الناشدددددئة ع  التغيرات العاكسدددددة في         
 يوادات البنك رة ا ماله.إ

 1. عاة الاائف، غير النا بة ر خاةج اليزانية نتيجة لتغيرات   حفرث خسائو في الواكز داخل   حتما إذي        
 ددددعاة الاائف، في السددددعقا ر التي توتبط مباشددددو، ينعمىية  ةباح البنك نتيجة التغير في مسددددتعيات   ذي قاينىية التباي  في 

ةتااع إيواداته نتيجة  إةلا مما يؤثو عى  لى قورض طعيىة الأإةل  قسدددان القورض عبر تحعيل البنك قورضدددا قصدددير، الأ تحعيل 
 2. عاة الاائف، 

 3. عاة الاائف، صل نتيجة التقىبات غير التعقعة في نخااض قيمة الأإ  حتما إرتعو  عى   نها        
كىاة    لاختلا صددددددع  ر ال ىعباتا ما يؤدي  ددددددتحقاق الأإةا   آذي تىك الداطو الناتجة ع  عف  التنسدددددديق ين        

. ما يؤثو عى  صددددافي دخل البنك ر القيمة السددددعقية لحقعق الىفية مقاةنة بالتغيرات التي تحفث   ددددتثماةعاد، الإإالتمعيل ر  
 .4في معفلات الاائف، السعقية

 ددعاة الاائف، التي  نها الداطو الحالية ر السددتقبىية الناتجة ع  التغير غير التعقع في   ددعاة الاائف، عى   تعو  مخاطو         
ةل رذلك  نتيجة التباي   لى قورض طعيىة الأإةل ر تحعيل القورض قصدددددددير، الأ  دددددددتثماةا عاد، الإإتؤثو في كىاة التمعيل ر  

 صعله الالية. يوادات البنك رة ا ماله رقيمة إصع  ر ال ىعبات ما يؤثو  ىبا عى   تحقاق الأإفي تعاةيخ  
صدععدًا  ر نزرلاً حيث  ن    دعا   الاائف،ير في   دعاة  لداطو نتيجة التغتنشدأ ذ ا ا :  خاطر المرتبطة بحركة أسـعار الفائدةالم     

الحددا  ا فددإن الددف، الزمنيددة     بيعددةينر   العملا ردائع  ة يجنيهددا م  القورض ا رعىيدده فعائددف مددفينددة مترتبددة م   نددلىبنددك فعائددف دائ
.ربالتاع قف قتاج البنك لتحعيل ينعي القورض    هخصددددعم   ددددتحقاقلإ صددددع  البنك تختىف  ع  الف، الزمنية    ددددتحقاقلإ

لففع فعائف  عى  ل لك .ربالتاع يتعوض مضددد واً فيفعن   اطعيىة الأةل لقورض قصدددير، الأةل قصدددف الحصدددع  عى   ددديعلة
 .لىدسائو نتيجة ذ ا الاعاةق

 
 . 42ينواذيم الفوا نة ا موةع  بق ذكوا ا ص إ   1
قتصادية رالتجاةية  قتصاديةا كىية العىع  الإطورحة دكتعةاا في العىع  الإ صعةية عاشعةي ا محفدات كااية ة ا الا  في البنعك التجاةيةا     2

 . 18اص  2020 -2019رعىع  التسيير اةامعة فوحات عباا   يف ا الجزائو ا
 .85صموةع  بق ذكوا ا  نارلع ا  محمف    3
   ا حالة الؤ سات الصغير، رالتع  ة في رلاية تىمسان  –راضح نعيمة ا الععامل الؤثو، عى  منح القورض البنفية لىمؤ سات الاقتصادية    4

  .48ص ا  2017 طورحة دكتعةاا ا كىية العىع  الاقتصادية رالتجاةية رعىع  التسيير ا ةامعة  بي ينفو ينىقايف تىمسان ا الجزائو ا 
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 رالشفل التاع يعضح ذ ا العمىية : 

 

 

 عتماد على ما سبابالإ  عداد الطالبإالمصدر : من  
 الخطر مصدر حسب  المصرفية  المخاطر  تصنيف:3  رقم  الشكل

 
سلامي، معهد التدريب وبناء القدرات ، دوات التمويل الإأعبد الكريم أحمد قندوز، يليل المخاطر في  المصدر:  

 .18ص    ،2020،2020-04العدد  ،   مارات العربية المتحدةبو ظبي الإأصندو  النقد العربي،  

حسب المخاطر 
مصدر الخطر

مخاطر غير 
مالية

ةمخاطر تشغيلي
مخاطر 
استراتيجية 

مخاطر قانونية  مخاطر سمعة

مخاطر مالية 

مخاطر سيولة مخاطر سوق

مخاطر سعر 
الصرف

مخاطر سعر 
الفائدة

مخاطر السعر

مخاطر ائتمان

      خسائر عوائد/ +

 قروض ودائع

 أجل طويل أجل قصير

 فائدة

 بنك

 فائدة

+ 

 الفائدة  أسعار   بحركة   المرتبطة  المخاطر:  2   رقم  الشكل
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 المال:رأس    3.1
لا  إ  ا ية كبير، في معاةد البنك   نه لا يمثل   يختىف ة ا الا  في البنعك ع  ماهعمه في الؤ دسدات غير الالية حيث             
 يدة كبير، م  خلا   نده يمتىدك  كمدا  الوكز البندك داخىيدا ر خداةةيدا  ار تدفعيمد  امدان  لىمعدع  نده يعتبر مصدددددددددددددددفة ثقدة ر   
ضبط التع ع في  ر  فلااا تغ ية ارسائو غير التعقعةحماية حقعق اللاك في حالة الإ  اغير الالية لىبنك   تثماةاتيل الإع تم
 1.صع  في حفرد ة ا الا الأ

 المالرأس تعريف    1.3.1

 2.صع  البنك ر خصعمه جماع  إ" الاوق ين  Capitalيقصف ينفىمة ة ا الا  "       
ينده لدفى    حتاداظالإا الدا  العاةدب   معا  التي قتاظ بهدا البندك كجز  م  مت ىبدات ة ذع ممععدة الأ  المـال البنكي :  رأس

 لتزامات. تقواة الاع ر القفة، عى  تىبية الإالبنك رذلك ليضم  الإ
متداندة ر   زياد،  ي الاوق ين  قيمدة العةعدات ر قيمدة ال ىعباتا ريعبر ع  مدا  البندك ذع صدددددددددددددددافي معةعدات البندك ا   ة 

 3ما  لىبنك.ا  ة ،  ر قاعف نععية رشاافية 
خوى  الا  في البنعك ع  درةا في الؤ ددددددسددددددات غير الالية ا حيث يقتصددددددو درةا في الؤ ددددددسددددددات الأا   ة يختىف درة         

ما   يىها كالباني ر الآلات ر العفات( ع صددع  رتمنتاةية ) شددوا  الأ ددا ددي عى  تىبية الحاةات اراصددة بالعمىية الإ ينشددفل  
 ا الا  في تىك الؤ سات. حقعق الفائن  فيعتبر درةا ثانعيا لو 

ا الا  ينينما   ددا ددي لو ذ يعتبر حماية حقعق العدع  ر تأمينها الفرة الأإمو ة ةياا  ما بالنسددبة لىبنعك فيدتىف الأ         
 4  .صع ( يعتبر درةا ثانعياباقي الها  )كشوا  ر تمعيل الأ

 

 
ر  اكىية التجاة، ا ةامعة  ر  العفد الأمحمعد اسماعيل محاعظ اسماعيل ر آخورنا  المجىة الاكاديمية لىبحعث التجاةية العاصو،ا المجىف الأ 1

 .  2اص 2021القاذو،ا مصوا ديسمبر 
ا اسماعيل ينيشيا درة  يا ة ة ا الا  لىبنعك التجاةية في تفنية الداطو الصوفية دةا ة حالة البنك العطني   عبف الى يف مصي ا   2

 . 352اةامعة ينشاة اص 3الجزائوي ر يننك البركةا مىة البشائو الاقتصاديةا المجىف الواينع العفد
  فوح ين   ا  ا اثو كااية ةاا الا  رفقا لقوةات باز  عى  ةبحية البنعك التجاةية دةا ة عينة م  البنعك التجاةيةا اطورحة دكتعةاا في  3

  53العىع  الاقتصاديةا كىية العىع  الاقتصادية ر التجاةية ر عىع  التسيير ا ةامعة محمف البشير الاينواذيميا ينوج ينععويويج الجزائوا ص .
 .352ا اسماعيل ينيشيا موةع  بق ذكوا اص  عبف الى يف مصي ا   4
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 1:قسا  م  ة ا الا  ريمف  التمييز ين  ثلاثة  
 قتصادي.ة ا الا  الففتري ر ة ا الا  التنظيمي ر ة ا الا  الإ

صددددفاةا مصددددفةا  إر الففعع ر يمثل عنف  يضددددا ة ا الا  المحا دددد    : كما يسددددم  BookCapitalة ا الا  الففتري   -
 صع  لىملاك.نه يمثل قيمة صافي الأإصفاة فما ينعف الإ لتمعيل عمىيات الشوا  للأصع  الثاينتة ر العقاةات.  

: يمثددل مفعنات ة ا الددا  الددففتري القبعلددة م  طو  السددددددددددددددى ددات Regulatory Capitalة ا الددا  التنظيمي    -
 الوقاينية  ر التي تفخل في حسا  نسبة كااية ة ا الا .

: ذع مسددددددددددتعى ة ا الا  ال ي يختاةا السددددددددددا عن في حالة غيا  Economic Capitalقتصددددددددددادي ة ا الا  الإ -
 داة، البنك.إطاة زمني ر مستعى محفد م  طو  إمتصاص ارسائو غير التعقعة في التعىيمات الوقاينيةا ر العةه لإ

 صع  التي قتاةها البنك لضمان قيمته السعقية رقفةته عى  العفا  بالتزاماته.  لى الزياد، في الأإيضا  كما يشير 

 :ميزانية البنوك التجارية  2.3.1

معاله(ا  عى  عفس ميزانية الؤ سات غير الالية يمثل ةانب ارصع  في ميزانية البنك التجاةي معاةد البنك )مصادة         
  تدفاماته.إصع   ينينما يمثل الأ

لى معاةد داخىيددة )ذاتيددة( رمعاةد غير إتنقسددددددددددددددم معاةد البنددك حسدددددددددددددددب مصدددددددددددددددفةذددا    :البنوك التجـاريـةموارد     1.2.3.1
 ذاتية)خاةةية(.

 الموارد الداخلية للبنك:  -أ
فوادا   معا  التي حصدل عىيها البنك عنف تأ ديسده م  طو  السدا    دعا  كانعا يمثل ممعع الأ رأس المال المدفوع: •

تخايي ل لك. ريمثل ة ا الا  الففعع ةز ا صدددغيرا م  معاةد   رضدددافة إ  ير مؤ دددسدددات مسدددا ةا مع   ر حفعمة   
  ا ية.نش ة البنك الأ نشا  البنك ر ليس لتمعيل إالبنكا لأنه يعةه عاد، لتغ ية تفاليف 

نخااض القيمة. خ اة محتمىة لإ ةباح قتاظ بها البنك لتفعيم موكزا الاع لعاةهة  تمثل نسبة م  الأ  :حتياطاتالإ  •
 لى نعع : إرتنقسم  

 

  1  محمعد اسماعيل محاعظ اسماعيل ر آخورنا موةع  بق ذكواا ص 4.
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  ما نسددددددبتها الا ا حيث يقت ع  ددددددنعيا   ةباحه لتفعيم ة  ةباةيا م  صددددددافي إذع مبىغ يقت عه البنك   قانوني:  حتياطيإ -
 1.ةباةيإحتياطي غير ا الا  حيث يصبح الإ م  ة   %  25حتياطي القانعني نسبة  ن تصل نسبة الإ لى إ % 10

ا ريتعقف البندك  الدا   ا ة  لتدفعيم  ةباحده ختيداةيا م  صددددددددددددددافي إ  البندك  يقت عده مبىغ  ذع ختيـاري (:إحتيـاطي خـاص ) إ -
  2.ا الا  م  ة %    100لى إحتياطي  قت اعه عنفما يصل الإإع  

قل م  قيمتها الحقيقية  صددددع  السددددجىة بأحتياطيا لا يظهو في اليزانية ر يأخ  شددددفل ينعي الأإيمثل   حتياطي ســـري :إ -
 3حتياطي لىفيعن الشفعك في تحصيىها.إينشفل مبالغ فيها ر 

حتجازا ر  يتم تعزيعه  إةباح الصدافية الوحل م   دنعات  داينقة ال ي تم  :تمثل ذلك الجز  م  الأ رباح المحتجزةالأ  •
ةباح المحتجز، مصفةا ةئيسيا  ا ما  البنك. رتعتبر الأ ر تفعيم ة  نش ة البنك   عى  اللاك قصف تعظياه في تع يع  
 ا ماله.    لىتمعيل ال ا  لىبنك ر تفعيم ة 

 الموارد الخارجية للبنك:   -ب
 نعاعها ر القورض. ذي تىك العاةد التأتية م  مصادة خاةج البنك رتشمل العدائع ينفل 

صددددددددددددددحدا  الادائيا يجعدل م  العدائع  معا  م   عتبداةا يقع  عى  تعظيف الأن طبيعدة العمدل البنفي بإإ: الودائع -  
نعاعا ردائع تحت ال ىبا ردائع لأةلا ردائع بالإشدددعاة ر  لى عف،  إذم معاةد البنكا ر تنقسدددم   نعاعها(   )بجميع  

 ردائع التعفير.
حتياةاته م  السددددددددديعلة  إيل ع : تعتبر القورض معةدا مهما م  معاةد البنكا حيث يعتمف عىيها البنك في تمالقروض -  

قواض ر  دددددددددعاة الاائف، ين  الإ  دددددددددتااد، م  فورقات ر في الإ في حالة العجز ع  تىبية ال ىبات الفبير، لىعملا ا 
ر م  الؤ دسدات الالية العطنية  . ريمف  الحصدع  عى  القورض م  عف، مصدادة  دعا  م  البنك الوكزي  قتراضالإ

  عاق الالية. ر الأ ةنبية ر الأ
يمثل ذ ا العنصددددددددددددددو مصددددددددددددددفةا مهما لىبنك في تسدددددددددددددديير عمىياته رتتفعن م  القورض   خرى:يداعات البنوك الأإ  •

 .خوى التحصل عىيها م  يننعك  

 
 193ا موةع  بق ذكوا ا صمحمف نارلع  1
 .193محمف نارلعا موةع  بق ذكوا ا ص  2
  .04صعةية عاشعةي ا موةع  بق ذكوا ص  3



 الفصل الأول                                                                           الإطار النظري للدراسة
 

 
27 

 التجارية  البنوك  موارد:4 رقم  الشكل

 

قتصــادية، دكتوراه في العلوم الإ طروحةأصــورية عاشــوري ، محددات كفاية رأس المال في البنوك التجارية،       المصــدر:
،ص   2020  -2019باس ســــطيف ، الجزائر ،جامعة فرحات ع قتصــــادية والتجارية وعلوم التســــيي ،كلية العلوم الإ

05. 
 :التجارية البنوك ستخداماتإ:   2.2.3.1

 قسا : لى ثلاثة  إالبنعك التجاةية    تدفاماتإتنقسم  
رتمثل ذ ا المجمععة السددديعلة التي يمتىفها البنك ر التي قتاةها لنشددداطاته   رصــدة النقدية اضاضــرة(:ول )الأالقســم الأ  -أ

 لى:إاليعمية رتنقسم  
رتتفعن م  ممعع ما يمىفه البنك م   ددددددديعلة نقفية بمدتىف العملات  دددددددعا  العطنية   البنك: خزينة في النقدية •

عتباة ذ ا  ةنبيةا رتخصدددص ذ ا السددديعلة لىتفاليف التشدددغيىية لىبنك رالسدددحعبات الاعةية لىعملا ا ربإر الأ منها 
 السيعلة غير منتجة للإيوادات تاضل البنعك تفنيتها ما  مف  ذلك.

يفاعه إحتياطي القانعني القوة م  السدددددددددى ات النقفية رال ي يجب  تتمثل في الإ :المركزي البنك لدى الأرصـــــــدة •
 لفى البنك الوكزيا فعائي العدائع ر العدائع الدصصة لعاةهة عمىيات القاصة.

 ةل قصير ناتجة م  التعاملات اليعمية ين  البنعك. تتمثل في ردائع ذات    :الأخرى البنوك لدى أرصدة •

مصادر البنوك التجارية

المصادر الداخلية

رأس المال المدفوع

الإحتياطات

الأرباح المحتجزة

المصادر الخارجية

الودائع

القروض

إيداعات البنوك الأخرى
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صددددع  ذات السدددديعلة النداضددددة ر يتم  ن ذناك ينعي الباحث  م  يعتبر ذ ا العنصددددو م  الأإلى  شدددداة،  تجفة الإ         
 1دةاةه في القسم الثاني.إ

مفانية تسددييىها ينسددهعلة ر  إالسدديعلة النداضددة مع   سمة عىيها تغىب التي الأصددع  ر ذي تىك   القســم الثاني :-ب
 لى :  إتنقسم  

 لى  يعلة ينشفل  هل .إصع  يمف  تحعيىها   ر ذي    صول يت التحصيل :أ •
 ةل ك لك.عتباةذا قورضا قصير، الأإف  ر يم ورا  التجارية :الأ •
 كأذرنات ارزينة.  جل :ورا  المالية قصية الأالأ •
 يرادات.إقتصادية بهدف يقيا  سهم و المشاريع الإفي الأ  ستثمارالإ •
 ورا  التجارية.خصم الأ •

 ر تتمثل في : اةف   النداضة السيعلة ذات الأصع  ر يشمل   القسم الثالث :  -ج ـــ
 الأجل وطويلة متوسطة قروض •
 الأجل طويلة المالية الأورا  في ستثمارالإ •
 المادية الثابتة الأصول •

 

 
ااطورحة دكتعةاا عىع  اقتصاديةا كىية    -دةا ة راقع البنعك العمعمية الجزائوية   -إداة، الداطو الصوفية رفق اتااقيات باز   حيا، نجاةا1

  . 29ا ص 2014-2013العىع  الاقتصادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة فوحات عباا   يفا الجزائوا 
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كلية  قتصـادية،  دكتوراه في العلوم الإ طروحةأصـورية عاشـوري ، محددات كفاية رأس المال في البنوك التجارية،  المصـدر:  
 .  7، ص    2020  -2019جامعة فرحات عباس سطيف ، الجزائر ،قتصادية والتجارية وعلوم التسيي ،العلوم الإ

 كفاية رأس المال:  3.3.1
صددددددددددددددفة في العلايات التحدف،   عندفمدا  ا19حيدث يوةع إلى منتصددددددددددددددف القون    اذتمدا  ينفادايدة ة ا الدا  قدفيم إن الإ          

        1.الأمويفية قانعن قفد الحف الأدنى لو ا الا  لىبنعك رذلك حسب تعفاد السفان في من قة نشان البنك
كمقياا لفى كااية ة ا الا ا حيث  ن  ي     %10نسددددبة    1914عتمفت الصدددداة  الأمويفية من   ددددنة  إرقف           

 زياد، في العدائع تقتضي زياد، في حقعق السا   رذلك لضمان تىك العدائع الف  ذ ا النسبة  )نسبة حقعق السا   
 

 
 .92ص  ا موةع  بق ذكوااحيا، نجاة 1

 

البنوك التجارية استخدامات  

 النقدية الأرصدة مجموعة

 الحاضرة
 تغلب التي الأصول مجموعة

 السيولة سمة عليها

 ذات الأصول مجموعة

 المنخفضة السيولة

 الجامدة او جدا

 البنك خزينة في النقدية•

 البنددك لددد  الأرصددددددددد •

 المركزي

أرصدددددددددد لدددد  الددبددندد   •

 الأخر 

 التحصيل تحت أص ل•

 قصددددددير  المالية الأوراق•

 الأجل

 المشدددداري  في المسددددا مة•

 أسهم شراء أو الاقتصادية

 التجارية الأوراق خصم•

 وط يلة مت سدددد ة قروض•

 الأجل؛

 الأوراق في الاسدددددددت مدددار•

 ط يلة الأجل المالية

 الأص ل ال ابتة المادية•

 التجارية   البنوك   استخدامات :  5  رقم  الشكل
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 1.ختلا  الداطو في البنعك حسب طبيعة الأصع  العدعة فيهاإعتباة إلى العدائع (   تأخ  ينع  الإ
ينفااية ة ا الا  ع  طويق رضددددع السددددى ات الوقاينية نسددددب مالية مثل نسددددبة حجم العدائع إلى    ذتما لقف زاد الإ           

كدل تىدك الإةوا ات   تف  كدافيدة لفبح الأزمدات الداليدة التي  ددددددددددددددبق   ة ا الدا ا رحجم ة ا الدا  إلى إجمداع الأصددددددددددددددع .
 ذكوذا.
 تعتبر م   كبر الأخ اة التي تهفد الأنظمة الالية لىفر  رالنظا  الاع العالي كفلا  ر التي الأزمات الاليةرلتاادي            

مويفية رالأرةرينية رالبنعك الأ  احيث ةا ت  زمة الفيعن اراةةية لىفر  النامية رتزايف النافسددددددة ين  البنعك اليابانية م  ةهة
ا  19742ةعان  26في  لدانيدا الغوينيدة في  erstatt Hهيســـــــــــتـاتم  ةهدة  خوى اكد لدك إفلاا كبريات البنعك كبندك 
 Franklin National  فرانكلين ناشـيوللك إفلاا يننك    ال ي  ددبب خسددائو كبير، لىبنعك الأمويفية رالأرةرينية اك

ــلفانيا بنكرإفلاا يننك    1974  ددددنة التافير في إنشددددا   ا  صددددبح م  الضددددورةيكل ذ ا الأحفاثلتاادي  ا فرســـت بنسـ
ة ينا ر التي سميت فيما ينعف ينددد لجنة باز  لىوقاينتنظيم العمل البنفي ررضع ضعاينط رآليات لنع تفواة تىك الحعادث تعنىذيئة  

 .BCBSالصوفية  

 :  بازل للرقابة المصرفيةلجنة   4.3.1
في  19303ياة عا   17ال ي   دددددس في  SIBلى يننك السدددددنعيات الفرلية إيوةع إنشدددددا  لجنة باز  لىوقاينة الصدددددوفية         

ركان الهف  م  إنشدددددائه تحصددددديل التععيضدددددات التي فوضدددددتها در  ا قف  ذيئة مالية درلية مفينة باز  ينسدددددعيسدددددوا حيث يعتبر  
نتها  الحو   صددددددددبح لىبنك درة ذيئة مالية درلية يىتقي فيها ةؤ ددددددددا  إرينعف  الحىاا  عى   لانيا بمقتضدددددددد  معاذف، فو ددددددددايا

حتيداطداتهدا ريقدف  خدفمدات مداليدة كد لدك اكدل ذد ا دفع إلى الإ ددددددددددددددواع في إيجداد كيدان درع إالبنعك الوكزيدة العداليدة تعظف فيده  
القيعد عى  الصدداة  الفرلية لا دديما    فتدايل  نتيجةيضددبط العمل الصددوفي في ظل غيا  ضددعاينط تنظيم العمل الصددوفي ار 

 خاصدددددة البنعك الأمويفية  الىقورض الفرلية منحهاالنافسدددددة ين  البنعك الفرلية ا رتع دددددعت في   زادتالأمويفية رالبري انية ا 
التي قفمت قورض لفر  عفيف، م  ينىفان العا  الثالث ا ذ ا الإقواض ال ي   يتعفو عى  ضدددددمانات رضدددددعاينط كافية  دى 

في ىت عة الفبير لك لك كان  .  إلى تااقم  زمة الفيعنية اراةةية لتىك الفر  رزياد، حجم الفيعن الشددددددددددددفعك في تحصدددددددددددديىها

 
 . 335محمف نارلع ا موةع  بق ذكوا ا ص  1
 . 93اص  موةع  بق ذكواصعةية عاشعةي ا   2
 . 334ا ص   ذكوا  بق  موةع محمف نارلعا   3
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رالتقدف  التفنعلعةي في  االق داع الصددددددددددددددوفي رالتمثدل في زياد، حجم البنعك رتنعع  نشدددددددددددددد تهدا رظهعة منتجدات مداليدة ةدفيدف،
  نشا  ذ ا الىجنة.إت رت عة حجم التجاة، الإلفتررنية درة في التافير في  نظمة الاتصا  رتباد  العىعما

في ارذلك بمبادة، م  محافظ يننك    10G محافظع البنعك الوكزية لىفر  الصدددناعية العشدددو، الفبرى العورفة    ةتمع إ       
لعكسددددددمبعةو اذعلنفاا المىفة  إي الياا  مانيا ا ينىجيفا افونسدددددداادددددددددددددددددددد ل رذي كل م :   Peter Cookeكعك    إنجىترا ينيتر

ةتمع محافظع إا كبىف مشدددددو  ر منظم فقط    دددددعيسدددددوار اليابان ر  التحف، االسدددددعيفا ا كنفا االعلايات التحف، الأمويفية 
 .1974تىك الفر  بمفينة باز  السعيسوية في 

كان الهف  م  إنشددددددددددا  الىجنة مسدددددددددداعف، محافظي البنعك الوكزية لىفر  الأعضددددددددددا  في مهامهم الوقاينية رك لك تباد         
 دتشداةية ذففها تنسديق رمقاةينة  إتعتبر لجنة باز  ذيئة فنية   حيث  العىعمات ينينهم رتعحيف رتصدميم  معايير العمل الصدوفي ا

لف   ةإلزاميتعتبر قواةات الىجنة لا  .ىمداطو البنفيةلمعاقف محافظي البنعك الوكزية لىفر  الأعضدددا  رإيجاد الحىع  رالآليات 
لتزا  الفر  الأعضدددددددا  ين لك ا رقف تشدددددددفىت تحت مسدددددددم  لجنة التنظيمات إتسدددددددتمف الهيئة قعتها في ت بيق تعصدددددددياتها م  

 Regulation and Supervisionery Practicesشددددددددوا  رالوقاينة الصددددددددوفية عى  الماة ددددددددات العمىية رالإ
1ginknaommittee on BC. 

 لجان فوعية: 05خمسة   في السنة رلها 04تجتمع الىجنة  ةينع موات 
 لجنة الإشوا  رالتناي . •
 لجنة ت عيو السيا ات. •
 لجنة خبرا  المحا بة. •
 لجنة باز  الا تشاةية. •
 لجنة ممععة الوقاينة الاحترازية الفىية. •

 .2تشفل ذ ا الىجان الهيفل الفاخىي لىجنة رتقع  بإعفاد تقاةيو تقفمها لوئيس الىجنة مباشو،
  ها: ذفا  في الق اع الصوفي  لتحقيق العفيف م  الأ  باز  لىوقاينة الصوفيةنشا  إرتم 

 
 . 34صعةية عاشعةي ا موةع  بق ذكوا ا ص 1
 . 34ا صموةع  بق ذكوا صعةية عاشعةي ا 2

 .  عيسوا ينىف مشو  فقط 
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 تصميم معايير درلية معحف، لىوقاينة عى  الصاة . •
تمف  البنعك الوكزية لىفر  الأعضددددا  م  تباد  العىعمات رتشدددداةك الع يات ين وق  فضددددل ر  ددددوع لضددددمان تنسدددديق   •

 رتعحيف الإةوا ات الوقاينية عى  البنعك .
زياد، كاا ، النظا  الصددددوفي الفرع م  خلا  ضددددمان منافسددددة متفافئة ين  البنعك م  خلا  رضددددع حف  دنى لفااية  •

 ة ا الا .

 I اتفاقية بازل    1.4.3.1
دنيا    عى  نسددددبة تااقالإركان م   ينوز نتائجه   *في مفينة باز  السددددعيسددددوية  1988في ةعيىية  ددددنة   تااقالاتم ذ ا         

التي مصممها ينيتر   نسبة   -Cooke Ratio كوك  نسبةسميت فيما ينعف ا  %  08يندددددددددددددددددددد  م  كااية ة ا الا  حفدت 
عى   ن لا يقل ة ا الا  التنظيمي المحتاظ ينه لفى البنعك    تقوةحيث  -محافظ يننك ينوي انيا    Peter Cooke  كعك

ب ة ينفل  صددددلا حيث تركانت تىك الأصددددع  مصددددناة عى    دددداا الداطو الو م  إجماع الأصددددع ا   % 08عى  نسددددبة  
 قفمت الىجنة  يضاً توةيحاً لتىك الأصع  يننسب متاارتة حسب دةةة الداطو .

 I:1تااقية باز  إ ذم نتائج  
 تااقية عف، نتائج   ها:خىصت الإ

 ئتمانية .التركيز عى  الداطو الإ •
 ذتما  يننععية الأصع  رالدصصات العاةب تفعينها.الإ •
 ف الأصع  حسب دةةة الداطو رذلك ينعضع ارزان توةيحية لفل  صل .يتصن •
 .  ئتمانيةالاحيث  رزان الداطو   م  شوقت  تقسيم در  العا  الى •
  دنى لفااية ة ا الا  .  كحف   %  08  اللا ، يندددددددددد  تحفيف نسبة •
 2تم تقسيم در  العا  إلى ممععت : Iحسب تعصيات باز   •

 
 

 
 .337ص  ا موةع  بق ذكوا انارلع محمف  1
 .96ص  ا موةع  بق ذكوااحيا، نجاة 2
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 أ. المجموعة الأولى )بلدان منخفضة المخاطر( 
( مضدافاً إليها المىفة العوينية السدععدية OECDمية )نتتفعن م  الفر  الأعضدا  لنظمة التعارن الاقتصدادي رالت          

 ر عيسوا.
الفر  التي قامت ينبعي الضدددعاينط في الإقواض مع صدددنفرق النقف الفرع رذي:   دددترالياا النوريج االنمسددداا البرتغا           

 1.انيعزيىنفا ا فنىنفا إيسىنفا ا الفانماةك االيعنان رتوكيا
  05حيث يتم ا ددددددددددددددتبعاد كل درلة تقع  بإعاد، ةفرلة ديعنها اراةةية لف،    1994في ةعيىية  ف  تعفيل ذ ا البنتم            

  نعات م  ذ ا المجمععة.
 الثانية )بلدان مرتفعة المخاطر(  المجموعةب. 

 .فةةة في المجمععة الأرلىالتضم باقي در  العا  غير 
 للملاءة المصرفية    Cookeنسبة كوك  •

رضدددددع حف  حيث تم   التركيز ذ ا الاتااقية عى  الداطو الائتمانيةر ذلك  Iباز    تم إصدددددفاة ذ ا النسدددددبة في اتااقية        
 . دنى لو ا الا 

رتحسب   % 08ددددددددددددددددددددددددددددددددددد  محافظ يننك ينوي انيا رتحفيفذا ين  Peter Cooke  كوك  بيترم  طو     تم اقتراح النسبة          
 كالتاع:

نسبة كفاية رأس المال = 
   ة ا  الا  الأ ا ي +  ة ا   الا  التفميىي

  ممعع  الأصع    رالتعهفات  موةحةبأرزان الداط و 
       %𝟎𝟖 ≤ 

 

 
الأةباح   ة رالقانعنية +ددددددددددددات العامددددددددددددعىنة رالاحتياط ددددددالاحتياطات ال + حقعق السا    :رأس المال الأساسيحيث يشمل 
 2.غير العزعة  

مخصدددصدددات لعاةهة القورض   احتياطات إعاد، تقييم الأصدددع  + احتياطات غير معىنة + :  رأس المال المســاند  ر يشدددمل 
 الشفعك في تحصيىها .

 
 . 96ناس الوةعا ص 1
 .338محمف نارلع ا موةع  بق ذكوا ا ص 2



 الفصل الأول                                                                           الإطار النظري للدراسة
 

 
34 

 1 تصنف الأصع  حسب دةةة الداطو رفق الجفر  التاع:

 أوزان المخاطر المرجحة حسب أنواع الاصول :   1الجدول رقم   

 نوعية الأصول  ة درجة المخاطر 

 
%0 

 النقفية العةعدات  -
 . القعمة بالعمىة العطنية ر المعلة بها البنعك الوكزية الحفعمات ر ال ىعبات م  -
ال ىعبات عى  البنعك الوكزية ر الحفعمات ر در  منظمة التعارن الاقتصادي ر التنمية   -

OCDE . 
در  منظمة التعارن الاقتصادي ر   في ىحفعمات ل ال ىعبات الضمعنة نقفا م  الأرةاق الالية  -

 . OCDEالتنمية 
%50 لى  إ 0ا10ا20  
 حسب التقفيو المحىي 

رالقورض التي تصفةذا ذ ا الؤ سات با تثنا     الق اع العا  المحىيةمؤ سات م    ال ىعبات  -
 ال ىعبات م  الحفعمات. 

%20 

ال ىعبات عى  يننعك التنمية متعفد، الأطوا  ر م ىعبات مضمعنة بالأرةاق الالية الصادة، ع  ذ ا   -
 البنعك. 

الصاة  الفةةة في در  منظمة التعارن الاقتصادي ر التنمية  ر القورض الضمعنة    عى   ال ىعبات  -
 م  قبل الصاة  السجىة في تىك الفر . 

الصاة  السجىة  الفةةة خاةج در  منظمة التعارن الاقتصادي ر التنمية  ر التي   عى   ال ىعبات  -
  خاةج تىك   نة ر القورض الضمعنة م  قبل الصاة  السجىة    01تبق  لا تحقاقها  قل م   

 .  نة  01 م   قل  لا تحقاقها تبق   التي ر  الفر 
البنعك الوكزية    با تثنا    OCDE  العا  غير السجىة في در     الق اع  مؤ سات  م    ال ىعبات  -

 .   الؤ سات الضمعنة م  قبل تىك   رالقورض
 النقفية قيف التحصيل.  -

%50 
 فنية  ر مشغعلة  ر التي  يشغىها القترض  ر التي    ينوذعنات عقاةية  بالفامل    القورض الضمعنة  -

  تأةو . 

 
ا  طورحة دكتعةاا في العىع    -دةا دددددددة  ت بيقية    –  حمز، شددددددداكوا درة  صدددددددحا  العدائع في تعزيز انضدددددددبان  دددددددعق الصددددددداة  الإ دددددددلامية  1

  22ا ص 2022-2021االجزائوا  –   يف –ةددددامددعدة فدددوحدددات عددبددداا الاقتصاديةا كىية العىع  الاقتصادية ر التجاةية رعىع  التسييرا
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%100 

   . اراص الق اع  م  ال ىعبات  -
  01رالتي تاعق آةا  ا تحقاقها   OCDEخاةج منظمة   ال ىعبات عى  الصاة  السجىة  -

  نة. 
 . ما   تف  مقعمة بالعمىة العطنية OCDE منظمة ال ىعبات م  الحفعمات خاةج  -
 ال ىعبات عى  الشوكات التجاةية المىعكة لىق اع العا .  -
 الباني ر العفات ر الآلات ر الأصع  الثاينتة الأخوى.  -
 العقاةات ر الا تثماةات الأخوى )بما في ذلك السا ات في شوكات  خوى غير العحف، ميزانياتها(  -
  درات ة ا الا  الصادة، ع  الصاة  الأخوى )ما   تف  م ورحة م  ة ا الا (.  -
 جميع الأصع  الأخوى.  -

،   -دراسة  تطبيقية    –حمزة شاكر، دور أصحاب الودائع في تعزيز انضباط سو  المصارف الإسلامية  المصدر : 
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيي،جــــامــعـة فـــرحـــات عــبـــاس 

 .22ص  ،  2022-2021،الجزائر،   – سطيف  –

 I1ر الجفر  التاع يب   رزان الداطو للالتزامات خاةج اليزانية حسب اتااق باز  

 Iخارج الميزانية حسب اتفا  بازل    للالتزاماتأوزان المخاطر  :    2الجدول رقم   

 البنود  اوزان المخاطر 

%100 

البفائل للائتمان الباشو مثل الضمانات العامة لىفيعن بما فيها الستنفات لضمان   -
 . القورض ر الأرةاق الالية

 اتااقيات البيع ر إعاد، الشوا  التي يتحمل فيها الصو  الداطو،.  -
لىمعةعدات ر العدائع ر الأ هم الففععة ةزئيا التي تمثل  الشتريات الستقبىية  -

 التزامات  حب مع . 

%50 
معينة مثل  نفات  الأدا  ر  نفات ال ىب ر حقعق  وتب ة بمعاملات ال الاقوات   -

 شوا  الأ هم ر الاعتمادات الستنفية الضمعنة ينشح  البضاعة. 
 تسهيلات إصفاة الأرةاق الالية.  -

  الضمعنة الستنفية الاعتمادات  الائتمان قصير الأةل ذر التصاية ال اتية  مثل - %20
 . البضاعة  ينشح 

  نة  حتّ  الا تحقاقات ذات  التاينعة الالتزامات - 5%

 
 . 24 ص  اموةع  بق ذكوا  شاكوا حمز، 1
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الالتزامات الاخوى مثل التسهيلات الوسمية رخ عن الائتمان ذات الا تحقاقات   - 0%
 التي تزيف ع   نة راحف،

،   -دراسة  تطبيقية    –حمزة شاكر، دور أصحاب الودائع في تعزيز انضباط سو  المصارف الإسلامية  المصدر : 
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيي،جــــامــعـة فـــرحـــات عــبـــاس 

 .24ص  ،  2022-2021،الجزائر،   – سطيف  –

 الععامدل خ و  خوى غير الدداطو الائتمدانيدة1توكدت الىجندة لىسددددددددددددددى دات النقدفيدة المحىيدة حويدة تحدفيدف  رزان الدداطو           
توةيحيا لىمداطو    رزنامع  تجفة الإشاة،  ن إع ا   صل   كمداطو تقىبات   عاة الاائف، رمخاطو  عو الصو  الأةن ا

دةةات الداطو، ين  الأصدددع  قصدددف تفعي  الدصدددصدددات    لتصدددنيفينل ذع معياة   هافي تحصددديىي  مشدددفعكيعني  نه  صدددل  لا
 اللازمة لعاةهة تىك الداطو.

 يتم  تحعيل الاقوات الائتمانية م  خاةج اليزانية الى داخل اليزانية لىبنك حسب الجفر  التاع:

 معامل يويل الفقرات الائتمانية من خارج الميزانية الى داخل الميزانية للبنك :   3الجدول رقم   

 معامل يويل الائتمان  الأدوات  الترتيب 

1 
ضمانات العامة لىفيعن ر يفخل في ذلك  الالبفائل للائتمان الباشو مثل 

الاعتمادات الستنفية القائمة لضمان القورض ر الأرةاق الالية .ر القبعلات  
 الصوفية بما فيها التظهيرات التي تحمل طاينع القبعلات 

100  % 

2 
الاقوات المحتىة الوتب ة بمعاملات معينة مثل  نفات حس  الأدا   ر نفات  

ال ىب رحقعق شوا  الأ هم ر الاعتمادات الستنفية الوتب ة بمعاملات  
 معينة 

50 % 

قصير، الاةل ذات التصاية ال اتية مثل الاعتمادات الستنفية   الائتمانات 3
 % 20 الضمعنة ينشح  البضاعة 

 % 100 اتااقيات البيع ر إعاد، الشوا  التي يتحمل البنك فيها الداطو،  4

الشتريات الستقبىية لىمعةعدات ر العدائع الامامية للا هم الففععة ةزئيا   5
 % 100 التي تمثل التزامات  حب مع  

 % 50 تسهيلات اصفاة الأرةاق الالية  6

 
 . 172ا صموةع  بق ذكوا ا ال اذو ينعفاش   1
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الالتزامات الأخوى مثل التسهيلات الوسمية ر خ عن الائتمان ذات   7
 %0 الا تحقاق التي تزيف ع  السنة العاحف،

 % 5 الالتزامات ذات الا تحقاق حتّ  نة  8

داء الرقابي للبنك المركزي في ادارة المخاطر ، الابتكارات المالية ومتطلبات تفعيلها لتطوير الأالمصدر :الطاهر بعداش
طروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية و أالمصرفية للبنوك التجارية دراسة حالة بنك الجزائر،  

 . 208،ص    03التجارية وعلوم التسيي، جامعة الجزائر  

 I  1بازل تفاقيةاتعديل 

حيث  صددبح معياة كااية ة ا الا  يشددمل زياد، ا  Iتم اقتراح ينعي التعفيلات عى  اتااقية باز    1993في  ددنة           
عى  الداطو الائتمانيةا مخاطو السددددعق التي تشددددمل مخاطو   ددددعاة الصددددو  الأةن ا مخاطو تقىبات   ددددعاة الاائف، رك لك  

 مخاطو عقعد الشتقات .
 عى  ذ ا الاتااق تم إضافة شوقة ثالثة لو ا الا  يجب  ن تتعفو فيها الشورن التالية:  يننا      
  %  25لا تتجارز فتر، ا دتحقاقها  دنت ا رتفعن في حفرد    "قورض مسدانف،"تتفعن ذ ا الشدوقة م  قورض تسدم   •

 م  الشوقة الأرلى الدصصة لداطو السعق.
 . ن تفعن ذ ا الشوقة قادة، عى  تغ ية مخاطو السعق •
 .  %25  ا تبفا  الشوقة الثانية بالشوقة الثالثة م  ة ا الا  لضمان    يمف  •
الثالثة ربالتاع تصددددبح نسددددبة كااية ة ا الا  ينعف   ن تفعن الشددددوقة الأرلى  كبر  ر تسدددداري ممعع الشددددوقت  الثانية ر •

 ىي:ي التعفيلات كما

  الثانية + الشوقة الثالثة2 الشوقة + الشوقة الارلى 
    الاصع  الوةحة بأرزان الداطو

    معف  كااية ةاا الا  لعاةهة مخاطو الائتمان  =  

 
 .101ا  صموةع  بق ذكوا  حيا، نجاةا    1
  .208ال اذو ينعفاش ا موةع  بق ذكوا ا ص  2
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 ربالتاع يصبح معف  كااية ة ا الا  يخضع لىقاعف، التالية :

% 8+ %12.5 الداطو السعقية   ≤  1  معف  كااية ةاا الا  لعاةهة مخاطو الائتمان 
 .1995رتم العافقة عى  ذ ا التعفيلات في  فويل  نة

 IIاتفاقية بازل   2.4.3.1 
عى  غواة الشدددددتقات الالية نتيجة ت عة الأ دددددعاق الالية رالتي  االأدرات الالية رظهعة  نعاع ةفيف، منها إن ت عة            

الدداطو الائتمدانيدة اكمدا  ن   كدل ذد ا بات ياوض تحدفيات  كبر عى  البنعك رتتعدفى مخداطوا   تفداد تفعن  ددددددددددددددعقداً راحدفاً.
 دددهل م  انتقا  الأزمات ين  الأ دددعاق عى  غواة ةنع   اتصدددا الاالتقاة  ين  الأ دددعاق الالية ال ي عززا ت عة ر دددائل 

  ا التي   تعع اذتمام Iالتي امتفت لفل م  البرازيل رةر ديا اكل ذ ا  ظهو قصدعةاً في اتااقية باز    1997شدوق آ ديا  دنة 
مما  دى إلى ضدددددورة، التافير في   ارضدددددع ضدددددعاينط صددددداةمة لىوقاينة الفاخىية راراةةية لىمصددددداة    رعف   التىك الداطو اكافي

 .IIمو، ثانية رالتي عوفت فيما ينعف باتااقية باز    Iتعفيل اتااقية باز  
  لتظهو ملامح   ارت عيوذا I2تااق باز  ا  تم عقف اةتماعات لىجنة باز  لإعاد، النظو في معايير  1997في  ددددددنة             

حيث تم التركيز عى  ثلاثة   س ا  1999 ــــــــــوثيقة جوانبــــــــــِ في شفل اتااقية ا تشاةية عوفت   1999الاتااق في ةعان 
  ذي:
 .ة ا الا   دنى لت ىبات الحف الأ •
 الا .ة ا لت ىبات الوقاينة   الواةعة •
 انضبان السعق. •

الهيئات الفرلية الدتصددددة عى  غواة صددددنفرق  رإة ددددا  نسددددخ منه إلى  2001ةاناي  16تم ضددددبط ذ ا الاتااق في            
  دنة إلىل  ةّ   ُ ا ث 2001راخو  دنة   .تم صدفرة الاتااق ينشدفل نهائي  2001النقف الفرع لواةعتها قبل نهاية شدهو ماي 

 3  .2007ن يفخل حيز الت بيق  نة   عى    اIIينسبب كثو، التحاظات عىيها ليعو  ينعف ذلك باتااق باز   2005

 
  .ناس الوةع ر الصاحة  1

 .102حيا، نجاةا موةع  بق ذكواا ص  2
ا مخاطو الاتمان ر اثوذا في المحتاظ الا تثماةية دةا ة ت بيقية عى  ق اع الصاة  اراصة في  عةيةا اطورحة دكتعةاا   نس ذاشم المىعك   3

 . 111صا 2014في الاقتصاد الاع ر النقفيا الاقتصاد قسم الاقتصاد ا ةامعة دمشقا  عةيا 
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 رت وقت الىجنة لجعانب معينة ذي:
 المال  رأس  لمتطلبات دنىلأا  أولا: اضد

م  حيث النسدددبة القوة، لفااية    IIراتااق باز   I في ذ ا الفعامة نلاحظ عف  رةعد اختلا  ين  اتااق باز            
مع الاحتااظ  I عى  ناس مفعنات ة ا الا  القوة، في باز   II ك لك حافظ اتااق باز   .8 %ينقيت   ف فق االا ة ا 

 شوائح .ينناس عفد الشوائح  ي ثلاثة  
كان يأخ  ينع    Iباز   اتااق حيث  ن   .مخاطو التشدغيل ذع  ر   لاعنصدو ةفيف في الداطو    II ضدا  اتااق باز            

ا كما تم إضدددددافة مخاطو التشدددددغيل كعنصدددددو  1996 ضدددددا  مخاطو السدددددعق في تعفيل  دددددنة   ث  افقط الاعتباة مخاطو الائتمان 
ذي كل م  مخاطو الائتمان  IIةفيف في القا  اراص بحسا  نسبة كااية ة ا الا . ربالتاع تصبح الداطو حسب باز  

 رمخاطو السعق رمخاطو التشغيل.
الات  دددددف ركدددددييعتمف عى  تصنينل  صبح احسا  توةيح الأصع  بالداطو   يعف موتب اً يننععية  ر طبيعة القترض          

ترةيحي  العزن ال(ا ربالتاع فإن  Fitch( ر)Standard and Poors( )Moodysواة )ددددددددددددفرلية عى  غددددددالتصنيف ال
العياة ينل إن   امعينةترةيحي لىمداطو المنعح لؤ ددسددة العزن  ال لىمداطو المنعح لىفرلة ليس بالضددورة،  ن يفعن  عى  م 

 1 .ينينهما ذع التصنيف المنعح م  مؤ سات التصنيف الفرلية التاضيىي
 II رالشفل العاع يعضح كياية حسا  نسبة كااية ة ا الا  حسب باز  
 
 
 
 

 

 

 .103حيا، نجاةا موةع  بق ذكواا ص -1
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مع الإشارة الى حالة الجزائر،   –في اضد من المخاطر البنكية   علي بوعمامة ، فعالية المعايي الإحترازيةالمصدر:  
، جامعة في النقود و المالية و البنوك، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية وعلوم التسيي  أطروحة دكتوراه 

 . 144ص  ،  2022- 2021، الجزائر،  3الجزائر  
         

الحويدة لىبنعك   IIع   اتاداق باز   لجميع البنعكا   ار الد ي كدان يعتمدف نظدا  تقييم مخداطو معحدف   Iعى  خلا  اتاداق باز  
  اليب نسودذا كالتاع: في قياا مخاطوذا ذاتياا لف  ينضعاينط محفد، ر 

ريعتمف ذ ا الأ دددددىع    ارقف عوفت حسدددددب الىجنة بمدااات مخاطو الائتمان  الأســــلوب المعياري)الطريقة المعيارية(: . 
يمها ينشفل يرالتي تقع  يننشو تق اعى  حجم الداطو الوتب ة بالقترض رالتي تحفد م  طو  ركالات التصنيف الفرلية

  1.يننا  عى  التقييم المنعح لها م  مؤ سات التنقيط الفرلية  صل  توةيحية لفل درةي ع  طويق إع ا   رزان  

 رتحسب بالعلاقة التالية :

 ن المخاطر( .اأوز   x  مجموع)الأصل   = الأصول المرجحة بأوزان المخاطر الائتمانية                  
 

 

 348ا ص بق ذكوا موةع    نارلعا محمف  1- 

= 
 رأس المال

 المخاطر التشغيلية + مخاطر السو  + مخاطر الائتمان

  رأس المال نسبة

Tier 1 = min 4% . Total = min 
8 % 

تغيي بدون تغيي بدون   

تغيي بدون جديد  تغيي جذري 
ذجججذريج

 II  بازل اتفا   حسب   المال  رأس كفاية   نسبة  :6   رقم  الشكل
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 الائتمانية الأصول المرجحة بأوزان المخاطر  :    4الجدول رقم   

الى    AAA الاصول
AA- 

A+   الى
A- 

BBB+    الى
BBB- 

BB+    الى
BB-   اقل مB- 

ينفرن 
 تصنيف

 % 100 % 150 % 100 % 50 % 20 %0 الحفعمات 
 ) الصاة   
 % 100 % 150 % 100 % 100 % 50 % 20 ( ارياة الار 

 ) الصاة   
 ( ارياة الثاني
 لأكثوالإقواض  
 شهو    3م   

20 % 50 % 50 % 100 % 150 % 50 % 

 ) الصاة   
 ( ارياة الثاني
 لأقلالإقواض  

  شهو   3م   

20 % 20 % 20 % 50 % 150 % 20 % 

الشوكات 
 التجاةية

20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 100 % 

الؤ سات 
 العامة 

لية العف، لىمصاة  . رفق حالة اذا   يف  الإقواض ينضمان الحفعمة الوكزية تعالج رفق الآ
 قواض الصاة  إا تدفا  ارياة الثاني لعالجة مخاطو  

شوكات الأرةاق 
 الالية

ذا كانت خاضعة لىوقاينة تعاد  ةقاينة الصاة  ا إتعامل ينناس طويقة معامىة الصاة   
ذا   تف  ك لك فتدضع لناس القعاعف التي إما    ا الا  ا   رتاوض عىيها مت ىبات كااية ة 

 تخضع لها ال البات عى  الشوكات.
مصاة  التنمية  

 تعالج رفقا لىشق الأر  م  ارياة الثاني لعالجة مخاطو إقواض الصاة   الفرلية 

القورض 
الضمعنة 

 ينعقاةات تجاةية 

با تثنا  الفر  التقفمة ا رينعف معافقة الصو  الوكزي يسمح ينترةيح الأصع    % 100
 لىتمعيل العقاةي الضمعن .   % 50ينعزن  
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القورض 
الضمعنة 

 ينعقاةات تجاةية 

با تثنا  الفر  التقفمة ر ينعف معافقة الصو  الوكزي يسمح ينترةيح الأصع  ينعزن   % 100
 لىتمعيل العقاةي الضمعن ينوذ  موتاع القيمة .   50%

 
 

القورض 
الضمعنة 
ينعقاةات 
  فنية 

ن يفعن موذعنا لىمصو     كان مؤةوا شوي ة   كان القترض ذع ال ي يشغىه     عا ً   35%
 م  القيمة السعقية لىعقاة .  %80ن لا يزيف التمعيل ع   ر 

في حالة عف  ا تياا  المحاظة  %100في حالة ا تياا  المحاظة لشورن معينة ر  %75 محاظة التجزئة 
 لىشورن 

البنعد خاةج 
 اليزانية 

 للالتزامات التي تقل فتر، ا تحقاقها ع   نة  20%
 للالتزامات التي تزيف ع  فتر، ا تحقاقها ع   نة  50%

التي يفعن لىمصو  الحق في الغائها في  ي رقت ر ينفرن شورن ر ينفرن   للالتزامات  0%
 ر ينسبب تفذعة الجفاة، الائتمانية لىمقترض  خ اة مسبق  إ

القورض 
 ) التأخو،   

 90كثو م   
يع  ع  تاةيخ 
 ( الا تحقاق  

 م  ةصيف الفي  القائم   % 20قل م   اذا كانت الدصصات المحفد،    % 150
 القائمالفي   م  ةصيف   % 20اذا كانت الدصصات المحفد، لا تقل ع    % 100

الأصع  
الائتمانية  

 خوى الأ
 العزن النم ي لىمداطو.   % 100

ولى، حلب محمد ناولو، إدارة المخاطر المالية و المصرفية بين النظرية و التطبيا، دار سوريا الفتاة ،الطبعة الأالمصدر:  
 . 365ص  ،2022سوريا،

ينعي  صددددداة  كبير، الحجم التي تسدددددتعفيبالذع   دددددىع  خاص  :  أســــلوب التصــــنيف الأســــاســــي الداخلي والمتقدم .ب
 مت ىبات الإفصاح رينقسم إلى قسم :
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يقع  ذ ا الأ دىع  عى    داا إع ا  حوية لىبنك ينتقفيو مخاطوا رفق   داليب كمية  التصـنيف الداخلي الأسـاسـي : •
 تحفد السى ات الوقاينية  رزان تىك الداطو . ث معينة 

ينندا اً عى  ينوامج مت عة، ينتقدفيو الدداطو رقداعدف، ينيدانات    يقع  البندك ينتقدفيو مخداطوا  التصـــــــــــنيف الـداخلي المتقـدم : •
 ريعتمف البنك في ذلك عى  الأ اليب الفمية التالية:ا   data  Big  كبير،
: رذع يقيس احتما  تعثو العميل في  ددددددددفاد القوض في Probability of Default (PD)التعثو حتما ا ✓

  1فتر، زمنية معينة .
: رذي قياا الجز  السددددددددترةع م  القوض في حا   Loss Given Default(LGD)   ارسدددددددداة، عنف التعثو ✓

 تعثو العميل.
 يلات السحعينة عنف التعثو.ه: قياا مبىغ التسExposeur at Default (EAD)  التعوض عنف التعثو ✓
 : ذع الأةل الاقتصادي التبقي في حا  التعثو.Maturity (M) ةل الا تحقاق   ✓

 المال سأر   لمتطلبات الرقابية ثانيا: المراجعة

ذات ةددفرى إذا   توافقهددا إةوا ات ةقدداينددة داخىيددة يقع  بهددا البنددك  غير  تفعن    IIإن الددفعددامددة الأرلى لاتادداقيددة باز        
  ية ع   تقل   ية لا  تفتسددددديةوا ات الوقاينية  الإحيث  ن   .البىف السدددددى ات النقفية في بها ينناسددددده رإةوا ات ةقاينية تقع  

شددددوي ة الا ددددتجاينة   اإةوا ات الوقاينة النا ددددبة لها باتخاذ ع   الحوية لىبنعك  IIز  با ا كما  ن اتااقمعياة كااية ة ا الا 
كما حفدت اتااقية    تقف  لىمداطو التشددددددددددغيىيةايم الفاخىي لىقورض رمناذج القياا اليلعايير ر  دددددددددداليب معينة لناذج التق

 إةوا ات تىك الوقاينة حسب العايير التالية:  IIباز 
 

 
في النقعد ر الالية    مع الإشاة، الى حالة الجزائوا  طورحة دكتعةاا   –في الحف م  الداطو البنفية    الاحترازيةعىي ينععمامة ا فعالية العايير  1

 . 146ا ص2022-2021ا الجزائوا 3ا ةامعة الجزائو ر البنعكا كىية العىع  الاقتصادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسيير
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تحدفيدف مسددددددددددددددتعى ة ا الدا  العاةدب الاحتاداظ ينده رمدا يتلا      رةعد نظدا  فعدا  يقع  عى  رةده ارصددددددددددددددعص بمدا يىي: •
رالداطو التعقعة م  البنكا رذلك يننا اً عى  تقييم راقعي رشدددامل لتىك الداطو خاضدددع لىوقاينة م  طو  مىس إداة، 

 1  البنكا رةقاينة داخىية تضم  شاافية الإةوا ات التد ،.
خضددددددددعع الإةوا ات التد ،  ددددددددىااً إلى ةقاينة رمتاينعة م  طو  السددددددددى ات الوقاينية في البىفا رذلك قصددددددددف التأكف م   •

ضددمان تغ ية كل الداطو ينو ا ما  منا ددب رتقييم نظم الواقبة لفى البنك بحيث يتنا ددب ة ا الا  الوصددعد رطبيعة  
 ة.نشان البنك رالتأكف م  تقفيو رتعقع كل الأخ اة المحتمى

قيا  السى ات الوقاينية ينفعع، البنعك لوفع ة ا مالها الأدنى بمعفلات تاعق العف  القانعني رذلك لضمان تقىيل الداطو   •
 المحتمىة.

ا تباقية التفخل م  طو  السى ات الوقاينية لىمحافظة عى  ة ا ما   دنى لىبنعك  عى  م  العفلات القانعنية المحفد،  •
 م  طو  الىجنة رإةباة البنعك عى  اتخاذ الإةوا ات اللازمة في حا  حفرث انخااض في تىك الستعيات 

 ثالثا: انضباط السو 

السدددعق ال ي  م  يم البنك  لىمداطو التي قف يعاةهها يعتمف اعتمادا   دددا دددياً عى  العىعمات التي يسدددتقيها  يإن تق          
فإن    ر عىيهفي تىك العىعمات يؤدي حتماً إلى تضدددددددددىيل جميع الااعى  فيه ا   تضدددددددددىيل ر يعمل ينها ربالتاع فإن  ي تزييف  

يمف   رلا  التي تعفس رضددددع السددددعق الحقيقي رالاعىيا ر الآنية 2عمىية انضددددبان السددددعق توكز عى  تعافو العىعمات العثعقة
 اكيايات تقسددديم الأصدددع  رالالتزاماتبالإفصددداح ع    رذلك  فيه.  ن يتحقق إلا ينفةةة إفصددداح كبير، لجميع الااعى   ل لك

ا الا  رالنظم الفاخىية لحسدددددددددا  ة ا الا  الأدنى  رذيفل ة ا الا  رمعف  كااية ة  ارطبيعة الدصدددددددددصدددددددددات الوصدددددددددعد،
تقييم الداطو لفى البنعك ربالتاع تصددددددددددددددميم إةوا ات ةقاينية راحترازية  قال ىع  رالواكز الالية لىبنعك ا كل ذلك يعزز طو 

 لعاةهة تىك الداطو.

 
العىع    رذيبة خوربيا درة الوقاينة الصوفية ر اداة، الداطو في تاعيل ادا  البنعك التجاةية دةا ة حالة البنعك التجاةيةا اطورحة دكتعةاا في 1

 . 159ا الجزائوا ص02التجاةيةا كىية العىع  الاقتصادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة البىيف، 
 . 159ص رذيبة خوربيا موةع  بق ذكواا   2
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ت الب البنعك    الوقاينية  ن ضدددددددمان انضدددددددبان  فضدددددددل لىسدددددددعق يجب عى  السدددددددى ات ر م  اةل تجفة الإشددددددداة،  نه           
ية رمماة ددددة الصددددلاحيات الفامىة ل لك ا إما ينشددددفل ردي ع  طويق الحعاة  ة بالإفصدددداح ع  العىعمات ع  طويق تقاةيو در 

 1 ع  طويق العقعبات الالية . ةدعيمع الإداة،  ر ينشفل  
 2  معايير معينة لت بيق انضبان السعق:  IIباز   اتااقية رقف حفدت  

 ما  الت بيق. •
 مفعنات ة ا ما  البنك رمفى كااية ة ا الا . •
 التعوض لىمداطو رطوق تقييمها. •

  كما حفدت الىجنة  ةينعة محارة لت بيق الإفصاح:
 ت بيق معايير الحا بة الفرلية. •
 الأ ية النسبية لىمعىعمات. •
  ن يفعن الإفصاح درةياً. •
  وية العىعمات التي يسمح لىبنك الإفصاح بها رذلك لضمان تنافسية مع باقي البنعك. •

 ا الا : زياد، مستعى  ر نععية ة 
 يجب عى  البنعك الاحتااظ ينو ا ما  ذر نععية ةيف، ينغية معاةهة ارسائو غير التعقعة

   IIIبازل    3.4.3.1
رةه ضددددددعف النظا  الاع الفرعا ينف  العمل   ر التي كشددددددات ع  الفثير م  ا    2008زمة الالية لسددددددنة  ثو الأإعى         

زمدات ر تعزيز رتقعيدة النظدا  الداع  ةدل تجندب تىدك الأ ليدات ر العدايير العةعد، في الاتاداقدات السدددددددددددددداينقدة م  عى  ت عيو الآ
ما عو  ينعف  اصدددفةت لجنة باز  رةقة عمل سميت ينعةقة "تعزيز صدددمعد الق اع الصدددوفي "   ا2009العالي. فاي ديسدددمبر 

 .  III ذلك باتااق باز 

 
 . 160ا صناس الوةع الساينق  1
كىية العىع     العاقع ر الافاقا اطورحة دكتعةاا في عىع  التسييرا 3نسيمة ةيفا ا النظا  الصوفي الجزائوي اما  تعصيات لجنة باز    2

 .75اص2023-2022ا الجزائوا  3الاقتصادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة الجزائو 
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زمات الالية السدددتقبىية ر نظمة البنعك ضدددف الأ صدددفاة معايير ةفيف، تهف  الى تقعية إتم   2010ديسدددمبر   12في           
ا الا  ر تحسد    مف . ةكزت ذ ا العايير عى  ةفع مسدتعيات ة  التعامل مع التقىبات الالية درن تفخل البنعك الوكزية ما 

لتفعيم ما  دددددبقه م  اتااقات رمعالجة النقائص رذلك عبر    III باز اتااق    لىمداطو. ةا ةعدته رضدددددمان تغ ية شدددددامىة  
  ا ية : ةكائز  05خمسة 

 س المال و نوعيتهأولا:  تدعيم جودة ر أ
 :الا  الى شوقت  ة ا تم تقسيم   
 ولى  أشريحة    -أ
 ما  ثانعي ة ا  ما  ا ا ي رة ا  لى قسم :  إيضا  تنقسم   

ــي :س المال الأأر  • ــاسـ ة ا  ن لا تقل نسددددبة   عى    (ةباح محتجز،    ددددهم مصددددفة، ر     )يتفعن م  حقعق الىفية سـ
 .%4.5صع  الوةحة بأرزان الداطو ع   لى الأإ ا ي الا  الأ

صددددددددددددددل تعافق الجهات الوقاينية عى   ي  ر    ا ددددددددددددددهم المتاز، غير المجمعة للأةباحيتفعن م  الأس المال الثانوي :أر  •
  الوةحة  صددددع الأ  لىإ  ا الا  الثانعي(  ددددا ددددي + ة الأ الا   ا ة   رلى )نسددددبة الشددددوقة الأ تقل لا  ن   دةاةه عى إ

 .%6 ع  الداطو  بأرزان 
 شريحة ثانية   -ب

  %55تقفيو ينعف خصدددددم   اعاد،ةباح العامة الدصدددددصدددددة لعاةهة الداطو تعثو القورض ر الأ  الاحتياطاتتتفعن م         
جماع )الشددددددوقة الا  الإة ا  ا عى  ان لا تقل نسددددددبة  دةاةهإ عى   الوقاينية  الجهات  تعافق  اصددددددل ايم  قيمتها اضددددددافة الى   

 .%8عى     الداطو  بأرزان   الوةحة صع الأ لىإالارلى + الشوقة الثانية ( 
غىبه  حيث يتفعن % 4.5لى إ  % 2 ددددا ددددي م   الا  الأة ا ينوفع نسددددبة    قا    IIIن اتااق باز   مما  ددددبق نجف         
  هم الصفة،.ةباح المحتجز،  ر الأم  الأ

 س مال احتياطي:  أثانيا: تكوين ر 

   : م ة ا الا  الاحتياطي  يتفعن ر     
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ــتقبلية:  -أ زمات الاليةا ر يخصددددددددص ذ ا الاحتياطي لعاةهة ارسدددددددداة، الناتجة ع  الأ  احتياطي مواجهة الصــــــدمات المســــ
  بأرزان  الوةحة صددددع الأ لىإم  حقعق الىفية  %2.5ةباح المحتجز،ا ر يسدددداري نسددددبة   ددددهم الصددددفة، ر الأيتفعن م  الأ

 %.7تساري  الداطو بأرزان   الوةحة صع الأ  لىإ   ا يالأ الا ة ا    نسبةر بالتاع تصبح    الداطو

ــادية -ب السدددددددتقبىية ر تترارح   الصدددددددفمات  معاةهة  لاحتياطي: ذع احتياطي تفميىي احتياطي مواجهة الدورات الاقتصـــ
 الداطو. بأرزان   الوةحة صع الأ  لىإم  حقعق الىفية   %2.5الى  %  0نسبته ين   

 III بازل  اتفا    حسب  المال رأس  تركيبة   :7   رقم  الشكل

 

ولى، ، إدارة المخاطر المالية و المصرفية بين النظرية و التطبيا، دار سوريا الفتاة ،الطبعة الأمحمد ناولو المصدر :
 .  395ص  ،2022حلب سوريا،

 
 

 ثالثا: تغطية شاملة للمخاطر:

ضافي يخصص لتغ ية الداطو الناجمة ع  تقىب القيم السعقية  إا ما   عى  البنعك تفعي  ة   IIIفوض اتااق باز         
طوا  التعداقدف، مع البندكا ر التي تعو  ينتقىبدات قيم الائتمدان لا  دددددددددددددديمدا عندف التعدامدل للأصددددددددددددددع  المىعكدة م  طو  الأ

 بالشتقات الالية ر التعةيق.

س المالأر  

RWA 

القيود على توزيع 

الأرباح حتى الوصول 

 %13الى نسبة  

توزيع غير محدود 

 للأرباح

(%8الحد الأدنى لرأس المال )  

احتياطي مواجهة الدورات 

( % 2.5الاقتصادية )  

احتياطي مواجهة 

( % 2.5) لصدماتا  

 أوقات الانكماش أوقات الرخاء
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 رابعا: قياس الرافعة المالية:
 با  حفرث   ذم  فوان في الاعتماد عى  الوفع الاع م  ن الإ ينعف تحىيل العفيف م  الازمات الالية تم ا تدلاص         
لى إتصددددددددميم معياة لقياا الوفع الاع يتمثل يننسددددددددبة حقعق الىفية     IIIا ر بالتاع تم حسددددددددب اتااق باز  1زماتتىك الأ

 .% 3صع  رتحفيف نسبة دنيا يندددددد جماع الأإ

 حقعق  الىفية  

 ممعع  الاصع  
   ≥  3%   

 خامسا: قياس السيولة المصرفية:

 تم اقتراح نسبت  لقياا السيعلة الصوفية  حيث

صددددع  ذات السدددديعلة نسددددبة السدددديعلة الصددددوفية لىمفى القصددددير : رتعو  يننسددددبة تغ ية السدددديعلة ر تحسددددب يننسددددبة الأ •
 .%  100 تقل ذ ا النسبة ع  لا   يعماا ريجب  30لى صافي التففقات النقفية اراةةة لف،  إالوتاعة 

100 % ≤
الأصول السائلة عالية الجودة 

 صافي التدفقات النقدية الخارجية لمدة  30 يوم
  

لى الحااظ عى  نسدددب إصدددافي التمعيل السدددتمو ر تهف     يننسدددبة رتعو :   ال عيل  لىمفى الصدددوفية السددديعلة  نسدددبة •
لى التمعيل ال ىع ا ريجب  إ دديعلة مسددتفامة لىمصددو  ع  طويق معاةد مسددتقو، ا ر تحسددب يننسددبة التمعيل التاح 

 .  %  100ع  تقل ذ ا النددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددسبة   لا   

100% ≤
قيمة التمعيل الستقو التاح 

  قيمة التمعيل الستقو ال ىع  
 

 
 

 
1  Furlong, F.T., and Keeley, M.C., 1989. Capital Regulation and bank risk-taking: A 
note .Journal of Banking and Finance, 13, 883-891.P07 
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 العلاقة بين الكفاءة الخطر ورأس المال  5.1
 تمهيد
يعتبر معضددددعع العلاقة ين  الفاا ، رالداطو رة ا الا  في البنعك التجاةية معضددددععا بالغ الأ ية في الق اع الصددددوفيا        

حيث تىعب ذ ا الععامل درةاً ا ددددا دددديا في تحفيف ا ددددتقواة البنعك رقفةتها عى  تحقيق الأةباحا مع القفة، ك لك عى  إداة،  
ن الفاا ،  تؤثو عى  كل م  ة ا الا  رالداطو  ف، ر متعفد، التأثير. ذلك الداطو ينشدددددددددددددفل فعا . كما تعف علاقة معق

رتعُدف  حدف الععامدل التي تحدفدذدا م  ناحيدةا ر م  ناحيدة  خوىا فدإن تنظيم ة ا الدا  ر ددددددددددددددىعك تحمدل الدداطو النداتج لهمدا 
 تأثير مباشو عى  كاا ، البنك .

 فرضيات العلاقة بين الكفاءة، الخطر ورأس المال  1.5.1
تشددير الفاا ، إلى قفة، البنك عى  ا ددتدفا  معاةدا ينشددفل مثاع لتقفيم ارفمات الالية بأقل تفىاة ممفنة. فالبنك         

رلدا كداندت   .الفف  ذع البندك القدادة عى  تحقيق  ةباح  عى  مع تقىيدل الصددددددددددددددداةيفا ممدا يعزز قدفةتده عى  تحمدل الدداطو
البنعك تتعوض لأنعاع مختىاة م  الداطوا رةب عىيها إداةتها ينشددددددفل فعا ا مما يت ىب رةعد ة ا ما  كا   لامتصدددددداص  
ارسددددددددائو المحتمىة ا حيث يعتبر ة ا الا  الع دددددددداد، الالية التي تحمي البنك م  ارسددددددددائو غير التعقعة. كما يعُتبر ة ا الا  

مية مثل لجنة باز  معايير دنيا لنسب ة ا واة البنعك رثقة العملا ا ل لك تاوض الجهات التنظيالفافي ضورةيًا لضمان ا تق
 .الا  لضمان  ن البنعك لفيها ما يفاي م  ة ا الا  لعاةهة الداطو

لعلاقدددة ين  الفادددا ، رالدددداطو  ن البنعك ذات الفادددا ، العددداليدددة تفعن عدددادً،  كثو قدددفة، عى  إداة، انجدددف في تحىيدددل  
قفةتها عى  تخصدددددديص العاةد ينشددددددفل  فضددددددلا رمع ذلك قف تففع الفاا ، العالية ينعي البنعك إلى تحمل   يناضددددددل  االداطو

فبالنسدبة لىعلاقة ين  .مخاطو  كبر لتحقيق  ةباح  عى ا مما قف يعوضدها رسدائو كبير، إذا   تتم إداة، الداطو ينشدفل صدحيح
كىما زادت الداطو التي يتعوض لها البنكا زادت الحاةة إلى ة ا ما  إضافي لامتصاص ارسائو   ة ا الا  رالداطو فإنه

فيمدا يخص العلاقدة ين  الفادا ،     مدا.المحتمىدة. فدالبنعك ذات ة ا الدا  الفدافي تفعن  كثو مورندة في معاةهدة الأزمدات الداليدة
ذات الفادا ، العداليدة تفعن عدادً،  كثو قدفة، عى  تحقيق  ةباح  عى ا ممدا يمفنهدا م  تعزيز ة ا مدالهدا    البنعكفدإن  رة ا الدا  

لقاينلا البنعك ذات ة ا الا  الفافي تفعن  كثو قفة، عى  الا تثماة في التفنعلعةيا رالعمىيات التي تعزز  باينشفل   وع.  
 .الفاا ،

ذ ا يعني  نه لا تعةف إةاينة راضدددددددحة حع  ما إذا كانت   اتقف  الأدينيات النظوية نتائج متناقضدددددددة حع  العضدددددددعع
لقف تباينت الفةا دددات الاقتصدددادية حع  العلاقة ين    .نسدددب ة ا الا  الأعى  تخاي م  مسدددتعى تحمل البنعك لىمداطو

رة ا الددا  في البنعك التجدداةيددة افمثلا في البنعك التي تميددل الى الددداطو، تفعن العلاقددة ين  ة ا الددا  ر   ر ار والفاددا ،  
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ار و ر الفاددا ، ايجدداينيددة  عى  عفس البنعك التي تميددل الى مبددف  الامددان رتقع  ينتددأم  ردائعهددا  ي ان العلاقددة ذنددا تفعن 
  ىبية.
  ار وارعلاقة ايجاينية ين     ر ار ولى رةعد علاقة  ىبية ين  ين  الفاا ، ركل م  ة ا الا   إتشير ينعي الفةا ات        

ذ ا ما يتعافق مع الفةا دددات التي تؤكف رةعد علاقة عفسدددية ين  الفاا ، ر الداطو الصدددوفية ر رةعد علاقة  .1ر ة ا الا 
 3. ا ما  البنك ر الفاا ، خوى ك لك رةعد علاقة عفسية ين  ة  ظهوت دةا ات   .كما  2ار ويجاينية ين  ة ا الا  ر  إ

 4كما تنص دةا ات  خوى  ن لىتنافسية الشفيف، ين  البنعك تأثيرا كبيرا عى  لستعى تحمىها لىمداطو.
 يعةف العفيف م  الاوضيات  التي تؤطو العلاقة ين  الفاا ، ار و رة ا الا  نستعوض في ما يىي ا ها:       

ــي  • ــية اضس الســ : حسددددددب ذ ا الاوضددددددية فإن كاا ، البنك تقل نتيجة ظور  خاةةية لا يمف  التحفم بها فرضــ
كبر لىتعامل مع   نه فوض تفاليف تشددددددغيىية  ألى زياد، القورض التعثو، اذ ا م  شددددددإمثل كسدددددداد اقتصددددددادي يؤدي 

ن تقلا ك لك يفعن توكيز البنك منصددددددبا عى  ذ ا العضددددددع ينفلا   نىك القورض. ربالتاع فإن كاا ، البنك يتعقع 
   5  م  العمل عى  الت عيو ر التحس .

 
ــوء الإ • ــية سـ : تقضددددي ذ ا الاوضددددية بأن انخااض كاا ، البنك لا  دددديما التشددددغيىية منها  ددددببها القواةات دارةفرضـ

 6  ر الضمانات القفمة لىقورض.  اداة، الائتمان إر   عا  بالنسبة لإداة، محاظة القورض    ااراطئة لإداة، البنك

 
ا  2024-02ا عفد 08منصعةيا العلاقة ين  الفاا ،ا ار و رة ا الا  في البنعك العوينيةا مىة الاقتصاد ر الاعما  امىف  عبف الفويم 1
 .169ص

2 - Calem, P., and Rob R., 1999. The Impact of Capital-Based Regulation on Bank 
Risk-Taking, Journal of Financial Intermediation, 8, 4: 317-352.P02. 
3 Maya EL HOURANI, Capital bancaire, asymétrie d’information et offre de crédit: 
Evidences empiriques de la région MENA,   Thèse de doctorat Sciences économiques 
d'Université Côte d’Azur, FRANCE, 2022,p162 
4
 Anginer, D., Demirguc-Kunt, A., and Zhu, Z. 2014. How does competition affect 

bank systemic risk? Journal of Financial Intermediation, 23, 1.Arab Committe on 
Banking Supervision, 2018. Regulatory Developments and Basel III,P25. 
5  Allen N Berger  and Robert De Young, 1994. Problem loans and cost efficiency in 
commercial Bank ,Journal of Banking and Finance volume 21,Issue 06 (1997),P853. 
6  Ibid,p853. 
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ــية الوكالة الادارية • داة،( ر السدددددددا عن)اللاك( مبنية  : تتىدص ذ ا الاوضدددددددية في كعن العلاقة ين  العكلا )الإفرضـــ
خلاقية "الناتجة ع  تضددددددداة  الصددددددداح .حيث عى  صدددددددواعات محتمىة ر  دددددددع  نية ما ي وح مشدددددددفىة "الداطو الأ

لى التركيز عى  مصددددالحهم الشدددددصددددية كالتععيضددددات ر زياد، الناعذ ...الخ ينينما يوكز السددددا عن  إيهف  الفيورن  
اتخاذ قواةات مالية ذات مخاطو عالية لى  إ دددددددهم. إن ذ ا الصدددددددواع قف يففع بالعكلا  ةباح ر قيمة الأعى  تعظيم الأ

 1 ةباح  ويعة قف تؤثو عى  كاا ، البنك ر تعوضه رسائو محتمل. لتحقيق 
ا يؤدي الفيعن : حسددب ذ ا الاوضددية فإن تغيير الشددوكات لتركيبة  صددعلها ينعف إصددفاة  فرضــية اســتبدال الأصــول •

إلى زياد، الداطو التي تتحمىها الشددددددددددوكة عى  حسددددددددددا  حامىي الفيعن. ذ ا الاهع  موتبط بمشددددددددددفىة العكالة ين  
السددددا   رحامىي الفيعنا حيث يسددددع  السددددا عن إلى تعظيم قيمة   ددددهمهم عى  حسددددا  حامىي الفيعن. كل 

 2  تخايي محتمل لفاا ، البنك.لى إذ ا م  شأنه  ن يؤدي 
ــية التيرمين غي المكلف للودائع • تأم  يقف  حماية لىمعدع  في البنعكا  ال: تقضددددددي ذ ا الاوضددددددية بأن نظا  فرضـــ

حيث يتم ضدددددددددددددمان ا دددددددددددددترداد ردائعهم في حالة إفلاا البنك  ر تعثوا. رمع ذلكا يعُتبر ذ ا التأم  غير مفىف  
عنفما تفعن الأقسددددان التي تففعها البنعك مقاينل ذ ا التأم   قل م  القيمة الاعىية لىمداطو التي تتحمىها الجهة  

ذ ا الامو يع ي البنعك شدععةا بأنها محمية ينشدفل ماونا    تفعن الحفعمة  ر ركالة تأم  العدائع(.الؤمنة )عادً، ما 
ك  مما يشدجعها عى  تحمل مخاطو  كبر في ا دتثماةاتها لأنها تعىم  ن ارسدائو  دتتحمىها الجهة الؤمنة. ما يجعل البنع 

 3 لا تتعامل مع الداطو ينشفل اكثو ةفية.
: ذلك كعن  مت ىبات كااية ة ا الا  ذي فرضـــــــية لثي متطلبات كفاية رأس المال على مخاطر أصـــــــول البنوك •

معايير تنظيمية تهف  إلى ضددمان  ن البنعك تحتاظ بمسددتعى كا   م  ة ا الا  لامتصدداص ارسددائو المحتمىة رحماية 
العدع  رالا دددددددددددتقواة الاع العا . رمع ذلكا فإن ذ ا الت ىبات يمف   ن يفعن لها تأثيرات متعفد، عى   دددددددددددىعك 

 

1 Thomas D Jeitschko & Shing Dong  Jeung, Incentives for Risk- Taking in Banking, 
Department of Economics, Michigan state University,2003,P 05 .  
2 Ibid,P05. 
3 Ibid,P05. 
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لى  صدددع  عالية  إالبنعك كتدايي منح القورض لىحااظ عى  مسدددتعى مع  م  ة ا الا ا ار تحعيل المحافظ الالية 
 1  الا  ...الخ.  االداطو لىحااظ عى  مستعى ة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Ibid,P05. 
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 : الاول  الفصل  خلاصة 

مختىف مفاةا الافو دينية لتغيرات الفةا ددددددددددددةا حيث ت وقنا لاهع  الفاا ، في تنارلنا في ذ ا الاصددددددددددددل الااذيم الأ
  رالنشدأ،  لىعامل  مفة دة كل  لوؤية رفقًا  رالإداةية الاقتصدادية  الافوية الفاةا ين  الفاا ،  الاقتصداديا حيث اختىف ماهع 

 زياد،   عباة، ع    الفلا ددددددددديفية ان الفاا ، الفة دددددددددةحيث توى .  الإداةي التسددددددددديير طوق  رك لك  بالعما ا  الإداة، رعلاقة
 العما   تحايز  عبر  الأدا  تحسدددددددد  ذي الفاا ، الإنسددددددددانية ان  العلاقات  ينينما توى مفة ددددددددةا  رالوقاينة التد يط عبر الإنتاةية
 التغير،   رالعاقف  البيئة  مع   التفيف  ذي  الفاا ، ن    العقاية   في ح  تعتبر الفة دددددةا رالاةتماعية الناسدددددية ظورفهم  رتحسددددد 
 عبر   رالاقتصادي  الإداةي  الافو ت عة  يعفس  لىفاا ، مختىاًا  منظعةاً  قفمت مفة ة مما  بق نجف ان كل .الأذفا  لتحقيق
عوفنددا ماهع  ار و ر الددداطو  حيددث  قددفمنددا عددف، تعويف لىفاددا ،ا ركدد ا انعاعهددا. تم الت وق لىمتغير الثددانيا    كمددا.الزم 

ر ميزانيدة البنعك التجداةيدةا ختدامدا ينىجندة باز ا نشدددددددددددددددأتهدا ت عةذدا ر  الصددددددددددددددوفيدة ركد ا  نعاعهداا رينعدف ذلدك تعويف ة ا الدا   
عف،    عى تنظيماتها.ت وقنا في العنصددددو الاخير م  ذ ا الاصددددل الى العلاقة ين  متغيرات الفةا ددددةا حيث تم تسددددىيط الضددددع  

   دينيات  اينقة لىمعضعع. فوضيات لىعلاقة ين  التغيرات م  خلا  عف،  

رة ا الدا  في البنعك التجداةيدة ذي علاقدة دينداميفيدة    ر ار والعلاقدة ين  الفادا ،  م  خلا  مدا تقدف ا نلاحظ  ن  
ا ة ا ما  كا   لضددددددددددددمان   رمعقف،. فالفاا ، العالية تعزز القفة، عى  إداة، الداطو رزياد، الأةباحا رلفنها تت ىب  يضددددددددددددً

 .ة بالتحفياتالا تقواة. إداة، ذ ا العناصو ينشفل متعازن ذع ماتاح نجاح البنعك التجاةية في ينيئة مالية متغير، رمىيئ

 

 



 

 

 

 
 سات السابقة االفصل الثاني: الدر 
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 تمهيد  -2

بحاث ر الفةا ددددددددددددددات حع  معضددددددددددددددعع الفاا ، ر علاقتها ينفل م  ة ا الا  ر ار و عى  حفىا  لقف تعفدت الأ        
حيث نجف قسدددددددددددددما منها تنار  العلاقة ين  الفاا ، ر ة ا الا  ارقسدددددددددددددما آخو ت وق الى العلاقة ين  الفاا ، ر ار و في 

لى العلاقة ين  ة ا الا  ر ار و الف  الفةا دددددددددددات التي تنار  العلاقة ين  كل م  إالبنعك. كما تعةف دةا دددددددددددات ت وقت  
رعفد  مع رةعد ينعي العةقات البحثية بالىغة الانجىيزية اا الفاا ، ر ار و ر ة ا الا  ينشددددفل مشددددترك فتعتبر قىيىة ةفا 

ر  الفةا دددات الفتعينة  في العنصدددو الأنار   نت حيث: ثلاثة عناصدددولى  إرعىيه  دددنقسدددم ذ ا الاصدددل بالىغة العوينيةا منها قىيل  
ما في  قف ا لى الأإحفث  ر ددددنسددددتعوضددددها حسددددب التسددددىسددددل الزمني لتاةيخ الفةا ددددة م  الأ  اي بالىغة العوينية ينىغة البحث 
ما   خير يتنار   عنصددور    اقف  ك لكلى الأإحفث  ةنبية ا ر م  الأغات الأىفسددنتنار  الفةا ددات المحوة، بال االعنصددو الثاني

 الساينقة.الفةا ات    يميز دةا تنا ع  
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 الدراسات المكتوبة بلغة البحث   1.2

العلاقــــة  1.1.2 بعنوان  الكريم منصـــــــــــوري  عبــــد  ــة   العربيــــة   البنوك  في  المــــال  ورأس  الخطر،  الكفــــاءة،  بين  دراســــــــــــ
 1.(2024))مقال(

  طويقة ا تدفا  حيث تم   ةاالعويني البنعك في  الا   رة ا ار وا الفاا ،ا  ين  العلاقة  ا تفشا   إلى الفةا ة  ذففت  

يننك 111مفعنة م  البيانات رذلك لمجمععة   لتحىيل(  LSDVC)  الصددححة  الصددعةية التغيرات  ذات  الصددغوى الوينعات
 .2021الى   2015خلا  الاتر، م    لأفضل عشو اقتصادات عوينية

 .الدوةات نسبة الى كميات الفخلاتتم حسا  الفاا ، التقنية  عى    اا كميات   -

 لى   عاة الفخلات.إنسبة  الدوةات  عى    اا كميات  تم حسا  الفاا ، السعوية  -

 قيمة الفخلات.إلى تم حسا  الفاا ، التفىاية عى    اا كميات الدوةات نسبة   -

 ممعع القورض.إلى تم حسا  ار و عى    اا تفاليف تفني قيمة القورض نسبة   -

 ممعع الأصع .إلى ة ا الا  نسبة  ينة ا الا  مخصص  تم حسا    -

  ا ية حع  الفاا ، ر ذي :الفةا ة عى  ممععة م  الاوضيات الأ تاعتمف 

  كاا ،   رتقىيل التعثو،  القورض زياد، إلى تؤدي   ن   يمف  اراةةية الأحفاث   ن ر التي تنص عى    :الســــي   اضس  فرضــــية -
 .التفىاة

 .التعثو،  القورض  رزياد، الفاا ،  انخااض  إلى  تؤدي  السيئة الإداة،  حسب الاوضيةا :السيئة  الإدارة  فرضية -

ــية -   القورض   مواقبة عى  الإنااق قىيلت يؤدي  ن  يمف  العاليةا الفاا ، ذات  لىبنعك بالنسدددددددبة  الإنفا :  من   التقليل  فرضـــ
 .ال عيل الفى عى  التعثو،  القورض  زياد، إلى

 
 .2024-02ا عفد 08عما  امىف ر الأمنصعةيا العلاقة ين  الفاا ،ا ار و رة ا الا  في البنعك العوينيةا مىة الاقتصاد  عبف الفويم 1
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  القورض   زياد،  إلى  يؤدي  ممدا   كبرا  مخداطو  تتحمدل  قدف   النداي  الدا   ة ا  ذات  البنعك  الأخلاقيـة:  المخـاطر  فرضـــــــــــيـة  -
 .التعثو،

 :تعصىت الفةا ة الى النتائج التالية

 رالوبحية  ار و ين    ىبية  علاقةينينما رةفت الفةا ة ارار و الا  ة ا م  ركل  الفاا ،  ين    ىبية علاقةرةعد    

 .الا   ة ا عى   إيجابي تأثير  COVID-19  كعةرنا  لجائحةركان    رار و.  الا   ة ا  ين   إيجاينية  علاقةررةعد     

 .الاقتصادي  رالنمع  بالتضدم  إيجاباً   تأثوت  ينينما  رار وا الا  ينو ا   ىبًا  تأثوت التفىاية الفاا ،    

 .رالتموكز بالوبحية  ىبًا  تأثو  ينينما  البنفيا الق اع رت عة  الأعما  يننمعذج إيجاباً   تأثو  ار و  

  موتب ة الحالية الفاا ،ن  رذلك لأارالتضددم  البنك بحجم   دىبًا  تأثو ينينما  رالوبحيةا السداينق الا   ينو ا  إيجاباً  تأثو  الا   ة ا  
  بار و  ضدددددددددددددعيف  ينشدددددددددددددفل موتبط الحاع  ار ون   كما  االفاا ،  انخااض إلى تؤدي الا  ة ا  رزياد، السددددددددددددداينقةا  بالفاا ،
 ة ا  م  تزيف  الوتاعة  رالوبحية  السداينقا الا  ينو ا  موتبط الحاع الا   ة اينينما    االداطو م   تقىل  الوتاعة  رالوبحية  السداينقا
 .الا 

ــية    2.1.2 ــة قياســ ــة عيادي محمد و محمد جبوري بعنوان أثر مخاطر القروض على كفاءة البنوك التجارية )دراســ دراســ
 1(2023)  )مقال((2021-2012باستخدام نماذج البانل للفترة  

 ةينعة   04ذففت الفةا ددددة لقياا تأثير مخاطو القورض عى  الفاا ، في البنعك التجاةية مسددددتدفمة ينيانات عينة م           
 Gulf اينندددك ارىيج    BEA اينندددك الجزائو ارددداةةي    BNA يننعك عدددامىدددة في الجزائو ذي البندددك العطني الجزائوي  

Bank  ر تو ت يننك . Trust Bank 
دينيات النظوية حيث تم الت وق لاهع  الفاا ، ر  نعاعها ر القاييس محعة يتضدددددم  الأ الى محعةي إقسدددددمت الفةا دددددة           

نعاعها ر إداة، الداطو ر   يتها.  ما المحعة الثاني فتمثل في الجز  الت بيقي   لى تعويف الداطو ر  إاراصدددددة بهاا ر تم الت وق  

 
- 2012محمف عياديا محمف ةبعةي ا  ثو مخاطو القورض عى  كاا ، البنعك الجزائوية )دةا ددددددددددة حالة با ددددددددددتدفا  نماذج البانل لىاتر، م    1

 .393-373ا ةامعة  حمف دةاية  دةاةا ص 2023ا ةعان  07مىف  02عما  ا عفد ( ا مىة الاقتصاد رإداة، الأ2021
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ك لك تم التعويف بمتغيرات الفةا ددددة حيث تمثىت   ات عة الؤشددددوات الالية لىبنعك محل الفةا ددددةلى إلىفةا ددددة ر تم الت وق فيه  
ما التغير التاينع فتمثل في  اجماع القورض.  لى  إالسددتقىة في مخاطو القورض باعتباةذا نسددبة صددافي القورض المنعحة  التغيرات

 صع .ر قسب بحاصل قسمة النتيجة الصافية عى  ممعع الأ ROAصع  الفاا ، البنفية باعتباةذا العائف عى  الأ
 ا قفمت التعصيات التالية:كملداطو القورض عى  كاا ، البنعك.    ى انتهت  نتائج الفةا ة إلى رةعد تأثير        
 ضورة، اذتما  البنعك بإداة، الداطو لا يما مخاطو القورض. -
داة، الداطو التعو  عى  مصددددددددددددددادة ار و الفاخىية ر اراةةية رتجنبها لا ل لك م    ية بالغة ر تأثير إيجب عى   -

 عى  الفاا ،.   كبير  

حمد عمان  بعنوان "فعالية الكفاءة التشــــــــغيلية في التقليل من مخاطر الســــــــيولة في البنوك التجارية"  أدراســــــــة   3.1.2
 1(2018))أطروحة دكتوراه(  2015الى    2010دراسة حالة لعينة من البنوك العاملة بالجزائر للفترة من  

اطو السدديعلة فيها حيث اعتمفت مخحارلت الفةا ددة قياا مفى فعالية الفاا ، التشددغيىية في البنعك رعلاقتها ينتقىيل        
 .2015الى   2010يننعك ناش ة بالجزائو لىاتر، م   07ينيانات عينة م  

رمخاطو السددددددددددددديعلة بالبنعك اث ةا  الجز  الت بيقي    مختىف الادينيات النظوية لىفاا ، تم الت وق في ذ ا الفةا دددددددددددددة الى       
و ين  متغيرات الفةا ة احيث تم اعتباة  ددددددفى التأثيددددددددد  مدددددددددلىتعو  عى  LSDVو الثاينت ددددددددددددعذج بانل ذر الاثدددددددددددددددا تدفا  نمدددددددددين

ا ، التفاليف اتم قياا كاا ، الاةباح ينفل م  ددددددددداح ر كادددددددددا ، الاةيندددالفاا ، التشغيىية متغيرا مستقلا ر تم تقسيمها  الى كا
ما كاا ، التفاليف  صع  .ائف عى  الاصع  االعائف عى  العدائع االوافعة الالية رمناعة الأددددددددفية االعددددددددالعائف عى  حقعق الى

ما التغير التاينع في الفةا ددة فتمثل في مخاطو السدديعلة ر   يوادات.  لى الإإفتم قيا ددها ينفل م  ذاما الوينح ر نسددبة التفاليف  
 صع .جماع الأإلى إةصف،  العدائع ر نسبة النقف ر الأ  إلى  القورضجماع  إتم قيا ه يننسبة  

ةباح البنك ر   نه كىما زادت   ي  لى رةعد علاقة عفسية ين  كل م  الفاا ، ر السيعلة البنفيةا  إخىصت الفةا ة        
  كثو عوضة لداطو السيعلة. انخاضت تفالياه زادت مستعيات السيعلة لفيه ر بالتاع يصبح  البنك  

 
زائو   حمف عمان  ا "فعالية الفاا ، التشددددددغيىية في التقىيل م  مخاطو السدددددديعلة في البنعك التجاةية" دةا ددددددة حالة لعينة م  البنعك العامىة بالج  1

اطورحة دكتعةاا في العىع  الاقتصددددادية ا كىية العىع  الاقتصددددادية ر التجاةية رعىع  التسددددييرا ةامعة غوداية ا  ا2015الى   2010لىاتر، م   
 .2018-2017الجزائوا
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 جنبية  الدراسات المحررة باللغات الأ  2.2

رفي ، وعدم تماثل  ـــــــــــ ــــال المصـــــــــــ ــــبعنوان" رأس الم Maya EL HOURANIة مايا اضوراني  ــــــــ ــــدراس  1.2.2
ــا ــة على منطقــة الشـــــــــــر  الأوســـــــــــ  وشمــال أفريقي )أطروحــة  "MENA  "المعلومــات وعرض الائتمــان: أدلــة تجريبي

 (2022)دكتوراه(

Capital bancaire, asymétriques d’informations et offre de crédit ,évidences 
empiriques de la région de MENA1 

 الأر دددط  الشدددوق من قة في  البنعك  دددىعك عى   الؤ دددسدددات  رةعد، الصدددوفي الا   ة ا تأثير  تحىيل  إلى الفةا دددة  تهف        
قامت الفةا دددة ينتحىيل  حيث  .التفىاة ركاا ، البنعكا  ا دددتقواة الائتمانا  نمع عى  التركيز مع   ا(MENA) إفويقيا رشما 

لىاتر، م   MENA  الشدوق الأر دطفويقيا ر  إدر  شما  درلة في من قة  16يننفا تجاةيا تعمل في   204ينيانات لدددددددددددددددددددددددددددددد  
 .2017الى   2000

 في  التجاةية  البنعك  را ددددددتقواة  دا   عى   الصددددددوفي  الا   ة ا تأثير لفةا ددددددة رتحىيىيًا كميًا  منهجًا الفةا ددددددة ا ددددددتدفمت       
(.  Panel Data)  رالبانل  الزمنية  السددلا ددل  ينيانات تحىيلرذلك ين(.  MENA)  إفويقيا رشما   الأر ددط  الشددوق من قة
 لقياا   البيانات  مغىف تحىيل)  DEA  منهجية  إلى إضددددددافة  البنعكا  ا ددددددتقواة  لقيااZ-score مؤشددددددو ا ددددددتدفا  تم   كما
 حيث ا تدفمت التغيرات التالية: .التفىاة  كاا ،

  الستقىة: التغيرات -

 .الأصع  إلى الا  ة ا  يننسبة يقاا  الصوفي: الا  ة ا -   

 الحفعمةا  فعالية الاسددددادا  السدددديا دددديا الا ددددتقواة  مثل(  WGI) العالية الحعكمة  بمؤشددددوات تقاا الؤ ددددسددددات: ةعد، -   
 .التنظيم  رةعد،

 
1 Maya El hourani,  Capital bancaire, asymétrie d’information et offre de crédit: Evidences 
empiriques de la  région MENA,  Thèse de doctorat Sciences économiques d'Université 
Côte d’Azur, FRANCE, 2022. 
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 (. ةنبية/محىية  يننعك  خاصةا/عامة  يننعك)  الىفية نعع  السيعلةا الوبحيةا  البنكا حجم تشمل  التحفم: متغيرات -   

 التاينعة: التغيرات-

 .القورض  نمع  يننسبة يقاا  الائتمان:  نمع -   

 .الإفلاا احتمالية  يقيس  ال ي  Z-score بمؤشو يقاا  البنعك:  ا تقواة -   

 (.البيانات  مغىف تحىيل)  DEA  منهجية با تدفا   تقاا  التفىاة:  كاا ،  -   

 لى النتائج التالية:إتعصىت الفةا ة 

 الائتمان:  نمو  على  المصرفي  المال رأس  لتيرثي  بالنسبة   -

 .  الائتمان   نمع في  انخااض إلى تؤدي  الصوفي  الا   ة ا زياد،   ن   النتائج  ظهوت -   

 در   في  العامىة  البنعك  ن  حيث البنعكا   دددىعك  تحفيف  في مهمًا درةاً تىعب الؤ دددسدددات  ةعد،  ن   النتائج   ظهوت  كما  -   
 .القورض م  الزيف   تقفيم  إلى  تميل  عى  مؤ سية  ةعد،  ذات

 البنوك: استقرار  على  المصرفي  المال رأس  لتيرثي  بالنسبة   -

 البنعك.  ا تقواة م  تقىل الصوفي الا  ة ا زياد،   ن  الفةا ة  رةفت -   

 .رالعامة  المحىية  البنعك  م   ا تقواةاً  كثو  تفعن   ن   إلى  تميل  اراصة  رالبنعك الأةنبية  البنعك  ن   النتائج   ظهوت  كما  -   

 التكلفة: كفاءة  على  المصرفي  المال رأس  لتيرثي  بالنسبة   -

الشوق  فويقيا ر  إدر  شما     من قة في  لىبنعك  التفىاة كاا ،  عى    ىبًا  تؤثو  الصوفي الا   ة ا زياد،  ن   النتائج  ظهوت  -   
 .MENA الأر ط

 در   في  العامىة  البنعك  ن  حيث البنعكا  كاا ،  عى   إيجابي  ينشددددددددفل تؤثو  الؤ ددددددددسددددددددات  ةعد،  ن   النتائج   ظهوت  كما  -   
 .كاا ،   كثو تفعن    ن  إلى  تميل  عى  مؤ سية  ةعد،  ذات
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 التعصيات التالية:  قفمت الفةا ة 

 .الصوفية  التنظيمات  ت بيق عنف   الؤ سية الجعد،  مواعا، ضورة، - 

 الق اع  ركاا ،  ا ددددتقواة لتعزيز MENA  الشددددوق الأر ددددطفويقيا ر  إدر  شما   من قة  في الؤ ددددسددددات ةعد، تحسدددد  - 
 .الصوفي

 .الائتمان  رنمع الصوفي الا تقواة  ين   التعازن   تحقيق  لضمان   الصوفي الا  ة ا  يا ات مواةعة - 

 ة ا ما  البنك ر كاا ، التفىاة.ن ذناك علاقة عفسية ين   كما اظهوت الفةا ة في فصىها الواينع    -

ــكو  2.2.2 ــة عايدة موسـ بعنوان "قياس العلاقة بين الكفاءة البنكية ،الخطر ورأس المال في   و انيلدا بوزدو        دراسـ
 (2015))مداخلة(النظام البنكي الالباني"

Aida Mosko &Anilda Bozdo",  Modeling the relationship between bank 
efficiency , capital and  risk in Albanian bank system1" 

قفمت الفةا دة لمحة ع  الفةا دات النظوية ر الت بيقية  السدتدفمة في نم ةة العلاقة ين  كل م  الفاا ، اة ا الا         
يننفا عاملا في درلة البانيا    16ر الداطو البنفية .كما ا ددتدفمت الفةا ددة في شددقها الت بيقي ينيانات لمجمععة مفعنة م  

 .2014الى    2002لىاتر، م  
م  ين  خمسددة مناذج مسددتدفمة لقياا الناتج الصددوفي اعتمفت الفةا ددة منهج الع دداطة )الاصددع ( لتقفيو الفاا ،         

 في النظا  الصوفي الالبانيا حيث تعتبر العدائع ر باقي ارصع  مفخلات ينينما تعتبر القورض ر الاصع  الاخوى مخوةات.
  Three Stages last Square 3SLSويقة الوينعات الصغوى ذات الثلاثة مواحل ددددددددددة ط ددددددددددا تعمىت الفةا        

 .التفاليفر اعتمفت عى  تحىيل كاا ،  

 
1  Aida Moskoa, Anilda Bozdob,  Modeling the relationship between bank efficiency, 
capital and risk  in Albanian banking system  ,  3rd GLOBAL CONFERENCE on 
BUSINESS, ECONOMICS, MANAGEMENT and TOURISM, 26-28 November 
2015, Rome, Italy. 
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قامت الفةا دددة في موحىة  رلى ينتحىيل الانحفاة لىفاا ، مقاينل التغيرات التي تعبر ع  كل م  ة ا الا  ر ار وا ث        
خير، تحىيددل في الوحىددة الثددانيددة تحىيددل انحددفاة ة ا الددا  مقدداينددل التغيرات التي تمثددل كلا م  الفاددا ، ر ار و ارفي الوحىددة الأ

 .ار وانحفاة ار و مقاينل متغيرات الفاا ، ر 
 .(3SLS) مواحل   الثلاث الوينعات الصغوى ذات  طويقة تم يننا  النمعذج بالاعتماد عى  

 :ما يىيظهوت النتائج   حيث    

  البنعك   ن  حيث رالداطوا  الفاا ،  ين    ددددددددددددىبية علاقة  رةعد  النتائج  ظهوت  ارالداطو الفاا ، ين  بالنسددددددددددددبة لىعلاقة  -
  فضدل  إداة، عى  تعتمف   الاعالة  البنعك   ن  حيث  الفاا ،ا  فوضدية مع   يتعافق ذ ا ار   قل  مخاطو  تحمل إلى  تميل  كاا ،  الأكثو
 .العالية  الداطو رتجنب لىمعاةد

  البنعك   ن  حيث رالداطوا الا   ة ا  ين   إيجاينية  علاقة الفةا دددددددددة  عةفتف رالداطو الا   ة ا  ين  ىعلاقةل   ما بالنسدددددددددبة -
 ة ا   ذات  البنعك  كعن   الأخلاقيةا  الداطو  فوضددددددددددية  مع   يتعافقما  ذ ار    عى   مخاطو  تحمل إلى  تميل  الأعى   الا   ة ا  ذات
 . عى   مخاطو  تحمل في  بالأمان  تشعو الفافي الا 

 ة ا  م    عى   مسددتعيات عى  الحااظ  إلى  تميل  كاا ،  الأكثو  البنعك   ن   النتائجنت  يني   الا   ة ا عى  الفاا ، تأثيربالنسددبة ل
 .الاع  ا تقواةذا يعزز مما الا ا

الـبـنـوك    3.2.2 في  الـكـفــــــاءة  و  المــــــال  رأس  الخـطـر،  بـعـنـوان  فـلـوروس  ــتـور  و كـريســـــــــ تان  ايـرون  يـونـو  دراســــــــــــــــة 
  (2013))مقال(الصينية

Yong Aaron Tan  &  Christos Floros, Risk, Capital and Efficiency in 
Chinese banking .1 

 
1 Yong Aaron Tan &  Christos Floros, Risk, Capital and Efficiency in Chinese banking. 
Journal of International Financial Markets Institutions and Money. 26:378-393   . 
October 2013. 

 

https://www.researchgate.net/profile/Yong-Tan-9?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/profile/Christos-Floros-2?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/profile/Yong-Tan-9?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/profile/Christos-Floros-2?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
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  ينيانات  با دددددتدفا  الصدددددينيا  الصدددددوفي الق اع الا  في ار و ر ة ا  الفاا ،ا    ين  العلاقة  ينتحىيل الفةا دددددة قامت           
  الانيةا  الفاا ،)  لىفاا ،  مؤشدددددددددوات  ثلاثة ا دددددددددتدفا  تم  ا حيث2009  إلى  2003 م  الاتر، خلا   صددددددددديني  يننك  101
  القورضا   إجماع م   كنسددبة  القورض خسددائو مخصددصددات)  لىمداطو  مؤشددوات ر ةينعة( الحجم  ركاا ،  االبحتة  الانية  الفاا ،
  الوينعدات    طويقدة  ت بيق  تم (.  Z-score  رمؤشددددددددددددددو  الىفيدةا  حقعق  عى   العدائدف   تقىبدات  الأصددددددددددددددع ا  عى   العدائدف   تقىبدات
 .البيانات  لتحىيل(  3SLS)  الثلاث   الواحل  ذات  الصغوى

  :التالية  لى النتائجإتعصىت الفةا ة 

 والكفاءة:  المخاطر بين العلاقة -

 إلى  يشددير مما  االانية رالفاا ، (  LLPTL)  القورض خسددائو  مخصددصددات   ين   إيجاينية  علاقة  رةعد الفةا ددة تعصددىت -   
 .الداطو  زياد، إلى يؤدي  مما  القورضا  مواقبة في  ةهعدذا م   تقىل قف   كاا تها  م   تزيف  التي  البنعك   ن 

  يشددددير مما   ددددىبيةا    رالفاا ،(  البنك  ا ددددتقواة يقيس ال ي)   Z-score مؤشددددو   ين  العلاقة  كانت   خوىا ةهة م  -   
 .كاا ،   قل تفعن    ن  إلى  تميل  ا تقواةاً الأكثو  البنعك   ن  إلى

 المال:  ورأس  المخاطر بين العلاقة -

 ة ا  مسدتعيات  ذات  البنعك   ي  ن الوسمىةا     رمسدتعى   Z-score مؤشدو   ين   دىبية     علاقة  رةعد  النتائج  ظهوت -   
 .الداطو م  يقىل مما  ارسائوا امتصاص عى  قفة،  كثو تفعن  الأعى  الا 

 مستعيات   انخااض إلى يؤدي مما  ارسائوا لتععيي  إضافي ما   ة ا إلى  تحتاج العالية  الداطو  ذات  البنعك القاينلا في -   
 .ة ا الا 

 الأخرى: العوامل  لثي -

 .رالن اق  الحجم رفعةات ينسبب  كاا ،   كثو تفعن   ن   إلى  تميل  حجمًا  الأكبر  البنعك  البنك: حجم -   

 .العدائع  تفاليف زياد، ينسبب  كاا ،   قل تفعن    ن  إلى  تميل  العالية  السيعلة  ذات  البنعك السيعلة: -   

 .التفاليف في لىتحفم  الفيوي   حعافز  انخااض  ينسبب  الفاا ،  انخااض  إلى  يؤدي الضوائب  اةتااع الضوائب: -   
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 .الأدا   لتحس   الحعافز  قىة  ينسبب  الفاا ،  انخااض  إلى  تؤدي  توكيزاً  الأكثو الصوفية  الأ عاق  السعق:  توكيز -   

 الإنتاجية: -

 م   يقىل  الالية قف   الأرةاق  دددددعق ت عة  ينينما  البنعكا إنتاةية الصدددددوفي قسددددد  الق اع ت عة  ن   لىإ الفةا دددددة تعصدددددىت -   
 .الصوفية ارفمات عى  ال ىب  انخااض  ينسبب  البنعك إنتاةية

 .البنعك  إنتاةية عى   إيجابي  تأثير الإجماع لهما  المحىي الناتج  ر نمع التضدم -   

 :ستنتاجاتالا

  الإصدددلاحات  ظل في خاصدددة الصدددينيةا  البنعك في  الداطو   ر إداة، الفاا ،  تحسددد     ية عى   الضدددع    دددى ت الفةا دددة -
 .النافسة زياد،  إلى تهف  التي

 .التشغيىية  كاا تها  تحس  مع   مخاطوذا إداة، في ح ةاً  كثو تفعن    ن   يجب  الصينية  البنعك  ن   إلى تشير  النتائج -

  :ذي  التعصياتكما قفمت الفةا ة ممععة م  

 .البنعك  إنتاةية لتحس  الالية الأرةاق  عق نمع  رضبط  الصوفي الق اع  ت عيو  تعزيز -

 

 .الفاا ، لزياد،   عى   مخاطو  ذات  إقواضية   نش ة في الانخوان عى   البنعك تشجيع  -

 .السعق في التركيز  تقىيل خلا  م   الصوفي  الق اع  في  النافسة  تعزيز -

 .البنعك إنتاةية لتحس  الالية الأرةاق  عق  نمع  ضبط  مع  الصوفي الق اع  ت عيو معاصىة -

 (2010))مقال("  الكفاءة و الخطر في البنوك الاوربية "بعنوان     دراسة فرانكو فيورديليزي و آخرون  4.2.2
Franco Fiordelisi and others, Efficiency  and risk in European Banking .1 

 
1 Franco Fiordelisi and others, Efficiency  and risk in European  Banking  , European  
Central Bank, working paper series n° 1211,Juin 2010. 
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درلدة  في الاتحداد   26يننفدا م    26قدامدت الدفةا ددددددددددددددة ينتحىيدل تأثير الفادا ، عى  مخداطو البندك رذلدك لعيندة تتضددددددددددددددم          
 .2007الى   1995الارةبي لىاتر، م  

كما ذففت ايضدددددددا الى تقييم تأثير الفاا ،   قياا تأثير ة ا ما  البنك عى  الداطو رالفاا ،ا ذففت الفةا دددددددة الى       
 عى  مخاطو البنك.

حيث تم اعتماد تعويف لجنة باز  م  خلا   تم قياا ة ا الا  باعتباةا نسددددددددبة حقعق الىفية الى ممعع الاصددددددددع ا       
جمع مفعنات الشددددددددددوقة الأرلى )إجماع حقعق الىفية رالأةباح المحتجز، راحتياطيات الأ ددددددددددهم الأخوى الاصددددددددددح عنها( اما 

ما  الشدددددددددوقة الثانية فهي  )احتياطيات الأ دددددددددهم غير العىنة ر الؤرنات ر درات ة ا الا  الدتى ة رالفيعن الثانعية( لو ا  
 البنك.
محسدددددددع   لفل يننك  دددددددنعات 05تم قياا الداطو با دددددددتدفا  معف  التدىف ع  السدددددددفاد التراكمي التعقع لف،         

 .Moody’s  موديزينعا  ة ركالة التصنيف 
تم تقفيو كاا ، البنك ينعا دددددددددد ة حسددددددددددا  التأثير ين  الوينح ر التفىاة حيث تم الفمج ين  الفاا ، الفخىية ر كاا ،         
 التفىاة.

 تم تقفيو نمعذج م  ثلاثة مواحل:
يعضددددددددددح النمعذج الأر  مخاطو الق اع الصددددددددددوفي ا  ما النمعذج الثاني فيقيس مسددددددددددتعيات ة ا ما  البنك ر ياحص         

النمعذج النهائي محفدات عف  كاا ، التفىاة الصددددددددوفية. حيث  يتم قياا ار و باعتباةا متغير تاينع بمدصددددددددصددددددددات الفيعن  
ا ما النمعذج الثاني يفعن فيه ة ا الا  ذع التغير التاينع ر قسددب يننسددبة حقعق الىفية إلى LLRLالشددفعك في تحصدديىها

 INEFF اينينما النمعذج الاخير فيعتبر الفاا ، متغيرا تاينعا ر تقاا ينتفىاة عف  الفاا ، في البنكETAالأصدع  لىبنك
 لى النتائج التالية:إتعصىت الفةا ة .

(  الإيوادات   ر التفاليف في   ددعا ) الفاا ،  انخااض   ن  الفةا ددة  رةفت:  رالداطو بالنسددبة لىعلاقة ين  الفاا ،
  ائتمانية  قواةات اتخاذ  إلى  تميل الفاا ،  انخااض م   تعاني التي  البنعك   ن   ي  السددددتقبلا في  البنعك  مخاطو زياد، إلى يؤدي
 .التعثو،  القورض زياد، إلى يؤدي مما  صوامةا  قل
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  الفاا ،ا   تحس  إلى تؤدي الصوفي  الا  ة ا زياد،  ن رةفت الفةا ة   :رالفاا ، الا  بالنسبة لىعلاقة ين  ة ا
 .التفاليف في التحفم عى   قفة، ر كثو لىمداطو   عوضة  قل تفعن  الأعى  الا  ة ا  ذات البنعك  ن   إلى  يشير مما

 مما  الا ا ة ا م    عى  مسددددددتعيات  تمىك   ن  إلى  تميل  كاا ،  الأكثو  فإن البنعكالا    رة ا  ما بالنسددددددبة لىفاا ، 
 .الا   ة ا زياد، عى  القفة،  زتعزّ   الفاا ،   ن  إلى يشير

 ينعي   با دددددددددتثنا  رالداطو الا   ة ا  ين   قعية علاقة الفةا دددددددددة  تجف    :  رالداطو الا  بالنسدددددددددبة لىعلاقة ين  ة ا
 (.NPL) التعثو،  رالقورض الا   ة ا  ين   الاتجاا  ثنائية  علاقة  رةعد عى  الأدلة

 مؤشددددددواً  يفعن    ن   يمف   الفاا ،  انخااض   ن  إلى تشددددددير حيث الصددددددوفيةا  الوقاينة  منظعة م  كبير،    ية لها  النتائج
 الا دتقواة    ذفا  لفعم الفاا ،  تحسد    ية عى   النتائج تؤكف  ذلكا إلى  بالإضدافة.  البنعك في مسدتقبىية  مشداكل عى 
  .الاع

ــة   5.2.2  التعـاونيـة   من البنوك أدلـةديلشـــــــــــون و بادجيـت بعنوان العلاقـة بين الخطر، رأس الـمال و الكفـاءة،   دراســـــــــ
 (2009))مقال( اليابانية

Tara Deelchand &Carol  Padgett, The Relationship between Risk, 
Capital and Efficiency: Evidence from Japanese Cooperative Banks.1 

  شددددددددددددددينف )  اليابانية  التعارنية البنعك في الفاا ،  ر الا   ة ا  االداطوكل م    ين   العلاقة تحىيلين الفةا ددددددددددددددة قامت       
  ممععة  عى   الثاينتة  التأثيرات  تقفيوات  مع  الوحىت   ذات  الصدددددددغوى الوينعات  طويقة  ت بيق حيث تم   ا(الائتمانية رالاتحادات

 .2006  إلى  2003 م  الاتر، خلا   يابانيًا تعارنيًا  يننفًا  263 لد  لعحية  ينيانات

 طويقدة  ت بيق  تم   كمدا .الفادا ،  رعدف   الدا ا  ة ا  الدداطوا  ين   العلاقدة  لتحىيدل  متزامندة  معدادلات  نمعذج  ا ددددددددددددددتددفا   تم   -
 تعارنيًا   يننفًا  263 لدددددددد لعحية ينيانات  ممععة عى   الثاينتة  التأثيرات تقفيوات  مع (  2SLS) الوحىت   ذات  الصغوى الوينعات
 تم  ينينما  الأصدع ا  إجماع إلى  القورض خسدائو  مخصدصدات  نسدبة مثل محا دبية مقاييس  با دتدفا   الداطو  قياا تم  ار  يابانيًا

 
1  Tara Deelchand &Carol  Padgett, The Relationship between Risk, Capital and 
Efficiency: Evidence from Japanese Cooperative Banks. December 18, 2009. 
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  ين  العلاقة لتقفيو  العادلات م   ممععة ا ددددددددددتدفا  تم . كما  الأصددددددددددع   إجماع إلى الىفية حقعق  يننسددددددددددبة الا   ة ا  قياا
  البيانات  تقنيات  مع   2SLS الوحىت  ذات  الصددغوى الوينعات طويقة  با ددتدفا  رذلك الفاا ،  رعف  الا ا ة ا  الداطوا
 ة ا   قياا تم   ينينما ا(RISK) الأصع  إجماع إلى  القورض  خسائو  مخصصات  نسبة  با تدفا   الداطو  قياا  تم . الىعحية
 منهجية  با دددددددتدفا ( INEFF) الفاا ،  عف  قياا كما تم (.  CAP) الأصدددددددع   إجماع إلى الىفية  حقعق  يننسدددددددبة الا 

 .التفىاة  كاا ،  لتقفيو( SFA)  العشعائية الحفرد

 تم التعبير ع  متغيرات الفةا ة كما يىي:

 .الأصع   إجماع  إلى  القورض خسائو  مخصصات  يننسبة  تقفيوذا  تم  (: RISK)  الداطو

 .الأصع   إجماع إلى الىفية حقعق  يننسبة  قيا ه تم (: CAP) الا   ة ا -

 .التفىاة  كاا ،  لتقفيو  العشعائية الحفرد منهجية با تدفا   قيا ه تم (: INEFF)  الفاا ،  عف  -

 .الأصع   لإجماع  ال بيعي بالىعغاةيتم حساينه تم (:  SIZE) الحجم -

 .الأصع   إجماع  إلى  القورض صافي  نسبة  يمثل(:  NLTA) الأصع  إجماع  إلى  القورض صافي -

 .الأصع   إجماع إلى  الأةباح  نسبة  يمثل(:  ROA) الأصع  عى   العائف  -

 الأصع   إجماع إلى العمعمية  اليزانية  خاةج  الأنش ة  نسبة  تمثل(:  OBSTA) العمعمية  اليزانية  خاةج الأنش ة -

 كانت نتائج الفةا ة كما يىي:

    المال:  ورأس  المخاطر بين العلاقة -

  ن  بمعنى.  اليابانية  التعارنية البنعك في  الا   ة ا رمسدددددتعى  الداطو  مسدددددتعى ين   عفسدددددية علاقة  رةعد  النتائج  ظهوت -   
 . كبر  مخاطو تحمل  إلى  تميل   قل  ما   ينو ا  تحتاظ التي  البنعك

   كبر  مخاطو لتحمل العدائع  تأم   فعائف   البنعك  تستغل قف  حيث االأخلاقية  الداطو مشفىة  تعفس  النتيجة  ذ ا -   

   والمخاطر:  الكفاءة -
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   . عى  ما  ينو ا رالاحتااظ   كبر  مخاطو تحمل إلى تميل  الاعالة غير  البنعك -   

 . قل  مخاطو تتحمل  الاعالة غير  البنعك   ن  إلى تشير التي الساينقة  الأدينيات ينعي  مع  تتعاةض  النتيجة  ذ ا -   

   اضجم:  لثي -

ا  الأكبر  البنعك  -      بالبنعك  مقدداةنددة  اكاددا ،   قددل  رتفعن   ا كبر  مخدداطو  رتتحمددل  ا قددل  مددا   ينو ا  الاحتادداظ  إلى  تميددل  حجمددً
 .الصغير،

   والكفاءة:  المال  رأس بين العلاقة -

 التي   السدددددددداينقة الفةا ددددددددات ينعي  مع  يتعاةض  ما  رذع  اكاا ،   قل  تفعن   ن   إلى  تميل  عى  ما   ة ا لفيها التي  البنعك -   
 .كاا ،   كثو  تفعن  الأعى  الا  ة ا  ذات  البنعك   ن  إلى تشير

 .اليابانية التعارنية  البنعك في  متزام  ينشفل  تحفيفذا  يتم    رالفاا ، الا  ة ا  االداطو   ن   النتائج تؤكف  -

 .الأخلاقية  الداطو مشفىة يعفس  مما  الداطوا  لتحمل  عوضة  كثو  الاعالة  غير  البنعك   ن   النتائج تؤكف  -

   ماناً   كثو  تشدددغيل  ينيئة  لضدددمان   الا  ة ا  كااية  رمت ىبات  االفاا ،  االقورض تع دددع   مواقبة  الوقاينية  الجهات عى   يجب -
 .اليابان  في  التعارنية لىبنعك

 قتراحات كالتاع:قفمت الفةا ة ممععة م  الإ

  الداطو   ين  العلاقة عى II  باز   تااقيةإ تأثير  ردةا ة  اليابانيةا  التجاةية  البنعك مع   النتائج لقاةنة الأبحاث م   مزيف   إةوا  -
 .اللاحقة الاترات في الا   رة ا

ا  ةزً ا  تزا   لا   نهددا  إلا  التجدداةيددةا  بالبنعك  مقدداةنددة   قددل  مخدداطو  تتحمددل  التعددارنيددة  البنعك   ن   م   الوغم  عى -  في   الحددل  م   مهمددً
 .الالية  الشف،  رقات  في  رالأفواد  لىشوكات  التمعيل  تعفو حيث الاليةا  الأزمات معاةهة
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العلاقــة بين رأس المــال ،الخطر و الكفــاءة في البنوك   دراســــــــــــة  يني ألتونبــاش و آخرون بعنوان "دراســــــــــــة  6.2.2
 (2007))مقال(  وربية"الأ

Yener Altunbas and others, Examining the Relationships between 
Capital, Risk and Efficiency  in European Banking.1 

 دينية حع  العلاقة ين  ة ا الا  اار و ر الفاا ، عى  غواة دةا ةتنارلت الفةا ة العفيف م  الفةا ات الأ 
(Shrieves and Dahl, 1992;  Jacques and Nigro, 1997; Aggarwal and Jacques, 
1998; Editz et al., 1998). 

 ;Shrieves and Dahl, 1992)ك لك دةا ة    يجاينية ين  ة ا الا  ر ار واإر التي تقع  ينعةعد علاقة  
Jacques and Nigro, 1997; Aggarwal and Jacques, 1998; Editz et al., 1998).   ر التي

 تنص عى  رةعد علاقة  ىبية ين  ة ا الا  ر ار و.
إلى   1992يننفا عاملا بأرةربا لىاتر، ين   15قامت الفةا ة ينتحىيل العلاقة ين  ة ا الا  ر ار و ر الفاا ، لدددددددددددددد        
2000. 
 Seemingly Unrelated Regression (SUR) تدفا  نمعذج الانحفاة ار ي عفيم الصىة  إتم        
كما تقفيو كاا ، التفىاة با دددتدفا   حيث تم حسدددا  ة ا الا  باعتباةا نسدددبة حقعق الىفية الى اجماع الاصدددع ا       

مفخى   ا : القورض ر الارةاق الالية ر ثلاثة مخوةات : الاةعة االاائف، ر باقي التفاليف التشددددددددغيىية ر تم تقفيو ار و  
 كنسبة القورض الى العدائع.

رةعد علاقة ايجاينية ين  ة ا ر   تعصددددددىت نتائج الفةا ددددددة الى رةعد علاقة عفسددددددية ين  الفاا ، ر الداطو الصددددددوفية       
 الا  ر الداطو.

 

 

 
1 Yener Altunbas and others, Examining the Relationships between Capital, Risk and 
Efficiency  in European Banking, European Financial Management, Vol. 13, No. 1, 
2007, 49–70 
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 (2004))مقال(يديد سلوك الإدارة في البنوك الأوروبية بعنوان   زدراسة جوناثان ويليام  7.2.2

  Jonathan Williams  , Determining management behaviour in European 
banking.1 

ا با تدفا  1998إلى  1990تهف  الفةا ة إلى تحىيل  ىعك الإداة، في يننعك الادخاة الأرةرينية خلا  الاتر، م         
 ( لاحص العلاقات الزمنية ين  ثلاثة متغيرات ةئيسية:  Granger Causality) جرانجر  سببيةمنهجية 

 (: كمؤشو عى  ةعد، الأصع .   Problem Loans. القورض التعثو، )1

 (:  عا  كانت كاا ، التفىاة  ر الفاا ، الوبحية.  Efficiency. الفاا ، )2

 (: نسبة ة ا الا  إلى الأصع .  Capitalisation. الوسمىة )3

 تم ا تدفا  ذ ا العلاقات لتحفيف  نمان مختىاة م   ىعك الإداة،ا مثل:  

 (: حيث تؤدي الفاا ، النداضة إلى زياد، القورض التعثو،.  Bad Managementفوضية الإداة، السيئة ) -

(: حيث تؤدي الأحفاث اراةةية إلى زياد، القورض التعثو،ا مما يؤثو  دددددىبًا عى  Bad Luckفوضدددددية الحظ السدددددي  ) -
 الفاا ،.   

(: حيث تقع  الإداة، ينتقىيل الإنااق عى  مواقبة الجعد، لتحقيق كاا ، قصددددددددددددير،  Skimpingفوضددددددددددددية تقىيل الانااق ) -
 الأةلا مما يؤدي إلى زياد، القورض التعثو، عى  الفى ال عيل.   

(: حيث تقع  البنعك قىيىة الوسمىة ينتحمل مخاطو  كبر لتععيي نقص Moral Hazardفوضددددددددية الداطو الأخلاقية ) -
 ة ا الا .  

 
1 Williams, J. (2004). Determining management behaviour in European banking. Journal 
of Banking & Finance , 28(10), 2427-2460. 
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يننك ادخاة في  ددددت در   رةرينية )الفنماةكا فونسدددداا  لانياا إي الياا إ ددددبانياا    990تم ا ددددتدفا  ينيانات ةينع  ددددنعية م   
اكما  تم ا ددددددددددددتدفا  تحىيل  ددددددددددددببية ةوانجو لاحص العلاقات الزمنية ين   1998إلى    1990رالمىفة التحف،( لىاتر، م  

 SFA  (Stochasticرالفاا ، الوبحية با دددتدفا  نمعذج الحفرد العشدددعائيةالتغيراتا بالإضدددافة إلى تقفيو كاا ، التفىاة  
Frontier Analysis   .) 

 تعصىت  الفةا ة لىنتائج التالية:   

فوضية الإداة، السيئة: حيث  ظهوت البنعك الألانية  دلة قعية عى  الإداة، السيئةا حيث  دى انخااض الفاا ، إلى زياد،  -
 القورض التعثو،ا ينينما  كانت الأدلة  ضعف في البنعك الفنماةكية رالإي الية.  

ا    الإنااق م   التقىيل دلة ضددددعياة عى   ددددىعك   ر البري انيةفوضددددية تقىيل الانااق:   ظهوت البنعك الاونسددددية رالإ ددددبانية   -
 حيث  دت الفاا ، العالية إلى زياد، القورض التعثو، ينسبب تقىيل الإنااق عى  مواقبة الجعد،.   

فوضدددددددددية الحظ السدددددددددي :  ظهوت البنعك الألانية  دلة قعية عى  الحظ السدددددددددي ا حيث  دت الأحفاث اراةةية إلى زياد،  -
 القورض التعثو،ا مما  ثو  ىبًا عى  الفاا ،.   

فوضددددددددية الداطو الأخلاقية:    تظهو البنعك الأرةرينية  دلة قعية عى  الداطو الأخلاقيةا حيث  ن البنعك قىيىة الوسمىة    -
 تتحمل مخاطو  كبر ينشفل ماون.  

فوضددددية الوسمىة:  ظهوت النتائج  ن زياد، الوسمىة تؤدي إلى تحسدددد  ةعد، الأصددددع ا مما يفعم فوضددددية  ن الإداة، تتصددددو    -
 بح ة رليس ينتحمل مخاطو ماوطة.   

 قفمت الفةا ة ممععة م  الا تنتاةات:   

 تتصو  إداة، البنعك الأرةرينية بحفمةا خاصة فيما يتعىق ينوسمىة البنعك.    -

 زياد، الوسمىة تؤدي إلى تحس  ةعد، الأصع ا مما يفعم فوضية  ن الإداة، تتصو  بح ة رليس ينتحمل مخاطو ماوطة.    -

 تختىف  نمان  ىعك الإداة، ين  الفر ا حيث تظهو ينعي البنعك  ىعكيات متعفد، في ناس العقت.    -

 التالية:     كما قفمت الفةا ة التعصيات
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 ذات الوسمىة النداضة.     البنعكيجب عى  النظم  مواقبة  ىعك الإداة، في البنعكا خاصة  -

 يجب عى  البنعك تحس  كاا تها التشغيىية لتجنب زياد، القورض التعثو،.    -

اشدداةت الفةا ددة الى ان إداة، البنعك الأرةرينية تتصددو  بحفمةا خاصددة فيما يتعىق ينوسمىة البنعك. رمع ذلكا تختىف          
   نمان  ىعك الإداة، ين  الفر ا مما يت ىب مواقبة دقيقة م  قبل النظم  لضمان ا تقواة النظا  الصوفي.

 (1997)  )مقال(بعنوان مشكلة القروض وكفاءة التكلفة  ألين  بيجر و روبيت دو يونو دراسة  8.2.2

  Allen. N. Berger  & Robert De Young, Problem loans and cost efficiency in 
commercial banks.1 

حيدث قدفمدت ممععدة م    التجداةيدة البنعك في  التفىادة  ركادا ، التعثو،  القورض ين  العلاقدة ت وقدت الدفةا ددددددددددددددة الى        
 الااذيم التالية:

 ما   غالبًا.  الالية  البنك صددددددددحة عى   مهمًا  مؤشددددددددواً(  Problem Loans) التعثو،  القورض تعُتبر :التعثو،  القورض -
 .للإفلاا عوضة  كثو التعثو،  القورض م  عالية  نسب  لفيها التي  البنعك تفعن 

 الفاا ،   ذات  البنعك.  فعا   ينشدفل  التشدغيىية تفالياه  إداة، عى   البنك قفة، إلى التفىاة  كاا ،  تشدير :التفىاة  كاا ،  -
 .التفاليف  تقىيل  مع   عى    ةباح تحقيق عى   قادة،  تفعن  العالية

قفمت الفةا دددددددددددة ممععة م  الاوضددددددددددديات حع  العلاقة ين  الفاا ، ر الداطو ر ة ا الا  في البنعك التجاةية        
 نعةزذا كما يىي:

( الاقتصدادي  الوكعد مثل) اراةةية الأحفاث   ن  إلى تشدير(:  Bad Luck Hypothesis)  السديل  الحظ  فوضدية -
 .كاا ته  م  ريقىل  لىبنك  التشغيىية التفاليف م   يزيف  مما التعثو،ا  القورض زياد، إلى تؤدي

 
1 Allen N Berger  and Robert De Young, 1994. Problem loans and cost efficiency in 
commercial Bank ,Journal of Banking and Finance volume 21,Issue 06 (1997),P853. 
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  انخااض  إلى تؤدي  السدديئة  الإداة،  ن  تقترح(:  Bad Management Hypothesis)  السدديئة  الإداة،  فوضددية -
 .القورض  محاظة إداة،   ع   ينسبب التعثو،  القورض زياد، إلى  ينفرةا  يؤدي مما التفىاةا  كاا ،

 عى   الإنااق م  تقىل قف   البنعك  ن   إلى تشددددددددددير(:  Skimping Hypothesis) الإنااق م  التقىيل  فوضددددددددددية -
 الفى  عى  التعثو،  القورض زياد، إلى يؤدي ذ ا رلف   القصدددددددددددددديرا الفى عى  التفاليف  لتقىيل رإداةتها  القورض  مواقبة
 .ال عيل

 النداي   الا   ة ا  ذات  البنعك   ن   إلى  تشير(: Moral Hazard Hypothesis)  الأخلاقية  الداطو  فوضية  -
 .التعثو،  القورض زياد،  إلى  يؤدي مما  القورضا محاظة في   كبر  مخاطو تتحمل قف 

  القورض  ين   الزمنية العلاقات  لاحص(  Granger-Causality Analysis) ةوانجو   ددددببية تحىيلتم ا ددددتدفا  
 إلى   1985 م لىاتر،    الأمويفية  التجاةية  لىبنعك  السددددددددددددددنعية  البيانات تحىيلرذلك ين الا  رة ا التفىاةا  كاا ،  التعثو،ا
 .الزمنية  التأثيرات  لاحص  متأخو، زمنية  فترات  ةينعة  إلى هاتقسيم تم رالتي  1994

 التالية لتحىيل العلاقة: التغيرات تم ا تدفا 

 .القورض  إجماع إلى التعثو،  القورض  نسبةرذلك با تدفا  : التعثو،  القورض -

   الاعالة  العشعائية الحفرد منهجية با تدفا   قيا ها تم : التفىاة  كاا ،  -

 .الأصع  إجماع  إلى  الىفية  حقعق  نسبةباعتباةا  : الا   ة ا -

 .الأصع   إجماع إلى  بالداطو  الوةحة  الأصع   نسبة:  بالداطو  الوةحة الأصع  -

 تعصىت الفةا ة لىنتائج التالية:

 :التفىاة  ركاا ، التعثو،  القورض ين  ىعلاقةبالنسبة ل

 .التفىاة  كاا ،  انخااض  إلى تؤدي التعثو،  القورض زياد،   ن   النتائج  ظهوت:  السيل الحظ  فوضيةم  خلا   -

 .التعثو،  القورض زياد، إلى يؤدي التفىاة  كاا ،  انخااض  ن   النتائج   ظهوت:  السيئة  الإداة،  فوضيةم  خلا   -
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 التفىاة   كاا ،  زياد،   ن   النتائج  ظهوت  العاليةا الفاا ،  ذات لىبنعك  بالنسددبة:  الإنااق  م  التقىيل  فوضدديةم  خلا   -
 .التعثو،  القورض زياد، إلى تؤدي

 :التعثو،  رالقورض الا  ة ا ين  ىعلاقةاما بالنسبة ل

 مخداطو   زياد،  إلى  تميدل  النداي  الدا   ة ا  ذات  البنعك   ن   النتدائج   ظهوت:  الأخلاقيدة  الدداطو فوضدددددددددددددديدةم  خلا     -
 .التعثو،  القورض زياد، إلى يؤدي مما  القورضا  محاظة

 :المال ورأس  التكلفة  كفاءة  بين  العلاقة

 قف الفاا ،  انخااض   ن  إلى يشددير مما امالها  ة ا تخايي  إلى  تميل  النداضددة الفاا ،  ذات البنعك  ن   النتائج   ظهوت -
 .الا   ة ا رتقىيل مالية خسائو إلى يؤدي

 (1997))مقال(مخاطر البنوك، الرسملة، وكفاءة التشغيلايزونبييس بعنوان   سيمون كوان و روبرت آلان  دراسة  9.2.2

   Simon  Kwan &Robert Allen Eisenbeis, Bank Risk, Capitalization, and 
Operating Efficiency .1 

تم ا دددددددددتدفا   ا حيثفي العلاقة ين  تحمل البنعك لىمداطو  ركل م  ة ا الا  ركاا ، التشدددددددددغيلالفةا دددددددددة تبحث 
نمعذج معادلات متزامنة لتحىيل ذ ا العلاقات با ددددتدفا  ينيانات ةينع  ددددنعية لشددددوكات قاينضددددة مصددددوفية م  الوينع الثاني م  

 الصادة، ع  الاحتياطي الايفةاع.  Y-9Cم  تقاةيو    1995إلى الوينع الواينع م  عا    1986عا   

  كما  رفعةات الحجم. تم تقسديم البنعك إلى  ةينع فئات حسدب حجمها لىتحفم في الاختلافات في تقنيات الإنتاج ر
 رالفاا ،. ر ة ا الا تم ا تدفا  نمعذج معادلات متزامنة لتحىيل العلاقات ين  الداطو  

 
1 Kwan Simon, & Robert Allen Eisenbeis, R. A. (1997). Bank risk, capitalization, and 
operating  efficiency. Journal of financial services  research , 12(2), 117-131. 
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 Simultaneous Equations)  متزامندة  معدادلات  نمعذج  با ددددددددددددددتددفا   التغيرات  ين   العلاقدات  تحىيدل  تم    
Model  ) طويقدة  ا ددددددددددددددتددفا   تم   كمدا    .رالعفس الدا ا  رة ا البنعك  مخداطو عى   التشددددددددددددددغيىيدة  الفادا ، تأثير  كيايدة  لتحدفيدف 

Two-Stage Least Squares  2SLS  التزامنة  العادلات لتقفيو. 

 :التاليةىنتائج ل  تعصى  الفةا ة 

 :تأثير عف  الفاا ، عى  الداطوبالنسبة ل •

رةفت الفةا دة  ن البنعك ذات الفاا ، النداضدة تميل إلى تحمل مخاطو  كبر )مخاطو ائتمانية رمخاطو   دعاة فائف،(.        
حيث  ن الؤ دددددسدددددات ذات الأدا  الضدددددعيف  كثو عوضدددددة لتحمل الداطو لتععيي  اذ ا يفعم فوضدددددية الداطو الأخلاقية

 خسائوذا.

 ة ا الا :تأثير عف  الفاا ، عى   بالنسبة ل •

حيث تاوض تميل إلى الحصددددددع  عى  مسددددددتعيات  عى  م  ة ا الا  ينسددددددبب الضددددددغعن التنظيمية.   الفاؤ،البنعك غير       
ة ا ما  عى  البنعك ذات الأدا  الضددددددددددعيف ينفلاً م  فوض قيعد عى  محافظها   مسددددددددددتعيات عالية م    السددددددددددى ات الوقاينية

 الا تثماةية.

 ر ة ا الا :العلاقة ين  الداطو    بالنسبة •

ينعضدها البعي. عى   دبيل    مع متراين ة  ر ة ا الا  ن مخاطو الائتمان رمخاطو   دعاة الاائف،   تعصدىت الفةا دة الى         
 الثا ا البنعك ذات الوافعة الالية العالية )ة ا ما   قل( تميل إلى تحمل مخاطو ائتمانية  كبر.

 :تأثير نمع القورض عى  الفاا ،بالنسبة   •

ين  نمع القورض ركاا ، التشددددغيل. في البفايةا يؤدي نمع القورض إلى Uرةفت الفةا ددددة علاقة عى  شددددفل حو             
إلى انخااض الفاا ،. ذ ا يشير إلى  ن الفيوي  ال ي  لىقورض  تحس  الفاا ،ا رلف  ينعف نق ة معينةا يؤدي النمع الاون  

 يسععن لتحقيق نمع  ويع لتعزيز ثوراتهم الشدصية قف يعمىعن ينشفل غير فعا .

 :تأثير الوسمىة عى  الفاا ،بالنسبة ل •

ذات ة ا الا  الأقل. ذ ا يشددير إلى  ن مسددتعى    البنعكالبنعك ذات ة ا الا  الأعى  تعمل ينشددفل  كثو كاا ، م   -   
 الوسمىة يمف   ن يفعن مؤشواً ةيفًا عى   دا  البنك.
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 :نسودذا كما يىي الا تنتاةاتكما قفمت الفةا ة ممععة م  

 البنعك ذات الأدا  الضعيف تميل إلى تحمل مخاطو  كبر رتعاني م  ضغعن تنظيمية لزياد، ة ا الا . -

 ذ ا الععامل ينعضها البعي.  تتراينطركاا ، التشغيل معقف، رمتشاينفةا حيث  ر ة ا الا العلاقة ين  الداطو   -

 قف يؤدي إلى انخااض الفاا ،.  هالنمع السويع لىقورض يمف   ن يفعن مايفًا لىفاا ، في البفايةا رلف  الإفوان في -

 :رخىصت الفةا ة اع التعصيات التالية 

البنعك ذات الأدا  الضدعيف ينشدفل  كثو صدوامةا خاصدة فيما يتعىق بمسدتعيات ة ا  التركيز عى   السدى ات الوقاينيةعى   -
 الا  رتحمل الداطو.

 البنعك بحاةة إلى تحقيق تعازن ين  النمع رالفاا ، التشغيىية لتجنب الآثاة السىبية لىنمع الاون. -

 يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقةسما   3.2

  الأدينيات  إلى إضدددددافة حيث نأمل ان تفعن   ةئيسددددديةا ةعانب  ينعف، السددددداينقة  لفةا ددددداتبا  مقاةنة الفةا دددددة  ذ ا  تميزت         
 :يميزذا  ما  ينوز يىي  رفيما. الالية  رالداطو  البنعك إداة، ما  في العمىية  رالماة ات الأكاديمية

 :MENA  دول شمال إفريقيا و الشر  الأوس   منطقة  على  التركيز  •

  الشدوق  من قة  عى   توكز الفةا دة  ذ ا  ينينما  الشدماليةا ر مويفا   رةربا في  البنعك عى   ةكزت السداينقة  الفةا دات معظم       
 في  فويف، تحفيات رتعاةه كبير،  ر ددددددديا دددددددية  اقتصدددددددادية  تحعلات تشدددددددهف  من قة  رذي  ا(MENA)  فويقيا رشما  الأر دددددددط
 .الصوفي الق اع

 في  التقىبات  ذلك في بما  الأخوىا الناطق ع  مختىاة ر يا ية  اقتصادية  ئةددددديددددددددددبدددددددددددددددددددددددددين MENA من قة   كم تتميز         
 .الستفامة بالتنمية التعىقة رالتحفيات  السيا يةا  رالاض وابات الناطا    عاة

 الزمنية: الفترة    •



 الفصل ال اني                                                                                   الدراسات السابقة
 

 
77 

 مثل  مهمة ر ديا دية  اقتصدادية   حفاثاً  تشدمل  نسدبيا حفيثة زمنية  فتر، تغ ي الفةا دة  :2021-2015  الزمنية  الاتر، -      
م  خلا  رذلك  الن قة في رالالية النقفية  السددددديا دددددات في  رالتغيرات  اCOVID-19 ةائحة الناطا    دددددعاة  انخااض

 البيانات التعفو،.

 المنهجية:  •

 في   رالتغدايو ال ا  الاةتبدان  مشدددددددددددددداكل بمعدالجة يسددددددددددددددمح النمعذج ذ ا  :GMM  عممدةالعزر  ال نمعذج  ا ددددددددددددددتددفا   تم -   
 .رمعثعقية  دقة   كثو  نتائج  يعفو مما  البياناتا

 حيث  م   البنعك لأدا  شددددددددامل  ينتحىيل يسددددددددمح  الفاا ، لقياا  DEA ا ددددددددتدفا  :DEA  البيانات  مغىف تحىيل -   
 .النتائج رتحقيق  العاةد ا تدفا 

 المتعددة: العلاقات  على  التركيز  •

  رة ا  الفاا ،  ر  رالداطو الفاا ، مثل) فقط  متغيري  ين   العلاقة تحىيل عى  تقتصددددددددددو  لا الفةا ددددددددددة  الثلاثية: العلاقة -   
 .متفامل  ينشفل( الا   رة ا  الداطوا الفاا ،ا)  ةئيسية متغيرات  ثلاثة ين   العلاقة  تفةا  ينل ا(الا 

 عى    تأثيرذا ركياية التغيرات ذ ا ين   العقف،  لىتااعلات   فضددددل  يناهم يسددددمح  الشددددامل  النهج ذ ا  الشددددامل:  التحىيل -   
 .البنعك   دا 
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 :الثاني خلاصة الفصل

ا دتعوضدنا خلا  ذ ا الاصدل الفةا دات السداينقة التي تنارلت دةا دة العلاقة ين  متغيرات الفةا دةا حيث ت وقنا في 
الفةا دددات  قف  ر العنصدددو الثاني تضدددم  لى الأإحفث  ر  م  الاصدددل الى الفةا دددات المحوة، ينىغة البحثا م  الأالعنصدددو الأ

قف  ك لك. حيث لا تعةف دةا ات كثير، تنارلت العضعع لى الأإحفث  ا رم  الأةنبية ع  لغة البحثالمحوة، بالىغات الأ
 بالىغة العوينية.

لى  إ الفةا ددددددات شدددددداةت ينعي تباينت نتائج الفةا ددددددات في تحفيف العلاقة ين  الفاا ،ا ار و ر ة ا الا ا حيث 
يجاينية ين  ينعي التغيراتا رعلاقة  دددىبية ين  باقي التغيراتا ررةف قسدددم ثان م  الفةا دددات نتائج عفسدددية إرةعد علاقة  
لى  إ رلى . تعافقت ينعي الفةا دددات مع ينعضدددها البعي في نتائج العلاقة ين  ينعي التغيراتا ينينما تعصدددىت لىفةا دددات الأ

النظويات الاسدددددو، لىفاا ، م  لى إكما ت وقت ينعي الفةا دددددات    .م  التغيرات خوعف  رةعد علاقة ذامة ين  البعي الآ
كمددا ت وقددت ينعي الددفةا دددددددددددددددات   داة، باللاكا ر علاقددة النظمددة بالأحددفاث اردداةةيددة ر المحيط اردداةةي.خلا  علاقددة الإ

 .1لىعلاقة ين  حجم البنك ر الداطو حيث رةفت علاقة  ىبية ينينهما

ينعاد ر معقف، ر ن العلاقة ين  الفاا ،ا ار و ر ة ا الا  ذي علاقة متعفد، الأ م  خلا  ما  دددددددددددددبقا يتضدددددددددددددح 
ر  دةا ددددددددات ذات نماذج  دددددددداكنة تحتاج لىفةا ددددددددات التي توكز عى  ةعانب محفد،ا  ددددددددعا  م  ناحية النماذج السددددددددتعمىة)

ر م  الندداحيددة  يننعك الددفر (ا    اقتصددددددددددددددددادياتر م  الندداحيددة الجغوافيددة) حيددث ان الفاددا ، تختىف باختلا    ديندداميفيددة(ا  
 ن الؤشوات الاقتصادية الفىية تؤثو عى  متغيرات الفةا ة(التغيرات الوافقة لتغيرات الفةا ة)لأ

 

 

 
1  Bougatef, K., and Mgadmi, N., 2016. The impact of prudential regulation on bank 
capital and risk-taking: The case of MENA countries. The Spanish Revue of Financial 
Economics, 14,2:51-56.P05. 
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   تمهيد  .3

لا لها م  إ دددددددها  في تعزيز العمل الصدددددددوفي   ادةا دددددددة العلاقة ين  كل م  الفاا ، ا ار و ر ة ا الا    ية بالغةتفتسدددددددي  
رزياد، متانة البنعك ر تفنية الداطو الصدددوفية م  خلا  فهم ماذيتها ركياية تجنبها. نسدددع  م  خلا  ذ ا الاصدددل الى يننا   

ي  التغيرات  نمعذج ةياضي يقيس العلاقة ين  التغيرات الساينقة مع التغيرات التي تعبر ع  البيئة اراةةية لىبنكا ك لك ينع
 الوتب ة بالبنك ناسة ر التي تؤثو ينشفل مباشو عى  العلاقة الفةر ة مثل السيعلة ر حجم البنك.

 :MENAالشر  الأوس  فريقيا و  إدول شمال تعريف بِنطقة    1.3

حيث تمتف م  درلة الغو  شما  غو   مسدددداحة كبير،ا  (MENA)الشددددوق الأر ددددط ر شما  إفويقيا    من قة  تحتل         
 يوان ةنع  غو  قاة، آ يا.إلى غاية درلة إويقية  فالقاة، الإ
حيث يختىف باختلا  ا   MENA الشددددددددوق الأر ددددددددطفويقيا ر  إدر  شما   لا يعةف تعويف معحف ردقيق لن قة       

ينىفاا منها  23عى    MENA الشوق الأر طفويقيا ر  إدر  شما    ذ تحتعي من قةإتنارلة لىتعويفا مُ ددالفةا ة ر الهيئة ال
ماةات العوينية التحف،ا  العوينية السدععديةا البحوي ا ةيبع ا مصدوا الإ  ينىفا عضدعا في ةاين ة الفر  العوينية ذي : الجزائوا 21

ةدنا الفعيتا لبنانا ليبياا معةيتانياا الغو ا  ددددددى نة عمانا ق وا الصددددددعما ا السددددددعدانا  ددددددعةياا فىسدددددد  ا  العواقا الأ
    .1بالإضافة الى درلتي إيوان ر توكيا

 

 

 

 

 

 

 
1- Ibid,P 278. 
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Source : https://www.google.com/search 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إفريقيا   وشمال   الأوس   الشر    منطقة  دول   توض   صورة :  8   رقم  الشكل
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 منهجية الدراسة القياسية:  2.3

 يديد متغيات الدراسة  1.2.3

يننفا تجاةيا   135عينة  مفعنة م     دددنت وق في دةا دددتنا القيا دددية لىعلاقة ين  الفاا ،ا ار و ر ة ا الا  لبيانات         
احيث  2021لى إ  2015لىاتر، المتف، م    (MENA) الشوق الأر طدرلة في من قة در  شما  افويقيا ر   13لدددددددددددددددددددد  

الاخوى الضدددداين ة   التغيراتفي كل م  : الفاا ، ر ار و ر ة ا الا  ر   التمثىةالوئيسددددة ر   ت ددددنفةا العلاقة ين  التغيرا
العائف عى  ا  INF  ا التضدددددددددددمGDP  ا الناتج المحىي الإجماعTAX  معفلات الضددددددددددويبة 1في الفةا ددددددددددة ر التمثىة في

  التركيز السعقي خيرا  ر   اBDEV الق اع الصوفي حجما  SIZE  ا حجم البنك  LIQUI ا السيعلةROAالأصع  
CONC  لىمتغيرات ر كيف تم حسا  كل متغير: رصف.رفيما يىي 

 لكفاءة:ا •

 2:  ةةئيسيثلاثة  ينعاد م  خلا  فقف تم قيا ها  فاا ،  لى  بالنسبة       

. قفة، البنك عى  تحقيق  قصددد  إنتاةية با دددتدفا  الفخلات التاحةذي  التقنية  الفاا ، : TEتقنية  الكفاءة  ال ✓
 كمية الفخلات.لى  إنسبة    ينفمية الدوةاترتم تقفيوذا  

عفس قفة، البنك عى  إداة، معاةدا ينفاا ، ت التي  في تخصدددددديص التفاليف الفاا ، ذي : AEســـــعرية الكفاءة  ال ✓
   عاة الفخلات.لى إنسبة    ينفمية الدوةاتالتفاليف. رتم تقفيوذا  لتقىيل 

تعفس قدفة، البندك عى  خاي التفداليف الإجمداليدة درن التدأثير عى  الفادا ، التفىايدة    :  CE  تكلفيـةالكفـاءة  ال ✓
ينفمية الدوةات نسددددددبة  ة. رتم تقفيوذا  ةعد، ارفمات القفمةا مما يعزز الوبحية ريقىل م  الصدددددداةيف غير الضددددددورةي

 قيمة الفخلات.لى إ

 

1   Yong Aaron Tan , Christos Floros, Risk, capital and efficiency in Chinese Banking, 
Journal of International Financial Markets Institutions and Money 26:378-393, October 
2013,p25. 

 . 164عبف الفويم ا موةع  بق ذكواا ص  منصعةي    2

https://www.researchgate.net/profile/Yong-Tan-9?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/profile/Christos-Floros-2?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/journal/Journal-of-International-Financial-Markets-Institutions-and-Money-1042-4431?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
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م   ةل حسددددددددددددا  مؤشددددددددددددوات الفاا ، تم الا ددددددددددددتعانة بالتغيرات التاحة بمدتىف  نعاعها با ددددددددددددتدفا  ينونامج                      
DEAPجماع  صددددددددع  الوينح تمثل الدوةات الوئيسددددددددية لىبنعكا ينينما شمىت الفخلات كلا م  إحيث كانت القورض ر  ا

ا دددتدفا  مصددداةيف الاعائف رالصددداةيف غير التعىقة بالاعائف  بالإضدددافة إلى ذلكا تم  ا  الأصدددع  الثاينتة رإجماع العدائع الثاينتة
 كأ عاة لىمفخلات الستدفمة. 

 :  CAPITAL رأس المال •

مؤشدو معتر  ينه لفااية ة ا الا ا حيث   عا رذE/Aم  خلا  نسدبة حقعق الىفية إلى إجماع الأصدع    ها ديقتم        
 ثل الفةع الاع ال ي يمف  البنك م  امتصاص ارسائو غير التعقعة.يم

 :Riskالمخاطر   •

  Risk Lرالداطو الوتب ة بالقورض  ا RiskZ  1الإفلاا  الداطو ع  طويق مؤشددددوي  ةئيسددددي : مخاطوع     عبري حيث
. 

✓ Risk Z:  كما يمف  تسميته يندددZ-Score 

 2:التالية  با تدفا  الصيغة  RiskZتم حسا  مؤشو  

RiskZ =
ROA +

E
A

SD(ROA)
 

 : ن  حيث         

 
1 Laetitia Lepetit,Frank Strobel, Bank insolvency risk and time-varying Z-score 
measures, Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, Volume 
25, July 2013, Pages 73-87. 
2  Gaelle, T., and Tchikanda, Y., 2017. Systemic risk and individual risk: A 

trade-off?.University of Paris Nanterre. EconomiX, WP 2017-16. 
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 ROA   العائف عى  الأصع  الوبحية. 

   E

A
 .تمثل كااية ة ا الا رالتي   انسبة حقعق الىفية إلى إجماع الأصع    

 SD(ROA)  ددتقواة للاالعياةي لىعائف عى  الأصددع  ع  تقىبات الأةباح. يعُفّ ذ ا الؤشددو مقيا ددا معثعقا ينه   نحوا الا  
 الاع رمخاطو الإفلاا. 

 :   Risk Lالمخاطر المرتبطة بالقروض   ✓

  نسددددددددبة باعتماد(  Proxy) العكيل التغير ا ددددددددتدفا   فيمف  مباشددددددددو،  تقفيوا إمفانية  لعف  رنظوا  ار و مؤشددددددددو   ما        
 م   مزيف  عى  يف  اةتااعه ن   حيث الأصدددددددددددددع  ةعد،  إلى  يشدددددددددددددير ذع  ر  القورضا ممعع  إلى  القورض قيمة تفني تفاليف
عى  حددددددددددددددددددددف   التعقعة  ارسائو  رك لك الساينقة  القورض داطودددددددددددددددم  ددددددددددددددددددددع مؤشو يفعن    ن   ريمف .  البنعك  محافظ في التاعب
 1. عا 

تهف  إلى ضددددددددددبط تأثير الععامل رالتي  عف، متغيرات ضدددددددددداين ةا   ادةاجا تم التغيرات الوئيسددددددددددية لىفةا ددددددددددةإلى  إضددددددددددافة       
 ىفةا ة.ل  دقيقا لىعلاقات الوئيسية الاقتصادية رالالية رالهيفىيةا مما يضم  تحىيلا

 ر الجفر  العاع يعضح ذلك.
 وصفي لمتغيات الدراسة :جدول    5الجدول رقم  

 الوصف الرمز لمؤشرا
 لى الوينح قبل الضويبةإالضويبة    تم تقفيوا يننسبة TAX معدلات الضريبة

 الناتج المحىي ارا  GDP الناتج المحلي الإجمالي
 التضدم السنعينسبة   INF التضخم

 ىعائف عى  الأصع لالوبحية   تم تقفيوا يننسبة ROA العائد على الأصول
 ممعع الاصع لى إالاصع  السائىة    تم تقفيوا يننسبة LIQUI السيولة

 صع  البنك ممعع    يساري Size حجم البنك

 
 . 164منصعةي عبف الفويما موةع  بق ذكواا ص    1
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 BDEV القطاع المصرفي  حجم
الصددددددددناعة البنفية في البىف صددددددددع    جمعع ذع عباة، ع  

 لىبىف  الفاخىي ارا   إلى الناتج  نسبة  

 نسبة خاةج اليزانية إلى ممعع الأصع   يساري NTACTIV النشاط غي التقليدي

يننعك في البىف   03ممعع  صدددددددددددع  اكبر    يسددددددددددداري CONC التركيز السوقي
 الصناعة البنفية في البىف.صع    نسبة الى ممعع 

 المصدر : من اعداد الطالب بالاعتماد على الدراسات السابقة 

 يديد عينة البنوك وفترة الدراسة  2.  2.3

فويقيا متمثىة إر ددددط رشما   لمجمععة م  در  من قة الشددددوق الأ البنعك التجاةيةالفةا ددددة في ممععة م    عينة تمثىت         
ماةات العوينية التحف،ا الفعيتا  دددددددى نة عُمان ر  ةدنا لبنانا البحوي ا ق وا الإالجزائوا الغو ا تعنسا مصدددددددوا الأ  في : 

 عواق.ال
 رذلك لتعافو البيانات في تىك السنعات.  2021   نة  لىإ  2015   نة كما امتفت فتر، الفةا ة م 

درةذا المحعةي في كثو انتشدددداةا يناضددددل   يعف    ر قف تم اختياة البنعك التجاةية لتىك الفر ا لأن ذ ا النعع م  البنعك         
  كما   م   كثو الؤ ددددددسددددددات الالية تااعلًا مع الأفواد رالشددددددوكات عى  ن اق را ددددددع. تعتبرا حيث قتصدددددداديرالاالنظا  الاع 

تتميز ينتنعع خفماتها التي تشدددددددمل قبع  العدائعا رمنح القورضا مما يجعىها نمعذةًا شددددددداملاً لفةا دددددددة آليات العمل الصدددددددوفي 
البيئة الصدددددددددددوفية   تحىيلبها رتأثيرذا عى  الاقتصددددددددددداد. بالإضدددددددددددافة إلى ذلكا تعفو البنعك التجاةية ينيانات غنية رمتنععة يمف  

 اختياة يننعك در  الفةا ددددددددة ع  ينقية در  تم   كما  البنعك.كثو ميعلا لىمداطو، مقاةنة ينغيرذا م   نها   فضددددددددل كما  ينشددددددددفل  
 .ينسبب تعفو البيانات لتىك البنعك  مينا من قة

 التضدم   مثل  بالفر   التعىقة  البيانات  باقي ماا  Fitch Connect الحصع  عى  ينيانات بالبنعك م  معقع   تم 
 البنعك الوكزية لىفر  محل الفةا ة.ا فتم الحصع  عىيها م   الإجماع المحىي  رالناتج

 صياغة نموذج الدراسة  3.2.3
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 في ذ ا الفةا ة يمف  التعبير ع  العلاقة ين  التغيرات الستقىة رالتغيرات التاينعة بالعلاقات الوياضية ار ية التالية:

TEi,t=α0+α1TEi, t -1+α2ROAi,t+α3CAPITALi,t+α4RISKLi,t+α5RISKZi,t+α6LIQUIi,t+α7

TAXi,t+α8Sizei,t+α9NTACTIVi,t+α10CONCi,t+α11BDEVv+α12INFv+α13GDPi,t+ ϵi,t     

……. (1) 

AEi,t=α0+α1 AEi, t -1+α2ROAi,t+α3CAPITALi,t+α4RISKLi,t+α5RISKZi,t+α6LIQUIi,t+α7

TAXi,t+α8Sizei,t+α9NTACTIVi,t+α10CONCi,t+α11BDEVv+α12INFv+α13GDPi,t+ ϵi,t     

……. (2) 

CEi,t=α0+α1 CEi, t -1+α2ROAi,t+α3CAPITALi,t+α4RISKLi,t+α5RISKZi,t+α6LIQUIi,t+α7

TAXi,t+α8Sizei,t+α9NTACTIVi,t+α10CONCi,t+α11BDEVv+α12INFv+α13GDPi,t+ ϵi,t     

……. (3) 

 حيث:

i تمثل البنك وt يمثل الفترة 

0α   يمثل الثابت 

1α 2α 3α ....، معاملات المتغيرات   

ϵ يمثل الاخطاء 

 توصيف متغيات الدراسة  3.3

 في ذ ا العنصو  نقع  با تعواض ت عة الفاا ، بأنعاعها الثلاثة لفل ينىف م  ينىفان الفةا ة كما يىي:
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 حسب البلد   2021-2015تطور الكفاءة التقنية خلال الفترة  :  9   الشكل رقم

 

 Python  برنامج   المصدر: مخرجات 

ينشدددددددفل عا ا   موتاعةسدددددددم معظم الفر  بمسدددددددتعيات  عبر الزم . تت   (TE) يظُهو الو دددددددم البياني ت عة الفاا ، التقنية       
رمع ذلكا تبرز ق و مسدددددددددتعيات كاا ،  عى ا مع تحسددددددددد  مسدددددددددتمو عى  مو  90ر  60حيث تترارح الفاا ، التقنية ين   

شددددددددددهفت كما   .ا مما يعفس تقفما مىحعظا في كاا تها مقاةنة بالفر  الأخوى2021في عا    100السددددددددددن  لتقتر  م  
ذلك إلى تأثيرات   ريععدا  20قل م   مسددددددتعى حيث اقترينت الفاا ، التقنية م  ا  2020ا في عا   البحوي  انخااضددددددا حاد  

 .19-ةائحة كعفيف 
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 حسب البلد   2021-2015خلال الفترة   السعريةتطور الكفاءة  :  10 الشكل رقم

 

 Python  برنامج   المصدر: مخرجات 

ا مما  100ا مع تصددددفّة مصددددو يننسددددبة تقتر  م  50 عى  م   (AE) ددددعويةمعظم الفر   ددددجىت مسددددتعى كاا ،         
  2020خلا  عا   السددددددددعوية قعيا. رمع ذلكا شددددددددهف الق اع الصددددددددوفي في معظم الفر  انخااضددددددددا في الفاا ،  يعفس  دا ً 

 .ا مثل تباطؤ الأنش ة الاقتصادية رزياد، الداطو الالية19-ينسبب تأثيرات ةائحة كعفيف 

 

 



 الفصل ال الث                                                                                   الدراسة القياسية
 

 
89 

 حسب البلد   2021-2015تطور الكفاءة التكلفية خلال الفترة  :  11   الشكل رقم

 

 Pythonالمصدر: مخرجات برنامج  

ا في الفاا ،            19- ا نتيجة تأثيرات ةائحة كعفيف 2020خلا  عا    (CE)التفىاية  جميع الفر  شدددهفت انخااضدددً
عى  الأنشددد ة الاقتصدددادية. رةغم ذلكا  دددجىت مصدددو  عى  مسدددتعى لىفاا ،ا تىيها ق و رالفعيتا مما يعفس  داً  قعيًا  

 .نسبيًا له ا الفر  مقاةنة ينبقية الفر  في ناس الاتر،
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 الإحصاءات الوصفية لمتغيات الدراسة   :   6   رقم  الجدول

الانحراف  
 المعياري

 المتغي  عدد المشاهدات  المتوس  القيمة القصوى  القسمة الدنيا 

17.3192 0 100 77.08876 952 TE 
28.97243 0 100 60.43729 952 AE 
26.26728 0 100 47.23361 952 CE 
1.22608 -6.92 11.82 1.274622 952 ROA 

46.42719 -895.37 825 22.87643 952 TAX 
9.467326 2.913059 99.92911 13.75997 952 CAPITAL 
2.615899 -5.25 57.64 1.135893 952 RISKL 
15.07243 .31 88.09 21.52686 952 LIQUI 
1.620879 1.61515 5.477534 8.796924 952 SIZE 
4.219423 -2.543221 33.93174 4.157545 952 RISKZ 
19.25942 0 199.51 22.85428 952 NTACTIV 
21.53892 3.521327 99.7 51.17901 952 CONC 
56.01478 19.06 370.2227 132.6767 952 BDEV 
18.19783 -3.749145 154.7561 6.387216 952 INF 
4.232587 -21.3999 13.78737 1.471862 952 GDP 

 STATA 17المصدر: مخرجات  

 :ROA عائد على الأصوللا •

 حقق  حيث البنعكإلى تباي  كبير في الأدا  ين    (ROA) عائف عى  الأصدددددددع ىتشدددددددير الإحصدددددددا ات العصددددددداية ل         
ا مما  2016في عا    11.82ينىغت  ينقيمة  (ROA) عائف عى  الأصدددددع ىلفي مصدددددو  عى  قيمة     ALAHLIB يننك

-في البحوي  كان    Investcorp Holdings  بنكلدددددددددددددددددددددددددددد(ROA) عائف عى  الأصع لايف  عى   دا  قعيا ينينما 
ا مما يؤكف رةعد  1,22ا مع انحوا  معياةي قفةا 1.27ينىغ (ROA) عائف عى  الأصددددددددددددع ىل. التع ددددددددددددط العا   6.92

ين  البنعك في مختىف الفر . تعفس ذ ا النتائج الاورقات    دددددددددتثماةيةالا   دددددددددتراتيجياترالا  التشدددددددددغيىيةتباينات في الفاا ،  
 الىحعظة في الأدا .
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خلا  ذ ا الاتر،ا في   2.21بمعف   (ROA) م  ناحية الفر ا تُظهو مصدو  عى  متع دط لىعائف عى  الأصدع          
 .  0.17ىت لبنان  دنى متع ط لىعائف عى  الأصع  بمعف   ح   ج  

 :CE AE  TEمتغيات الكفاءة  

إلى رةعد تباي  مىحعظ في     "CE"ر "AE"ر  "TE" الفاا ، مة لتغيراتتشدددددير الإحصدددددا ات العصددددداية القفم          
بمتع ددددط    100ر 0ا حيث تترارح القيم ين   نق ة17.32بانحوا  معياةي يبىغ  "TE" الفاا ، التقنية     تميزتالبيانات.  

انحوافاً معياةيًا   تا فقف  ظهو "AE" السدددعوية  الفاا ،    ا مما يف  عى   ن معظم القيم قويبة م  التع دددط.  ما77.09قفةا 
ا مما يعفس تباينًا كبيراً نسدددددددددددددبيا. رفيما يتعىق  60.44( رمتع دددددددددددددط يبىغ  100-0ا مع ن اق مماثل لىقيم )28.97قفةا 
بمتع ددددددددددددددط قددفةا   100ر  0ا حيددث توارحددت القيم ين   26.27العيدداةي    لانحوا اا فقددف ينىغ  "CE"التفىايددة  لفاددا ،  با

ينعةه عا ا تعضح   " AE" السعويةالفاا ،  ر "TE" دد  لفاا ، التقنيةا مما يشير إلى  ن القيم  قل ينفثير مقاةنة با47.23
ا مما يعفس تنعع البيانات في 100ذ ا التغيرات رةعد تباي  كبير في البيانات مع حف  دنى لىصداو رحف  قصد  يصدل إلى  

 .العينة الفةر ة

تسدددددددجل  عى  مسدددددددتعى في ق و بمعف    (TE) التقنية   تظهو البيانات  ن الفاا ،    : (TE) التقنية  الكفاءة   ✓
ا مما يعفس قفة، فائقة عى  ا دددددددتدفا  العاةد لتحقيق النتائج. م  ناحية  خوىا تسدددددددجل البحوي   دنى 93.15

 .التقنيةا مما قف يف  عى  رةعد تحفيات في الفاا ،  68.11مستعى بمعف  
ا (CE) التفىاية بالنسدددبة لىفاا ،      :(CE) التكلفية  لكفاءة  ا ✓ بمعف      دددجىت  عى  مسدددتعىا فإن ق و  يضدددً

ا مما يشدددير إلى فعالية منداضدددة في ا دددتدفا  العاةد  15.72ا ينينما تسدددجل البحوي   دنى مسدددتعى عنف 79.09
 الاقتصادية.

بمعف    عى  مسدددددددتعى  مصدددددددو  دددددددجىت  ا (AE) السدددددددعوية  فيما يتعىق بالفاا ،    :(AE) الســــــعرية بالكفاءة  ✓
. ذ ا الاجعات تشدير إلى ضدورة، تحسد  الأدا   22.69ا في ح  تسدجل البحوي   دنى مسدتعى بمعف   91.65

 .الإداةي رالاني في البحوي  لتحقيق نتائج  كثو فعالية ركاا ،
ا  9.47ا ينينما الانحوا  العياةي يبىغ 13.75يشددددير متع ددددط ة ا الا  إلى  (CAPITAL) : رأس المال •

التي تم تسدددددددجيىه في    ر  2.91مما يف  عى  تباي  كبير في مسدددددددتعيات ة ا الا  ين  الؤ دددددددسدددددددات. القيمة الفنيا 
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تشددددددددير إلى رةعد ينعي الؤ ددددددددسددددددددات التي تمتىك ة ا ما  مندايا ينينما القيمة  Ithmaar Bankالبحوي   
تُظهو  نها تمتىك ة ا   Iraq's Al Janoob Islamic Bankتم تسددددددددجيىها م  قبل    99.93القصددددددددعى 

 .ما  موتاع ينشفل مىحعظ. ذ ا التاارت يمف   ن يؤثو عى  ا تقواةذا الاع رقفةتها عى  التع ع 
 المخاطر: •
.  2.61 يندددددقيمة مع انحوا  معياةي 1.13 يندددددقيمة  يبىغ متع ط مخاطو القورض (RISKL) :القروض  مخاطر ✓

  57.64تُشددددير إلى رةعد مؤ ددددسددددات لا تعاةه  ي مخاطو ائتمانيةا ينينما القيمة القصددددعى   5,25-القيمة الفنيا 
تشددير إلى رةعد مؤ ددسددات قف تتعوض لداطو ائتمانية عالية. ذ ا التباي  في مسددتعيات الداطو يعفس تحفيات  

 .مختىاة تعاةهها الؤ سات في إداة، قورضها
✓ RISKZ :  متع دط قيمةRISKZ  م  الداطو لفى البنعك  منداي  ا مما يشدير إلى مسدتعى 4.15حعاع

إلى رةعد تقىبات حع  ذ ا التع ددط.  قل قيمة   4.21    يندددددددددددددددددقيمة في ممععة البيانات. يشددير الانحوا  العياةي
تشدددددددير   33.93ا مما قف يعفس ظورفاً مالية غير معاتية لبعي البنعكا ينينما  عى  قيمة  2.54-لىمداطو كانت  

 منداضة. ةف   إلى رةعد يننعك ذات مستعيات مخاطو
ينىغت . القيمة الفنيا 15.07ا مع انحوا  معياةي يبىغ 21.52متع دط السديعلة ينىغ  (LIQUI) :  السـيولة •

تشددددير إلى  ن ينعي الؤ ددددسددددات قف تعاني م  نقص حاد في السدددديعلةا في ح   ن القيمة القصددددعى حيث   0.31
ذ ا التباي  يمف   ن يؤثو عى  قفة، الؤ دددددسدددددات  اتعفس رةعد مؤ دددددسدددددات ذات  ددددديعلة ةيف،ر التي   88.09

 .عى  تىبية التزاماتها الالية
  مع انحوا  معياةي   8.79يظهو متع دددددددددددط حجم الؤ دددددددددددسدددددددددددات )العبر عنه بالىعغاةيتم( ذع SIZE):) اضجم •

 5.48تعفس رةعد ينعي الؤ سات الصغير، ةفااً ينينما القيمة القصعى   1.62. القيمة الفنيا 1.62ينددددددددقيمة 
 .تشير إلى  ن ينعي الؤ سات  كبر ينفثير. ذ ا التاارت في الأحجا  يظُهو تنععاً في ذيفل الؤ سات

إلى متع ط قفةا   NTACTIV  ددددددددددددددددددددددددددددتشير البيانات التعىقة ين:  (NTACTIV)  النشاط غي التقليدي •
في  0ا مما يعفس مسدددددددددتعى نشدددددددددان ةيف ين  البنعك. رمع ذلكا يعفس الحف الأدنى ال ي يصدددددددددل إلى 22.83

تباينًا كبيراً ين     19.27 قيمة . كما يظُهو الانحوا  العياةي البالغ 199.51إلى له القاينلا يصدددل الحف الأقصددد  
 البنعك.
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ا ممددا يددف  عى  رةعد توكيز معقع  ين   51.18تمثددل البيددانات التعىقددة بالتركيز متع دددددددددددددد ددًا قددفةا    CONC) : (لتركيزا
يُشددددددددير إلى  ن ينعي البنعك لفيها مسددددددددتعى    3.52قيمة  بلغ  البنعك في ا ددددددددتراتيجياتها الا ددددددددتثماةية  ر عملائها. الحف الأدن 

يف  عى  رةعد يننعك تمتىك مسدددددددددتعى عا   م  التركيز. كما   99.7 قيمة منداي م  التركيزا ينينما الحف الأقصددددددددد  البالغ 
 التباي  الفبير ين  البنعك في ا تراتيجيات التركيز.  21.54 يندقيمة يعفس الانحوا  العياةي

ا مما  132.68إلى متع ط قفةا  BDEV  ددددددددددددددددددددددددددددددتشير البيانات التعىقة ين: (BDEV )تطور القطاع البنكي •
يُشددددددددددير    19.06  ينىغ قيمة يف  عى   ن معظم البنعك تمتىك ممععة متنععة م  النتجات رارفمات. الحف الأدنى

يعفس قفة، ينعي البنعك عى  مما   370.22  قيمة    بنعك قف تاتقو إلى التنععا ينينما الحف الأقصدددد  البالغ ال   ن  إلى
يشير إلى اختلافات مىحعظة في تنعع  مما   56.01  ينىغ قيمة  العياةي الانحوا تقفيم ممععة را عة م  ارياةات.  

 الأعما  ين  البنعك.
ا مما يُشدددير إلى  ن ينعي البنعك تعاةه  6.38متع ددد اً قفةا    INFتظهو ينيانات التضددددم  :  (INF)التضـــخم •

يعُبر ع  رةعد حالات انفماشا في   3.75-  يندددددددددددددددقيمة مسدتعيات م  التضددم تحت السدتعى الثاع. الحف الأدنى
 يشدددير إلى ضدددغعن تضددددمية موتاعة. كما يف  الانحوا  العياةي مما   154.76 ينىغ قيمة   ح   ن الحف الأقصددد 

 عى  تباي  كبير في مستعيات التضدم التي تعاةهها البنعك.  18.19 يندقيمة
  ينددددددددددددددددددددددقيمة إلى متع ددددددددط قفةا (GDP) تشددددددددير ينيانات الناتج المحىي الإجماع:(GDP) الناتج المحلي الإجمالي •

رةعد ينعي   21.40- ينددددددددقيمة مما يعفس  داً  اقتصاديًا متع  اً. رمع ذلكا يظُهو الحف الأدنى   1.471862
يُشدددددددددير إلى  دا  قعي في   13.79  ينىغ قيمة البىفان التي تعاني م  انفماش اقتصدددددددددادي كبيرا ينينما الحف الأقصددددددددد 

يف  عى  رةعد تباي  متع ط في الأدا  الاقتصادي ين     4.232587 يندددقيمة ينعي الأ عاق. الانحوا  العياةي
 .الفر 
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 STATA 17المصدر: مخرجات  

 مصفوفة الارتباط لمتغيات الدراسة :   7جدول
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عى  الوغم م  رةعد  دلدة عى  اةتبداطدات معنعيدة ين  التغيراتا إلا  ن معظم ذد ا الاةتبداطدات ضددددددددددددددعيادة رتقدل ع           
ر الفاا ،    AE السعويةا با تثنا  ينعي الاةتباطات القعية نسبيًا. عى   بيل الثا ا يظهو اةتبان قعي ين  الفاا ، 0.3

  رالفادا ، التقنيدة  CE الفادا ، التفىايدةظهو تُ كمدا  همدا.  ممدا يشددددددددددددددير إلى تدفاخدل كبير ينين   ا CE  (0.9155) التفىايدة
اةتباطاً إيجاينيًا   ROAر GDPكما يظهو      .هما(ا مما يشدددير إلى علاقة إيجاينية ينين0.4455اةتباطاً قعيًا نسدددبيًا ) TEر
(ا مما يعفس العلاقة ين  النمع الاقتصددددددادي رعائف الأصددددددع ا حيث قف يسدددددداذم الأدا  الاقتصددددددادي العا  في تعزيز  0.37)

 ةبحية الأصع .

عضدح مصداعفة الاةتبان عف  رةعد اةتباطات عالية ين  التغيرات السدتقىةا مما يشدير إلى عف  رةعد مشدفىة التعفد ت         
 .(Multicollinearity) ار ي

 فيها   والقصوى  الدنيا  القيم  تسجيل  تم التي  البنوك:    7  رقم  الجدول

 المتغي Max البنك البلد السنة Min البنك البلد السنة

2020 Bahrein 
InvestcorpHoldi
ngs 

-6.92 
201
6 

EGYPT ALAHLIB 11.82 ROA 

2021 Bahrein Ithmaar 2.913058
7 

201
5 

Irak AlJanoob 99.92911 CAPIT
AL 

2019 Bahrein UnitedGulfBank -5.25 202
1 

Lebanon BLOMD 57.64 RISKL 

2018 Bahrein ABC .31 201
6 

MORR
OCO 

CITIBAN
KM 

88.09 LIQUI 

2015 Irak AlJanoob 
1.615150
3 

202
1 QATAR QNBQ 

5.477533
7 SIZE 

2020 
Lebano
n 

NBKuwaitLeba
non 

-
2.543221 

201
5 

Saudi 
Arabia 

BALBILA
D 

33.93174
3 RISKZ 

 STATA 17المصدر: مخرجات  

 القيم القصوى للمتغيات: -

نلاحظ في الجفر   علاا قيم التغيرات القصددددعى ر الفنيا السددددجىة في البنك رحسددددب البىف حيث تم تسددددجيل اعى          
  فأعى   CAPITALا اما التغير 2016 نة    11.82ينقيمة    ALAHLIBفي مصو لبنك     ROAقيمة لدددددددددددددددددددددددد  
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ا ينينما  دددددددجىت اعى  قيمة لىمتغير    2015 دددددددنة    99.92911ينقيمة    AlJanoobقيمة  دددددددجىت في العواق لبنك   
RISKL    لىبنكBLOMD    دددددجل التغير    .2021 دددددنة    57.64  في درلة لبنان ينقيمة LIQUI    اعى  قيمة

اعى  قيمة له ينبنك    SIZEا كما  جل التغير   2016 نة   بالغو   CITIBANKMفي يننك    88.09ينددددددددددددددددددددددددددد 
QNBQ    التغير  2021 ددددددددددددددنددددة    5.4775337في درلددددة ق و ينقيمددددة اعى  قيمددددة ينبنددددك    RISKZار ددددددددددددددجددددل 

BALBILAD    2015 نة    33.931743بالمىفة العوينية السععدية ينقيمة. 

 . القيم الدنيا للمتغيات: -

 دددنة    6.92- ينقيمةالبحوي   في درلة   Investcorp Holdings  كانت في يننك  ROA  نى قيمة لىمتغير د         
  2.9130587 ينقيمةالبحوي   في درلة   Ithmaar  دنى قيمة له ينبنك   CAPITAL ا ينينما  دددددددددددددجل التغير2020
 ددددددنة    البحوي في درلة   United Gulf Bank  ينبنك  5.25-دنى قيمة    ددددددجل   RISKLالتغير    .2021 ددددددنة  
ا ينينما  2018 دددددددنة  31. ينقيمةالبحوي     في درلة   ABC دنى قيمة له ينبنك     LIQUI ا كما  دددددددجل التغير2019

ا كما  دددجل 2015 دددنة   1.6151503في درلة العواق  ينقيمة   AlJanoobدنى قيمة ينبنك    SIZE دددجل التغير  
 ددددددددددددددنددة    2.543221-  ينقيمددة  لبنددان   في درلددة  NB Kuwait Lebanon  دنى قيمددة لدده ينبنددك   RISKZ  التغير

2020. 

. 
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 البلد   حسب   الدراسة  فترة  في المتغيات  لمتوسطات والقصوى الدنيا  القيم:    8  رقم  الجدول

 المتغي  Min البلد  Max البلد 
Egypt 91.65 Bahrain 22.69 AE 
Qatar 93.15 Bahrain 68.11 TE 
Qatar 79.09 Bahrain 15.72 CE 

EGYPT 2.183182 LEBANON .1794286 ROA 
MORROCO 34.32178 QATAR 1.792286 TAX 

Irak 47.77199 TUNISIA 9.911904 CAPITAL 
Lebanon 2.686143 OMAN .5502041 RISKL 

Irak 48.65086 SAUDI 
ARABIA 9.397429 LIQUI 

QATAR 4.695583 Irak 2.714118 SIZE 
SAUDI 

ARABIA 
7.47 Lebanon .476226 RISKZ 

ALGERIA 43.23683 Lebanon 14.55145 NTACTIV 
KUWAIT 82.11469 JORDAN 10.84163 CONC 
QATAR 243.3376 Irak 22.24857 BDEV 
Lebanon 35.49881 QATAR .6055714 INF 

Egypt 4.374857 Lebanon -4.897267 GDP 

 STATA 17المصدر: مخرجات  

 يعفس الجفر  اعلاا قيم متغيرات الفةا ة القصعى ر الفنيا حسب البىفانا رنستعوضها كما يىي:

 القيم القصوى لمتغيات الدراسة:

اعى  قيمة له في TE ا ينينما  ددددجل التغير91.65اعى  قيمة له في درلة مصددددو رذلك ينقيمة  AE ددددجل التغير          
  ROA. ما التغير   79.09اعى  قيمة له ينفرلة ق و ك لك ينقيمة  CE.كما  دددجل التغير   93.15درلة ق و ينقيمة 

ينقيمة  الغو  اعى  قيمة له في درلةTAX. جل التغير   2.183182فقف  جل اعى  قيمة له ينفرلة مصو ينددددددددددددددددددددددقيمة  
ا كما  دددددددجل التغير 47.77199ينقيمة  العواق عى  قيمة له في درلة CAPITALا ر  دددددددجل التغير 34.32178
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RISKL     ا ينينمدا  ددددددددددددددجدل التغير    2.686143عى  قيمدة لده يندفرلدة  لبندان ينقيمدةLIQUI    عى  قيمدة لده في درلدة
 مددا التغير   ا  4.695583ينقيمددة    ق وعى  قيمددة لدده في درلددة     SIZEا ر  ددددددددددددددجددل التغير  48.65086العواق ينقيمددة  
RISKZ   جل التغير   7.47عى  قيمة له بالمىفة العوينية السععدية ينددددددددددددددددددددددقيمة  فقف  جل .NTACTIV     عى

عى  قيمددة لدده في درلددة الفعيددت ينقيمددة    CONCا ر  ددددددددددددددجددل التغير    43.23683قيمددة لدده في درلددة الجزائو ينقيمددة  
 INF. ما التغير    243.3376اعى  قيمة له ينفرلة ق و ك لك ينقيمة    BDEV. كما  دددددجل التغير   82.11469
عى  قيمة له في درلة مصو ينقيمة   GDP. جل التغير    35.49881عى  قيمة له ينفرلة لبنان ينددددددددددددددددددددقيمة   فقف  جل 

4.374857 

 القيم الدنيا لمتغيات الدراسة:

 دنى قيمة له في  TE ا ينينما  دجل التغير22.69رذلك ينقيمة   البحوي  دنى قيمة له في درلة  AE دجل التغير          
. ما    15.72ينقيمة    ايضدددددددددددددا  البحوي  دنى قيمة له ينفرلة  CE.كما  دددددددددددددجل التغير   68.11ينقيمة   البحوي  ك لكدرلة 
 دنى قيمة له في درلة  TAX. جل التغير   17942860.ينددقيمة   لبنان فقف  جل  دنى قيمة له ينفرلة    ROAالتغير 
ا كمدا  9.911904ينقيمدة    تعنس دنى قيمدة لده في درلدة    CAPITALا ر  ددددددددددددددجدل التغير  1.792286ينقيمدة    ق و

 دنى قيمة    LIQUIا ينينما  ددددددجل التغير   55020410.ينقيمة   عمان  دنى قيمة له ينفرلة    RISKL ددددددجل التغير 
ينقيمددة   العواققيمددة لدده في درلددة   دنى    SIZEا ر  ددددددددددددددجددل التغير  9.397429ينقيمددة  بالمىفددة العوينيددة السددددددددددددددععديددة  لدده  

. ددددجل التغير 4762260.ينددددددددددددددددددددددددددددددددددددددقيمة   ينفرلة لبنان قيمة له  دنى فقف  ددددجل  RISKZا  ما التغير   2.714118
NTACTIV   ا ر  دددددجل التغير  14.55145ينقيمة   لبنان ايضددددداقيمة له في درلة   دنىCONC  قيمة له في  دنى

  22.24857ك لك ينقيمة   العواققيمة له ينفرلة  دنى   BDEV. كما  ددددجل التغير   10.84163ينقيمة   ةدن الأدرلة 
قيمة له في  دنى   GDP. جل التغير     60557140.ينددددددددددددددددقيمة    ق وقيمة له ينفرلة  دنى  فقف  جل  INF. ما التغير 

 4.897267-ينقيمة  لبنان درلة 
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 تقدير و تقييم صلاحية نموذج الدراسة  4.3

 أثر رأس المال والمخاطر على متغيات الكفاءة:  1.4.3

 السعريةالأثر على الكفاءة   •

 السعرية الأثر على الكفاءة   9 : دول رقمالج

 p>z AE المعامل  تفسي النتيجة 
 .L1 0.022 1442223. %5معنوي عند مستوى  

 ROA 0.127 3.935624- لا يوجد لثي معنوي 
 TAX 0.548 0200231.- لا يوجد لثي معنوي 
 CAPITAL 0.788 1258351. لا يوجد لثي معنوي 
 RISKL 0.361 3942757. لا يوجد لثي معنوي 
 LIQUI 0.464 1205342. لا يوجد لثي معنوي 
 NTACTIV 0.489 0312575.- لا يوجد لثي معنوي 
 CONC 0.124 2829019. لا يوجد لثي معنوي 

 BDEV 0.002 2794423.- %  5لثي سالب معنوي عند مستوى  
 GDP 0.736 0874527. لا يوجد لثي معنوي 

 SizeLN 0.003 24.00505 %  5لثي موجب معنوي عند مستوى  
 RiskZ 0.126 5.515175 لا يوجد لثي معنوي 

 

 STATA 17المصدر: مخرجات  

 ا ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددرة ا ال (RISKL) تشير النتائج إلى  نه لا تعةف  دلة إحصائية عى   ن كل م  مخاطو القورض
CAPITAL رRISKZ   ، ا حيدث كداندت قيمالسددددددددددددددعويدةتؤثو ينشددددددددددددددفدل معنعي عى  الفادا p   لهد ا التغيرات

(. مددا يعني  ندده لا 0.05عى  التعاع(  عى  م  السددددددددددددددتعى القبع  لىددفلالددة )عدداد،    0.126ا ر0.788ا  0.361)
يمف  الجز  ينعةعد تأثير حقيقي لها ضددددددددددم  ذ ا النمعذج رالعينة الفةر ددددددددددة. بالقاينلا  ظهوت ينعي التغيرات الأخوى 

  (p = 0.002) ت عة الق اع البنفي( ال ي كان له تأثير  دددى  رمعنعي  (BDEV  دلالة إحصدددائية قعيةا  ينوزذا 
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  حجم البنك كما كان لتغير  االسدددددددعويةمما يشدددددددير إلى  ن زياد، ت عة الق اع البنفي قف تفعن موتب ة بانخااض الفاا ، 
SizeLN )تأثير إيجابي رمعنعي ) (p = 0.003) يوتبط ينفاا ،  فضل.  الفبير لىبنكا مما يعفس  ن الحجم 

 التقنيةالأثر على الكفاءة   •

 الأثر على الكفاءة التقنية  : 10  دول رقمالج

 p>z TE المعامل  تفسي النتيجة 
 .L1 0.036 8933605.- %5معنعي عنف مستعى 
 ROA 0.067 27.09949- %  10تأثير  الب عنف مستعى 
 TAX 0.873 0103198.- لا يعةف تأثير معنعي 
 CAPITAL 0.246 2.112086 لا يعةف تأثير معنعي 
 RISKL 0.493 8659368.- لا يعةف تأثير معنعي 
 LIQUI 0.190 1.628693 لا يعةف تأثير معنعي 
 NTACTIV 0.699 9025648.- لا يعةف تأثير معنعي 
 CONC 0.359 1.600036- لا يعةف تأثير معنعي 

 BDEV 0.061 4598869. % 10عنف مستعى  معةب تأثير 
 GDP 0.956 0210038. لا يعةف تأثير معنعي 
 SizeLN 0.913 7064828.- لا يعةف تأثير معنعي 

 RiskZ 0.065 27.27965 % 10عنف مستعى  معةب تأثير 
 STATA 17المصدر: مخرجات  

 

ا رمخاطو  (CAPITAL) تشدددددددير النتائج إلى  نه لا تعةف دلالة إحصدددددددائية قعية عى  تأثير كل م  ة ا الا 
 ا التغيرات  دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددله   p ا حيث كانت قيم(TE)   التقنيةعى  الفاا ،   (RISKZ) ا(RISKL) القورض

(ا ممدا يعني  نده لا يمف   0.05عى  التعاع(  عى  م  السددددددددددددددتعى القبع  لىدفلالدة )  0.065ا ر0.493ا  0.246)
قويب م  حفرد    RISKZتأكيف رةعد تأثير حا ددددم لها في النمعذج الحاع. مع ذلكا تجفة الإشدددداة، إلى  ن متغير  

ا عنف التقنيةرالفاا ،  الإفلاا  مخاطو(ا مما قف يشددددددددددددددير إلى علاقة إيجاينية ين   27.27الفلالةا رمعامل تأثيرا معةب )
 ظهوا علاقددة معةبددة رمعنعيددة عنددف   ROAت عة الق دداع البنفي( ر  (BDEVربالثددلا متغير  .  %10عى  تمسدددددددددددددد

  دددددددددددددددددددددددددددد ا ما يشير إلى احتما  رةعد تأثير إيجابي لت عة الق اع البنفي عى  الفاا ، الانيةا رتأثير  ى  ل%10مستعى 
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ROA ما ينقية التغيراتا مثل  .SizeLN  ر  LIQUI  .ا فىم تظهو علاقات ذات دلالة إحصدددددددددائية راضدددددددددحة
الفمعن الزمني لىفادا ، الانيدة(ا ركدان تأثيرا  ) L1.TE % ذع 5التغير العحيدف الد ي كدان ذا دلالدة عى  مسددددددددددددددتعى 

 .ا مما يعفس رةعد تأثير زمني  ى  لىفاا ، الساينقة عى  الفاا ، الحالية(p = 0.036)  البًا رمعنعياً 

 التكلفيةالأثر على الكفاءة   •

 الأثر على الكفاءة التكلفية  9 : دول رقمج

 p>z CE العامل  تاسير النتيجة 
 .L1 0.002 2371378. %1معنعي عنف مستعى 

 ROA 0.000 12.34726 % 1تأثير معةب عنف مستعى 
 TAX 0.085 0267172. % 10تأثير معةب عنف مستعى 
 CAPITAL 0.119 8537459.- لا يعةف تأثير معنعي 
 RISKL 0.000 12.16015 % 1تأثير معةب عنف مستعى 
 LIQUI 0.915 0664235.- لا يعةف تأثير معنعي 
 NTACTIV 0.181 5204956.- لا يعةف تأثير معنعي 
 CONC 0.001 5601869. % 1تأثير معةب عنف مستعى 
 BDEV 0.000 3191896.- % 1تأثير  الب عنف مستعى 
 GDP 0.067 3902821. % 10تأثير معةب عنف مستعى 
 SizeLN 0.502 4.187197- لا يعةف تأثير معنعي 
 RiskZ 0.619 1.365382- لا يعةف تأثير معنعي 

 STATA 17المصدر: مخرجات  
ا حيدث ينىغ  التفىايدة  لده تأثير معةدب رمعنعي ةدفًا عى  الفادا ،   RISKL تشددددددددددددددير النتدائج إلى  ن متغير  

ا مدا يدف  عى  رةعد علاقدة إيجداينيدة قعيدة ين  اةتاداع الدداطو الائتمدانيدة  0.01 قدل م     pرقيمدة   12.16معدامدل التدأثير 
رتحسددددددددد  الفاا ، التفىايةا رذع ما قف يعُزى إلى تحسددددددددد  إداة، التفاليف في ظل ظور  مخاطو،  عى . ك لكا  ظهو 

ROA     تأثيراً معةبددًا رمعنعيًا ينددفةةددة عدداليددة(p < 0.01) ا مددا يعفس درة الوبحيددة في تحسدددددددددددددد  الفاددا ،. التغير
L1.CE )  ، ا دالاً إحصدددائيًا )التفىايةالفمعن الزمني لىفاا ا مما يف  عى  ا دددتمواةية  ر  (p = 0.002( كان  يضدددً

حيث كانت  ( دلالة إحصددددددائيةCAPITAL  ) يظُهو متغيرم  ناحية  خوىا   تواينط زمني في مسددددددتعيات الفاا ،.
تأثير ة ا الددا  عى   ا عى  الوغم م   ن تأثيرا  ددددددددددددددى ا ممددا يعني  ندده لا تعةددف  دلددة قعيددة عى   (p = 0.119)قيمددة
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ا مما يشددددددددددددددير إلى غيدا     (p = 0.619)  يف  دالًا   RISKZىايدة في ذ ا النمعذج. ربالثدلا متغير  فالفادا ، الت
الأر  كدان   ا حيدث  ن  ( دلالدة قعيدة( BDEVر متغبر  ( ( CONC  متغير  في القدايندلا  ظهو اتأثير راضددددددددددددددح لده
ا ما قف يعفس   ية ينيئة السعق رذيفل الق اع البنفي  (p = 0.000)رالثاني  البًا  (p = 0.001)تأثيرا معةبًا )

 .التفىايةفي تاسير تباي  الفاا ،  

لاختباة   Sarganال بقا تم إةوا  اختباةات تشدددددديصدددددية شمىت اختباة  GMM لتقييم صدددددحة تقفيوات نمعذج
 .(autocorrelation) لىتأكف م  عف  رةعد الاةتبان ال ا  AR(2) القيعد الزائف، راختباة

 (AR(2)) ينعندف للاةتبدان الد ا  عندف الاترات الزمنيدة الثدانيدة-كمدا ذع معضددددددددددددددح في الجدفر ا يظهو اختبداة  ةييدانع
ا مما يشددددددير إلى عف  رةعد اةتبان ذا  ذر دلالة معنعية عنف ذ ا السددددددتعىا رذع ما  0.5 كبر م  p قيمةلىنماذج الثلاثة  

  ا مما يعني رفقًا0.25اكبرم    p لىقيعد الزائف، يع ي قيمة Sarganيفعم صددددحة معاصدددداات النمعذج. كما  ن اختباة 
ذج ليسددددت ضددددعياة ر ن القيعد الزائف، صددددالحة. تؤكف ذ ا النتائج  ن افتراضددددات  ا ن الأدرات السددددتدفمة في النم  1حسددددب

 .ذج مفععمة ينشفل ةيف ر ن التقفيوات معثعقةاالنم
 : يوض  اختبارات صلاحية النماذج11    مرق  الجدول

 تفسي النتيجة  P-value الاختبار النموذج

 AEنموذج 
Arellano bond test AR(2) 

0.886 
 CE 0.592نموذج  لا يوجد ارتباط ذات 

 TE 0.347نموذج 
 AEنموذج 

Sargan test of overid. 
0.567 

 CE 0.692نموذج  الأدوات ليست ضعيفة 
 TE 0.628نموذج 

 STATA 17المصدر: مخرجات  

 
1 David Roodman, ‘How to Do Xtabond2: An Introduction to Difference and System 
GMM in Stata’, The Stata Journal: Promoting Communications on Statistics and Stata 
9, no. 1 (March 2009): 86–136 . 
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 والمخاطر على رأس المال:  الكفاءة: أثر  2.4.3

 .System GMMم   ةل قياا  ثو الفاا ، رالداطو عى  ة ا الا  تم ا تعما  نمعذج 

  مندا ددددددددددددددبدا  يعتبرا 1الدفينداميفيدةا الد ي تم تقدفيمده لأر  مو، م  قبدل   لىبيدانات باندل  (GMM)نمعذج العزر  العمم       
ين ا  في التغير التاينع عى  التغير التاينع( رذيفل بانل  ظهو فيها التغير التاينع ا دددددددددددتمواةية )تأثير الإلنماذج التي يُ ة في اخاصددددددددددد

 .N>Tيعةف فيه عفد  كبر م  العحفات الق عية مقاةنة بالاترات الزمنية  

لعالجة مشددددددددددفلات التحيز    (System GMM)م  خلا  تقفيم نمعذج  GMMينت عيو طويقة تقفيو  2قا          
 (Difference GMM) رضعف الفاا ، الناتجة ع  ضعف الأدرات الوتب ة يند

 :كما يىي  يذ  System GMM في ةالستدفم  ةالعادل

yit = αyit−1 +  α1TEi, t +α2ROAi,t+α3CAPITALi,t+α4RISKLi,t+α5RISKZi,t+α6

LIQUIi,t+α7TAXi,t+α8Sizei,t+α9NTACTIVi,t+α10CONCi,t+α11BDEVv+α12INFv+α13

GDPi,t+ ϵi,t 

 العادلة الأرلى ذي معادلة الستعىا رالعادلة الثانية تمثل معادلة الاورقا حيث:

yit  يمثل التغير التاينع 

yit−1  اين ا  التغير التاينع 

xit التغيرات الستقىة 

ϵit ار أ 

Δ  الاوق الأر 

 
1 Manuel Arellano and Stephen Bond, ‘Some Tests of Specification for Panel Data: 
Monte Carlo Evidence and an Application to Employment Equations’, The Review of 
Economic Studies 58, no. 2 (April 1991): 277. 
2 Manuel Arellano and Olympia Bover, ‘Another Look at the Instrumental Variable 
Estimation of Error-Components Models’, Journal of Econometrics 68, no. 1 (July 
1995): 29–51 . 
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ا رذلك كما ذع معضح في العادلات   System GMM با تدفا  طويقةالنمعذج  ينناً  عى  ذلكا قمنا بإةوا  تقفيو  
 :التالية

CAPITALit = αCAPITALit−1 + βRISKit

+ β1Effeciencyit + β2Zit + ϵit 
…….(3) 

ΔCAPITALit

= αΔCAPITALit−1 + ΔβRISKit + Δβ1Effeciencyit

+ Δβ2zit + Δϵit 

 …….(4) 

 ركانت نتائج التقفيو كما ذي معضحة في الجفر :

 System GMM: تقدير النموذج باستخدام طريقة  12  رقم  الجدول

 P-value CAPITAL المعامل  النتيجة 
 .L1 0.034 5241633. %  5معنعي عنف مستعى  

 ROA 0.002 8517163. %  1تأثير معةب معنعي عنف مستعى  
 TE 0.060 4166102.- %  10تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 CE 0.059 8602286. %  10تأثير معةب معنعي عنف مستعى  
 AE 0.067 7825268.- %  10تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 RiskZ 0.392 0507583. لا يعةف تأثير معنعي
 INF 0.416 0199255.- لا يعةف تأثير معنعي

 SizeLN 0.003 1.565207- %  1تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 GDP 0.322 055955.- لا يعةف تأثير معنعي
 LIQUI 0.185 0477629.- لا يعةف تأثير معنعي

 CONC 0.095 1057978. %  10تأثير معةب معنعي عنف مستعى  
 RISKL 0.688 0394407.- لا يعةف تأثير معنعي

 STATA 17المصدر: مخرجات  
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 يليل النتائج:

%ا حيث 1تظهو تأثيراً معنعيًا قعيًا عنف مسدددتعى    SIZEرحجم البنك    ROAالتغيرات العائف عى  الأصدددع            
 دددد ين      CAPITALينعحف، راحف، يساذم في اةتااع ة ا الا    ROAتشير النتائج إلى  ن زياد، العائف عى  الأصع  

زياد، حجم    ن  حيثا  CAPITALيوتبط ينشددددددددددددفل  ددددددددددددى  مع ة ا الا     SIZEبالئةا راةتااع حجم البنك   0.8
لى إإضافة  الفاا ،بالئة. م  ناحية  خوىا كل متغيرات   0.015موتبط بانخااض ة ا الا      % 1 ددددددددين  SIZE البنك
%ا ممدا يعني  ن تأثيرذدا 10عندف مسددددددددددددددتعى    معنعياينينمدا تظهو تأثيرا  % 5غير معنعي عندف    اتظهو تأثير   CONCالتركيز
ذات دلالة معنعية عنف  ي مسدتعى فهي   الأخوىاالتغيرات باقي  رلف  يمف  قبعلها عنف مسدتعى دلالة  عى .  ما    ا قل قع،

 .م  مستعيات الفلالة

لاختباة   Sarganال بقا تم إةوا  اختباةات تشدددديصدددية شمىت اختباة  GMM لتقييم صدددحة تقفيوات نمعذج          
 .(autocorrelation) لىتأكف م  عف  رةعد الاةتبان ال ا  AR(2) القيعد الزائف، راختباة

 ن   AR(2) ينعنف للاةتبان ال ا  عنف الاترات الزمنية الثانية-كما ذع معضدددددددددددح في الجفر ا يظهو اختباة  ةييانع        
ا مما يشدير إلى عف  رةعد اةتبان ذا  ذر دلالة معنعية عنف ذ ا السدتعىا رذع ما يفعم صدحة    0.314  تسداري   p قيمة

ا مما يعني  ن الأدرات  0.183تسدددددددددددددداري  p لىقيعد الزائف، يع ي قيمدة  Sarganمعاصددددددددددددددادات النمعذج. كمدا  ن اختبداة  
السددتدفمة في النمعذج ليسددت ضددعياة ر ن القيعد الزائف، صددالحة. تؤكف ذ ا النتائج  ن افتراضددات النمعذج مفععمة ينشددفل  

 .ةيف ر ن التقفيوات معثعقة

 

 : اختبارات صلاحية النموذج 13  رقم  الجدول

Test 
P-

value 
 تفسي النتيجة 

Arellano bond test 
AR(2) 

 لا يعةف اةتبان ذا   0.314

Sargan test of overid. 0.183  الأدرات ليست ضعياة 
 STATA 17المصدر: مخرجات  
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 : أثر الكفاءة ورأس المال على المخاطر:3.4.3

 :RISKLأثر الكفاءة ورأس المال على المخاطر  -أ

 :عضح في العادلات التاليةالنمعذج م

RISKLit = αRISKLit−1 + βCAPITALit

+ β1Effeciencyit + β2Zit + ϵit 
 

…….(5) 

RISKLit = αRISKLit−1 + ΔβCAPITALit + Δβ1Effeciencyit

+ Δβ2zit + Δϵit 
 …….(6) 

 
 نتائج التقفيو معضحة في الجفر  التاع:

 RISKL: أثر الكفاءة ورأس المال على المخاطر14 رقم  الجدول

 P>z RISKL المعامل  التفسي 
 .L1 0.021 6815839. %  5معنعي عنف مستعى 

 ROA 0.015 7707613.- % 5تأثير  الب معنعي عنف مستعى 
 CE 0.079 3601022. لا يعةف تأثير معنعي 

 10تأثير  الب معنعي عنف مستعى 
% -.0785694 0.508 TE 

 AE 0.384 1908748.- لا يعةف تأثير معنعي 
 CAPITAL 0.207 1295287. لا يعةف تأثير معنعي 
 BDEV 0.203 0466234. لا يعةف تأثير معنعي 
 INF 0.869 0236311. لا يعةف تأثير معنعي 
 SizeLN 0.406 3820763.- لا يعةف تأثير معنعي 
 LIQUI 0.892 0061492.- لا يعةف تأثير معنعي 
 CONC 0.612 0215581.- لا يعةف تأثير معنعي 

 STATA 17المصدر: مخرجات  
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 يليل النتائج:

تشددير النتائج إلى  ن زياد، العائف عى   الأصددع ا حيثالعائف عى   (ROA)  حصددائيا ذعإالعحيف العنعي  التغير          
.  ما التغيرات الأخوى نق ة 0.77  ددددددددددددددددددددددددينRISKL  انخااض الداطو التعىقة بالقورضالأصع  ينعحف، راحف، يساذم في 

 .ذات دلالة معنعية عنف  ي مستعى م  مستعيات الفلالة تبقية ليستال

لاختباة   Sarganال بقا تم إةوا  اختباةات تشدددديصدددية شمىت اختباة  GMM لتقييم صدددحة تقفيوات نمعذج          
 .(autocorrelation) لىتأكف م  عف  رةعد الاةتبان ال ا  AR(2) القيعد الزائف، راختباة

 p قيمة (AR(2)) ينعنف للاةتبان ال ا  عنف الاترات الزمنية الثانية-كما ذع معضدددددددددح في الجفر ا يظهو اختباة  ةييانع
ا مما يشدير إلى عف  رةعد اةتبان ذا  ذر دلالة معنعية عنف ذ ا السدتعىا رذع ما يفعم صدحة معاصداات 0.106 تسداري

ا مما يعني  ن الأدرات السدددددددتدفمة في 0.229تسددددددداري   p لىقيعد الزائف، يع ي قيمة Sarganالنمعذج. كما  ن اختباة 
النمعذج ليسدددددددت ضدددددددعياة ر ن القيعد الزائف، صدددددددالحة. تؤكف ذ ا النتائج  ن افتراضدددددددات النمعذج مفععمة ينشدددددددفل ةيف ر ن 

 .التقفيوات معثعقة

 :اختبارات صلاحية النموذج 15 رقم  الجدول

Test P-value  تفسي النتيجة 
Arellano bond test 

AR(2) 0.314   لا يعةف اةتبان ذا 

Sargan test of overid. 0.183  الأدرات ليست ضعياة 
 STATA 17المصدر: مخرجات  

 :RISKZأثر الكفاءة ورأس المال على المخاطر -ب

 :عضح في العادلات التاليةالنمعذج م

RISKZit = αRISKZit−1 + βCAPITALit

+ β1Effeciencyit + β2Zit + ϵit 
 

…….(7) 

RISKZit = αRISKZit−1 + ΔβCAPITALit + Δβ1Effeciencyit

+ Δβ2zit + Δϵit 
 …….(8) 
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 نتائج التقفيو معضحة في الجفر  التاع:

 RISKZ:أثر الكفاءة ورأس المال على المخاطر16  رقم  الجدول

 P>z RiskZ المعامل  النتيجة 
 .L1 0.029 3417216. %  5معنعي عنف مستعى  

 ROA 0.000 7758039. %  5تأثير معةب معنعي عنف مستعى  
 CE 0.076 3906619. %  10تأثير معةب معنعي عنف مستعى  
 TE 0.937 0124706.- لا يعةف تأثير معنعي

 AE 0.081 3078385.- %  10تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 CAPITAL 0.014 082664.- %  5تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 BDEV 0.043 0259926.- %  5تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 RISKL 0.993 0007453. لا يعةف تأثير معنعي

 LIQUI 0.008 0678766.- %  5تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 INF 0.148 0826181. لا يعةف تأثير معنعي

 TAX 0.081 0119296.- %  10تأثير  الب معنعي عنف مستعى  
 STATA 17المصدر: مخرجات  

 تحىيل النتائج:

علاقة  رةعد  تشدددير النتائج إلى  احصدددائياا حيث  الأصدددع  معنعي  العائف عى   (ROA)  ن  تظهو النتائج          
نق ةا ار بمعنى اخو   0.77  ددددددددددددددددددددددددددددددددين RISKZاةتااع  ن زياد، العائف عى  الأصع  ينعحف، راحف، يساذم في  ي   امعةبة

التمثىة في السددددددديعلةا ة ا الا  ر نسدددددددبة الأصدددددددع  البنفية عى  الناتج    الاخوى    ما التغيرات  يسددددددداذم في انخااض الداطو.
ن اةتااع الداطو موتبط باةتااع ذ ا التغيرات بالعاملات   لى إالإجماع المحىي فهي معنعية لف  معاملاتها  دددالبةا ما يشدددير 

معنعية عنف  نها تب  النتائج رالتي  التفىاية   ر السدددعوية  عى  التعاع. بالنسدددبة لىفاا ،    0.025ر    0.08ا  0.06التالية : 
 .ويةالسعرمعاملاتها معةبة بالنسبة لىفاا ، التفىاية ر البة بالنسبة لىفاا ،    % 10مستعى 
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لاختباة   Sarganال بقا تم إةوا  اختباةات تشدددددددديصدددددددية شمىت اختباة  GMM لتقييم صدددددددحة تقفيوات نمعذج       
 .(autocorrelation) لىتأكف م  عف  رةعد الاةتبان ال ا  AR(2) القيعد الزائف، راختباة

 قيمة (AR(2)) ينعنف للاةتبان ال ا  عنف الاترات الزمنية الثانية-كما ذع معضددح في الجفر ا يظهو اختباة  ةييانع       
p ا مما يشدددددددددير إلى عف  رةعد اةتبان ذا  ذر دلالة معنعية عنف ذ ا السدددددددددتعىا رذع ما يفعم صدددددددددحة 0.604 تسددددددددداري

ا مما يعني  ن الأدرات  0.391تسدددددددددددددداري  p لىقيعد الزائف، يع ي قيمدة  Sarganمعاصددددددددددددددادات النمعذج. كمدا  ن اختبداة  
السددتدفمة في النمعذج ليسددت ضددعياة ر ن القيعد الزائف، صددالحة. تؤكف ذ ا النتائج  ن افتراضددات النمعذج مفععمة ينشددفل  

 .ةيف ر ن التقفيوات معثعقة

 : ختبارات صلاحية النموذج  17 رقمالجدول  

Test P-value  تاسير النتيجة 
Arellano bond test 

AR(2) 0.604   لا يعةف اةتبان ذا 

Sargan test of overid. 0.391  الأدرات ليست ضعياة 

 STATA 17المصدر: مخرجات 

 :ومقارنتها بالدراسات السابقةتفسي نتائج النموذج   5.3

 نتائج الكفاءة:  1.5.3

 والتكلفية السعريةالمتغي التابع: الكفاءة التقنية،   •

مما يعني  ،(TE) التقنية  الكفاءة  له تأثير  ددددددددى  عى   (RISKL) معدل المخاطر المالية ظهوت النتائج  ن          
اةتادداع الددداطو يننق ددة راحددف،    ن    حيددث ن اةتادداع الددداطو يمف   ن يؤدي إلى تقىيددل كاددا ، البنعك في تحقيق نتددائجهدداا  

فىيس لها تأثير معنعي عى  الفاا ،  RISKZا  ما ة ا الا  رنق ة  0.38 دددددددددددددددددددددددددددددددددددديساذم في انخااض التفىاة التقنية ين
 بأنعاعها الثلاثة.
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اطو  ر الفاددا ، رذع مددا يتعافق مع عددفيددف دددم  خلا  النتددائج التعصدددددددددددددددل اليهددا تب  رةعد علاقددة  ددددددددددددددىبيددة ين  ال         
العلاقة ين  الفاا ،ا ار وا رة ا الا  في البنعك  "دةا دددددددددة عبف الفويم منصدددددددددعةي ينعنعان  الفةا دددددددددات السددددددددداينقة عى  غواة 

ينعنعان "قياا العلاقة ين  الفاا ، البنفية اار و رة ا الا  في النظا    دةا ددة عايف، مع ددفع ر انيىفا ينعزدر   ". رالعوينية
ر آخورن ينعنعان "دةا ددددددددددددة  العلاقة ين  ة ا الا  اار و ر الفاا ، في البنعك   دةا ددددددددددددة  ينير  لتعنباشر  .البنفي الالباني"

ار  دةا دددة ةعناثان  في البنعك الارةينية دةا دددة فوانفع فيعةديىيزي ر آخورن ينعنعان " الفاا ، ر ار و   ر دةا دددة  .  الارةينية"
مخاطو  .ر دةا ددددة  دددديمعن كعان ر ةرينوت آلان ايزرنبييس ينعنعان " "تحفيف  ددددىعك الإداة، في البنعك الأرةرينية"ريىيامز ينعنعان  

 ".البنعكا الوسمىةا ركاا ، التشغيل

 الاقتصادي: التفسي

.  لىبنعك  التقنيدة  الفادا ،  انخاداض  إلى  تؤدي  ا(RISKL)  بالقورض  التعىقدة تىدك  خداصدددددددددددددددة االداليدة  الدداطو  زياد،إن    -   
  ر   التحعن  زياد،  مثل  الداطوا  ذ ا لإداة،  إضدددددافية معاةد تدصددددديصتقع  يندددددددددددددددددددد قف  عالية  مخاطو  تعاةه التي  البنعك   ن حيث 
 .الفاا ، م  قىلر ي  التشغيىية التفاليف م   زيف م  شأنه  ن ي  ذ ا. التعثو،  لىقورض   كبر  مخصصات  تفعي 

 الاقتراض   تفاليف  م   يزيف  مما  رالسددددددددددتثموي ا العملا  ثقة  انخااض  إلى  يؤدي قف   الداطو  اةتااع ذلكا  إلى بالإضددددددددددافة -   
 .التقنية  الفاا ، عى    ىبًا  يؤثو  ربالتاع عاليةا   ةباح تحقيق عى البنك   قفة، م  ريقىل

  :  نتائج رأس المال  2.5.3

لا تؤثو عى  ة ا الا ا ينينما الفاا ، بأنعاعها الثلاثة تشددددددير  RISKZر  RISKLالداطو  أن   اظهوت النتائج       
ا  0.4166102-ا حيددث كددانددت معدداملاتهددا كمددا يىي: الفاددا ، التقنيددة  %  10لف  عنددف مسددددددددددددددتعى    االى تأثير معنعي

 0.8602286ا الفاا ، التفىاية  0.7825268-  السعويةالفاا ،  

دةا دددة عبف الفويم منصدددعةي  رةعد علاقة عفسدددية ين  عى  غواة  نلاحظ ابالنسدددبة لىعلاقة ين  ة ا الا  ر الفاا ،       
ينعنعان "فعالية الفاا ،   2018احمف عمان    ر دةا ددة ".العلاقة ين  الفاا ،ا ار وا رة ا الا  في البنعك العوينية  "ينعنعان  

دةا ددددددددة مايا الحعةاني ينعنعان" ة ا الددددددددددا  الصددددددددددوفي ا رعف   ر   .التشغيىية في التقىيل م  مخاطو السيعلة في البنعك التجاةية" 
.ردةا ددة يعنغ ايورن ((MENAتماثل العىعمات رعوض الائتمان:  دلة تجويبية عى  من قة الشددوق الأر ددط رشما   فويقيا 

فىعةرا ينعنعان ار وا ة ا الا  ر الفاا ، في البنعك الصددددددينية.ر دةا ددددددة  ديىشددددددعن ر بادةيت ينعنعان   ار كويسددددددتعة  تان 
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دةا ة  يمعن كعان ر ةرينوت آلان ايزرنبييس  اليابانية. ر    التعارنية  م  البنعك   دلةالعلاقة ين  ار وا ة ا الا  ر الفاا ،ا 
 مخاطو البنعكا الوسمىةا ركاا ، التشغيل".ينعنعان "
  الاقتصادي: التفسي

  بالضورة،   تؤدي لا  الا  ة ا زياد،  ن  إلى  تشير  النتائج رلف   المحتمىةا  ارسائو  لامتصاص مالية ر اد،  الا  ة ا  يعتبر -   
 تسدددددددددتدفمه  لا قف   اكبير  ما  ينو ا  تحتاظ التي  البنعك  ن   إلى يوةع  قف  ذ ا. لىبنعك  التفىاية  ر  التقنية الفاا ،  تحسددددددددد  إلى

 قف     ن البنعككما    .الفاا ،  ينتحسدددد  مباشددددو،  توتبط لا الا  ة ا زياد،   ن   ر  التشددددغيىيةا  عمىياتها  لتحسدددد  فعا   ينشددددفل
 . عى   كاا ،  تحقيق فوص م   يقىل مما  مخاطوذاا إداة، في  تحاظاً  كثو تفعن 

 نتائج المخاطر:  3.5.3

 RISKLالمتغي التابع: المخاطر المتعلقة بالقروض   •

ليس لها  ثو معنعي عى  الداطو التعىقة بالقورضا ينينما الفاا ، التفىاية    ر السددددددددددعويةة ا الا  رالفاا ، التقنية           
 .0.36ا بمعامل معةب قفةا % 10تشير الى تأثير معنعي لف  عنف مستعى 

 RISKZالمتغي التابع: المخاطر   •

يساذم في انخااض   %1  دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداةتااع ة ا الا  ين  ن   ا حيثRISKZة ا الا  له تأثير معنعي  الب عى           
RISKZ  ا حيث % 10معنعية عنف مستعى    رالتفىاية  السعويةنق ة )اةتااع الداطو(ا كما ان الفاا ،    0.08  دددددددددددددددددددددددددين

يننق ة   السعويةنق ة ينينما زياد، الفاا ،   0.39ددددددددددددددددددددددددددددددددددددين RISKZيننق ة راحف، يساذم في زياد،    التفىايةزياد، الفاا ،  
 نق ة.  0.30ددددين  RISKZراحف، يساذم في انخااض  

فىعةرا  اكويستعة ر   دةا ة يعنغ ايورن تان يفته  كما تب  رةعد علاقة عفسية ين  ة ا الا  ر الداطو رذ ا ما           
دةا ددددددة  ديىشددددددعن ر بادةيت ينعنعان العلاقة ين  ار وا ة ا ".ر  ار و ا ة ا الا  ر الفاا ، في البنعك الصددددددينية"ينعنعان  

تحدفيدف  ددددددددددددددىعك الإداة، في البنعك  "دةا دددددددددددددددة ةعناثان ريىيدامز ينعنعان  . ر  اليدابانيدة  التعدارنيدة م  البنعك   دلدةالدا  ر الفادا ،ا  
 ."الأرةرينية

 



 الفصل ال الث                                                                                   الدراسة القياسية
 

 
112 

 الاقتصادي: التفسي

  ر   التقنية الفاا ، عى  مباشدددددددددو  ينشدددددددددفل  تؤثو لا  التشدددددددددغيلا  مخاطو  ر السدددددددددعق  مخاطو رRISKZ  الأخوى  الداطو -   
 لا   رقف   ا(RISKL)  القورض  مخاطو ع   مختىف  ينشددددددددددددددفدل  إداةتها  يتم الدداطو  ذ ا  ن   إلى يععد قف   ذ ا. لىبنعك  التفىايدة
 .القفة  ينناس  التشغيىية التفاليف زياد، إلى تؤدي

 عى   كبير  تأثير  درن  فعالية  كثو  ينشددددددفل  الداطو  ذ ا  إداة، عى   قادة،  البنعك  تفعن   قف  ذلكا  إلى بالإضددددددافة -   
 التقنية.  كاا تها

 .البنعك  ينه تحتاظ  ال ي الا  ة ا مستعى عى   مباشو  ينشفل تؤثو لا الالية الداطو   ن  إلى ذ ا يشيركما  
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 :الثالث خلاصة الفصل

  ر ذلك لدددددددددددت وقنا م  خلا  ذ ا الاصل الى دةا ة قيا ية قصف نم ةة العلاقة ين  الفاا ،ا ار و ر ة ا الا ا          
لى  إ  2015لىاتر،  م    اMENA الشدوق الأر دطفي من قة در  شما  افويقيا ر    ينىفا  13  معزعة في يننفا تجاةيا    135

لتحفيف كاا ،    DEA رك ا التحىيل الت عيقي لىبيانات ا GMM نمعذج العزر  الىحظية العممة    ددددتدفا بإ  2021
 الشددوق الأر ددط فويقيا ر  إدر  شما   ر  تعوياا بمن قةعناصددوا تضددم  العنصددو الأ  05ا حيث تم تقسدديم الاصددل الى  البنعك

MENA  خصددص العنصددو الثالث لتعصدديف متغيرات الفةا ددة  اينينما ت وقنا في العنصددو الثاني لىتعويف بمنهجية الفةا ددة .
خير فقف خصدددددص لتاسدددددير نتائج  ما العنصدددددو الأ  اينينما خصدددددص العنصدددددو الواينع لتقفيو ر تقييم صدددددلاحية نمعذج الفةا دددددة.

 النمعذج رمقاةنتها بالفةا ات الساينقة.

ينعي   ين م  خلا  مقاةنة نتائج الفةا دددددددددددة يننتائج بالفةا دددددددددددات السددددددددددداينقةا نلاحظ تعافقا ين  النتائج في العلاقة          
علاقة  ا  ر الفاا ،  اطودين  ال  عفسددددديةرةعد علاقة خوىا حيث تعصدددددىنا لعةعد علاقة   التغيراتا ر اختلافا في متغيرات 

 .علاقة عفسية ين  ة ا الا  ر الداطوكما لاحظنا رةعد  ة ا الا  ر الفاا ،ا   ين   عفسية
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  عامة:  اتمةخ

ختا  ذ ا الفةا ةا تم تسىيط الضع  عى  العلاقة العقف، ين  الفاا ،ا رالداطوا رة ا الا  في البنعك التجاةية  في           
ا مسددددتنفً، إلى ممععة م  التغيرات المحعةية التي تؤثو  (MENA) الشددددوق الأر ددددطفويقيا ر  إدر  شما    ةقالناشدددد ة في من 

( تتاارت ين  البنعك ينشددددفل مىحعظا حيث TE)  التقنيةعى  الأدا  البنفي ينشددددفل شددددامل.  ظهوت النتائج  ن الفاا ،  
%. كان الأدا  الأفضددل في ذ ا الجانب م  نصدديب البنعك الق وية  77.09في العينة الفةر ددة   التقنيةينىغ متع ددط الفاا ، 

 ددددتدفا  العاةد ينشددددفل فعا  لتحقيق نتائج موضددددية. في القاينلا إ%ا مما يعفس قفةتها الاائقة عى  93.15بمتع ددددط ينىغ 
 ددددددددددتدفا  العاةد  إ%ا رذع ما يبرز الحاةة إلى تحسددددددددددينات في 68.11كانت البنعك البحوينية الأقل كاا ، فنيًاا بمتع ددددددددددط  

 بالبنعك البحوينية.
الدتىاةا  ددددددجىت     ددددددتدفامات(ا التي تعفس فعالية تخصدددددديص العاةد ين  الإAE) السددددددعويةرفيما يخص الفاا ،          

%.  22.69%ا ينينما ةا ت البنعك البحوينية في  دنى السىم بمتع ط ينىغ  91.65البنعك الصوية  عى  العفلات بمتع ط  
 دددددددتراتيجيات تخصددددددديص معاةد  كثو فعاليةا رخاصدددددددةً في البحوي ا حيث إيعفس ذ ا التاارت الفبير ين  الفر    ية تبني 

 يمف   ن تؤدي التحسينات في ذ ا الجانب إلى تعزيز الفاا ، العامة.
%. ذ ا التع ددددددددط 47.23(ا فقف  ظهوت متع دددددددد اً  قل م  ينقية التغيرات بمتع ددددددددط CE)  التفىاية ما الفاا ،           

لا تزا  تحددفيًا كبيراً لىبنعك    - ر القددفة، عى  تقىيددل التفدداليف لىعصددددددددددددددع  إلى الأدا  الأمثددل-  التفىايددةيعفس  ن الفاددا ،  
%ا  79.09ختلافات ين  البنعك كانت مىحعظةا مع تحقيق البنعك الق وية لأعى  متع ددط ينىغ الفةر ددةا لا  دديما  ن الإ

%. ذد ا النتدائج تؤكدف الحداةدة إلى تحسدددددددددددددد  15.72في ح  كداندت البنعك البحوينيدة مدفدًا في  دنى مسددددددددددددددتعى بمتع ددددددددددددددط 
  تراتيجيات التحفم في التفاليف رتعةيه العاةد يناعالية  كبر.إ

 دتقواة البنعك رقفةتها عى  تحمل الصدفماتا  (ا ال ي يمثل دعامة   دا دية لإCAPITALبخصدعص ة ا الا  )         
 2.91 قيمة ا مع تباي  كبير ين  البنعك. حيث توارحت القيم ين   دنى قيمة ينىغت13.78 ظهوت النتائج متع ددد اً قفةا 

 ددددددددددجىها  حف البنعك العواقية. ريشددددددددددير ذ ا التباي  إلى رةعد    99.93 ددددددددددجىها  حف البنعك البحوينيةا ر عى  قيمة ينىغت 
  تراتيجيات الو سمالية ين  البىفان.عتماد عى  ة ا الا ا مما قف يعفس تنععًا في الإختلافات كبير، في مستعى الإإ

ا فقف  ظهوت تأثيراً  دددىبيًا راضدددحًا عى  1.18(ا التي  دددجىت متع ددد اً قفةا RISKL ما ع  مخاطو القورض )         
رحدف،.    0.34بمقدفاة    التقنيدةا حيدث  ن زياد، رحدف، راحدف، في ذد ا التغير تؤدي إلى خاي الفادا ،  TE التقنيدةالفادا ،  
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رتأثيرذا الفبير عى  كاا ، البنعك. كما    ئتمانيةذ ا التأثير السددددددى  لداطو القورض يعفس   ية الإداة، الجيف، لىمداطو الإ
( يىعبدان درةاً محعةيًا في GDP)  ر النداتج الدفاخىي اردا (  INF ظهوت نتدائج النمداذج التعدفد،  ن معدفلات التضدددددددددددددددم )
رحف،ا   0.43بمقفاة   التقنيةتزيف الفاا ،  الناتج الفاخىي ارا تعزيز الفاا ،ا حيث تب   ن زياد، رحف، راحف، في معف  

 قتصادية الستقو، في تعزيز  دا  البنعك.مما يبرز   ية الظور  الإ
ا  ن التضدددددم )        ا مما  0.18بمتع ددددط معامل    التقنية( كان له تأثير إيجابي عى  الفاا ،  INFرقف  ثبتت النتائج  يضددددً
. يشددير ذ ا إلى  ن مسددتعيات التضدددم العتفلة قف تعفو  التقنيةةتااعه بمقفاة رحف، راحف، يسددهم في زياد، الفاا ،  إيعني  ن  

 ا إلا  ن التضدم الوتاع قف قمل آثاةاً  ىبية في ظور   خوى.التشغيىيةحعافز لىبنعك لتحس  الفاا ، 
عفسددية ين  الفاا ، ر ار و في البنعك التجاةيةا كما تب  رةعد  ليها تب  رةعد علاقة إالنتائج التعصددل   م  خلا       

ذات دلالة معنعية ين  كل ار و ر ة ا ك لك رةعد علاقة    علاقة عفسدددددددددية ين  الفاا ، ر ة ا الا  في البنعك التجاةيةا
 .الا 

 م  خلا  النتائج يمفننا الإةاينة عى  فوضيات الفةا ة كما يىي:
 الناش ة   التجاةية  لىبنعك  التفىاية  الفاا ،  مستعى  انخااض  إلى  تؤدي   الداطو  زياد،صحة الاوضية الأرلى ر التي تنص بأن    -
 .افويقيا  رشما    الأر ط   الشوق   من قة  در    في

 الا    ة ا  م     عى   مستعيات  تتد    لىمداطو  تعوضا   الأكثو  البنعكتنص عى   ن    التي  ر  الثانية    الاوضية  صحةعف     -
  .  رقائية  كآلية

 لفى    عى   ما   ة ا   تفعي   عى   قفةتها  عى    إيجابا  تؤثو  البنعك  كاا ،تنص عى   ن    التي  ر  الثالثة  الاوضية  صحة عف     -
 .   إفويقيا رشما   الأر ط   الشوق  من قة  في التجاةية  البنعك

 التفىايةا   الفاا ،)  التفاخىة  بأينعادذا   البنفية   الفاا ،  مستعى  قياا  يمف تنص بأنه    التي  ر  الواينعة  الاوضية  صحة   -
 . DEA البيانات  مغىف   تحىيل   ىع    عى    بالاعتماد (  التقنية   الفاا ،  ر  السعوية    الفاا ، 

 توصيات الدراسة:
 بما يىي: ينناً  عى  ما  بقا تعصي الفةا ة     
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ضدورة، تعةيه البنعك التجاةية في الفر  الفةر دة نحع تعزيز إداة، ة ا الا  ينفاا ،  كبرا رالتركيز عى  تخايي الداطو   -
  تراتيجيات إداة، مخاطو متقفمة.إئتمانية م  خلا  تبني الإ

 ددددددتقواةاً تفعم كاا ،  إ ينيئة  كثو  يرفتع  م يمف    ا مماقتصددددددادي العا  رالسددددددي و، عى  معفلات التضدددددددمتعزيز النمع الإ  -
 .البنعك رتساعفذا عى  تحس   دائها

ذم في تعزيز  اتسدددددددددددد كيقتصددددددددددددادية اللائمةا  لتزام  مع الظور  الإفي إداة، الداطو رالتحفم في ة ا الا ا با ذتما الإ  -
رالقفة، التنافسية لىق اع   اي العا ددددددقواة الالدددددد تما يععد بالناع عى  الإددددددمستعيات الفاا ، الستفامة لىبنعك التجاةيةا م

 .ن قةالالبنفي في 
 زمة محتمىة. رضع السيناةيعذات ر الحىع  القترحة لتجنب  ي   -

 آفا  الدراسة:
يننفا   135مفعنة م    ينيانات عينةعتماد عى   قفمت الفةا ة نمعذةا لىعلاقة ين  الفاا ، ا ار و ر ة ا الا ا بالإ -

  2015م  المتف، ا رذلك لىاتر،  (MENA) الشوق الأر طفي من قة در  شما  افويقيا ر   درلة 13تجاةيا لدددددددددددددددددددد 
 لحسدددددددددددددا     DEA ارك ا التحىيل الت عيقي لىبيانات  GMM  دددددددددددددتدفا  نمعذج العزر  العممة  بإ  2021لى  إ
 عفسدددية ين  الفاا ، ر ار وا ر رةعد علاقة  عفسدددية ذناك علاقة  البنفيةا حيث ينينت النتائج رةعد علاقة فاا ،  ال

 .ين  ة ا الا  ر ار و  عفسية ك لكر رةعد علاقة   ين  الفاا ، ر ة ا الا .
 ضافة في الق اع البنفي الجزائوي.نأمل ينعةعد دةا ات تتنار  تىك العلاقة في البنعك الجزائوية تحفيفا لتقفيم الإ -
نعاع   نعاع الفاا ، مع ار و ر ة ا الا  ينشدددددددفل مسدددددددتقل مما يتيح تبيان العلاقة مع   دةا دددددددة العلاقة ين  كل نعع م   -

 رضح. الفاا ، ينشفل  
 دةا ة العلاقة مع  نعاع الداطو ينشفل تاصيىي لتقييم تعصيات لجنة باز . -
قتصددددددادية ر القانعنية لىبىفان محل الفةا ددددددةا حيث  ن القيعد التنظيمية ر السددددددتعى  عتباة ارصددددددائص الإخ  ينع  الإالأ -

  عى  الفاا ،.  رعى  الداطو    قتصادي لهما تأثير مباشوا  عا ً الإ
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 أولا: المراجع باللغة العربية 

 القرآن الكريم.

 المعاجم:   -1

 . ه414  ا   ينيررت صادة   اداة  الثالثة   اال بعة  العاشو  المجىف  ا   الأر   االجز   العو   لسان   كتا    منظعةا إين    -

 الكتب:  -2
 دددددتراتيجية رإداة، الداطو ا توجمة  الفمج ين  الإ  ا نفةر سماةت ر ةيمس كويىمان ا إداة، الأدا  عى    ددددداا الداطو   -

داة، العامةا مفتبة الىك فهف العطنيةا المىفة العوينية  فيصدددددددل ينبن عبف الله البعاةدي ا موكز البحعث رالفةا دددددددات امعهف الإ
 .2017السععدية ا  

 .2014داة، الحفيثةا د.ن ا  محمف حس  الهعا يا حيفة شاكو البرزنجيا مبادئ عىم الإ -
الددداليدددة ر الصددددددددددددددوفيدددة ين  النظويدددة ر الت بيقا داة  ددددددددددددددعةيا الاتدددا، اال بعدددة الأ  -   رلىا حىدددب محمدددف نارلعا إداة، الدددداطو 

  .2022 عةياا
رلى ا  داة، عمىية رنظا ا الؤ دددددددددددسدددددددددددة الجامعية لىفةا دددددددددددات ر النشدددددددددددو ر التعزيعا ينيررت لبنانا ال بعة الأكامل ينوينوا الإ-

1996. 
 :الأطروحات  -3
حالة الؤ دسدات الصدغير، رالتع د ة    –  الاقتصداديةعى  منح القورض البنفية لىمؤ دسدات   الؤثو،راضدح نعيمة ا الععامل   -

رالتجاةية رعىع  التسديير ا ةامعة  بي ينفو ينىقايف تىمسدان ا   الاقتصدادية طورحة دكتعةاا ا كىية العىع     -في رلاية تىمسدان 
  .2017ا    الجزائو

 حمف عمان  ا "فعالية الفاا ، التشدددغيىية في التقىيل م  مخاطو السددديعلة في البنعك التجاةية" دةا دددة حالة لعينة م  البنعك   -
طورحة دكتعةاا في العىع  الاقتصددددادية ا كىية العىع  الاقتصددددادية ر التجاةية    ا2015الى   2010العامىة بالجزائو لىاتر، م  

 ا2018-2017رعىع  التسييرا ةامعة غوداية ا الجزائوا
داة، الدداطو الصددددددددددددددوفيدة  إدا  الوقدابي لىبندك الوكزي في  ال داذو ينعدفاشا الاينتفداةات الداليدة رمت ىبدات تاعيىهدا لت عيو الأ  -

طورحة دكتعةاا في العىع  الاقتصاديةا كىية العىع  الاقتصادية ر التجاةية رعىع      -دةا ة حالة يننك الجزائو-لىبنعك التجاةية 
 .  03التسييرا ةامعة الجزائو  



 

 

ثوذا في المحتاظ الا دددددتثماةية دةا دددددة ت بيقية عى  ق اع الصددددداة  اراصدددددة في  تمان ر  ئ نس ذاشدددددم المىعك ا مخاطو الا -
 .2014طورحة دكتعةاا في الاقتصاد الاع ر النقفيا قسم الاقتصاد ا ةامعة دمشقا  عةيا    عةيةا 

ا  طورحة دكتعةاا    -دةا دة  ت بيقية     – حمز، شداكوا درة  صدحا  العدائع في تعزيز انضدبان  دعق الصداة  الإ دلامية -
الجزائوا  –   يف –ةددددددددددددامددددددعدددة فدددددددددوحدددددددددات عددددددبددددددددداا  في العىع  الاقتصاديةا كىية العىع  الاقتصادية ر التجاةية رعىع  التسييرا

2021-2022. 

طورحة دكتعةاا عىع     -دةا دددددددددة راقع البنعك العمعمية الجزائوية    -إداة، الداطو الصدددددددددوفية رفق اتااقيات باز  حيا، نجاةا -
- 2013اقتصددددددداديةا كىية العىع  الاقتصدددددددادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسدددددددييرا ةامعة فوحات عباا  ددددددد يفا الجزائوا  

2014.  
ا ة دددالة ماةسدددتير في DEAزينب عمواريا قياا الفاا ، النسدددبية لىبنعك با دددتدفا  تقنية التحىيل الت عيقي لىبيانات  -

 .2013-2012ا  03العىع  الاقتصاديةا كىية العىع  الاقتصادية ر عىع  التسييرا ةامعة الجزائو  
شدددوياة ةعفيا قياا الفاا ، التشدددغيىية في الؤ دددسدددات الصدددوفية "دةا دددة حالة عينة م  البنعك العامىة في الجزائو خلا   - 

طورحة دكتعةااا كىية العىع  الاقتصددادية رالعىع  التجاةية ر عىع  التسدديير قسدددددددددددددددددددم العىع  التجاةيةا  ا2012-2006الاتر، 
 .2014لجزائوةامعة قاصفي موباح رةقىة اا

دكتعةاا في العىع  الاقتصاديةا كىية   طورحة شعقي ينعةقبة االفاا ، التشغيىية لىمصاة  الا لامية دةا ة ت بيقية مقاةنةا   -
 .2011-2010العىع  الاقتصادية ر التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة فوحات عباا   يف الجزائو ا

طورحة دكتعةاا في العىع  الاقتصدددددددددداديةا كىية العىع    صددددددددددعةية عاشددددددددددعةي ا محفدات كااية ة ا الا  في البنعك التجاةيةا  -
 .2020  -2019الاقتصادية رالتجاةية رعىع  التسيير اةامعة فوحات عباا   يف ا الجزائو ا

 -1994عىي ين   داحة ا  ثو التحويو الاع عى  كاا ، رمؤشدوات النظا  الصدوفي الجزائوي خلا  الاتر، المتف، ما ين    -
 .2018ا  -تىمسان   -قتصادية رالتجاةية رعىع  التسييرا ةامعة  ينعينفو ينىقايف  طورحة  دكتعةاا ا كىية العىع  الإا  2014

لى حالة الجزائوا  طورحة دكتعةاا  في إفي الحف م  الداطو البنفية مع الإشدددددددددداة،  الاحترازيةعىي ينععمامة ا فعالية العايير  -
- 2021ا الجزائوا 3النقعد ر الالية ر البنعكا كىية العىع  الاقتصدددددددددددادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسدددددددددددييرا ةامعة الجزائو  

2022. 
طورحة   ا الا  رفقا لقوةات باز  عى  ةبحية البنعك التجاةية دةا دة عينة م  البنعك التجاةيةا  ثو كااية ة  فوح ين   دا  ا -

ينواذيميا ينوج  دكتعةاا في العىع  الاقتصددددداديةا كىية العىع  الاقتصدددددادية ر التجاةية ر عىع  التسددددديير ا ةامعة محمف البشدددددير الإ
 .ينععويويج الجزائو



 

 

الاتر،  في الإ ددلامي دبي مصددو  حالة الصددوفية دةا ددة الداطو إداة، ر قياا في الفمية الأ دداليب فويف، تىيا ا ددتدفا  -
–ةامعة محمف خيضدو ينسدفو،  –( ا  طورحة دكتعةاا ا كىية العىع  الاقتصدادية رالتجاةية رعىع  التسديير  2001-2017)

 .2019الجزائو ا  
الحي ا ا دددددددتدفا  تقنيات الهنف دددددددة الالية في إداة، الداطو في الصددددددداة  الإ دددددددلامية ا  طورحة   عبف  الحميف  عبف  محمف  -

 .2014ا  عةيا ا  -ةامعة حىب   –دكتعةاا ا كىية الاقتصاد قسم العىع  الالية رالصوفية  
  طورحة دكتعةاا في عىع  التسدددييرا فاقا العاقع ر الآ 3ما  تعصددديات لجنة باز   نسددديمة ةيفا ا النظا  الصدددوفي الجزائوي   -

 .2023-2022ا الجزائوا  3كىية العىع  الاقتصادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة الجزائو  
"دةا ددددة ت بيقية عى   SFAنهاد ناذي فؤاد الهبيل ا قياا الفاا ، الصددددوفية با ددددتدفا  نمعذج حف التفىاة العشددددعائية   -

 ددددددددددددلامية ينغز، الصدددددددددددداة  المحىية في فىسدددددددددددد   ة ددددددددددددالة ماةسددددددددددددتيرا كىية التجاة، قسددددددددددددم المحا ددددددددددددبة ر التمعيل االجامعة الإ
 .2013فىس  ا

رذيبة خوربيا درة الوقاينة الصددددددوفية ر اداة، الداطو في تاعيل ادا  البنعك التجاةية دةا ددددددة حالة البنعك التجاةيةا اطورحة   -
 ا الجزائو.02دكتعةاا في العىع  التجاةيةا كىية العىع  الاقتصادية ر العىع  التجاةية رعىع  التسييرا ةامعة البىيف، 

 :المقالات  -4
معهف الفةا دددات الاقتصددداديةا صدددنفرق  داة، الداطواإينواذيم الفوا دددنةا  طُو   دددا دددية رمعاصدددو، في الوقاينة عى  البنعك ر إ -

 .2010ماةات العوينية التحف،ا  ينع ظ  الإ النقف العوبيا ال بعة الثانية ا
 دهم البنعك التجاةية دا  الاع ر انعفا داتها عى  القيمة السدعقية لأحسد  اسماعيل فاةاا تأثير الداطو الصدوفية عى  الأ -

ا ةامعة ع  شمسا  04ا عفد ةقم    45رةاق الصدددويةا المجىة العىمية للاقتصددداد ر التجاة،ا المجىف ةقم  القيف، في ينعةصدددة الأ
   .2015مصوا ديسمبر 

صدددنفرق النقف  دةا دددات معهف التفةيب ر يننا  القفةاتا الداطو الصدددوفية ر  ددداليب قيا دددهاا عبف الفويم  حمف  قنفرزا -
 .2020 -5عفد   ماةات العوينية التحف،اينع ظ  الإ  العوبيا

 ددددددددلاميا معهف التفةيب ريننا  القفةات ا صددددددددنفرق النقف درات التمعيل الإ عبف الفويم  حمف قنفرزا تحىيل الداطو في  -
 .2020ا2020-04ماةات العوينية التحف، االعفد  ينع ظ  الإ العوبيا  

ا 08عما  امىف  منصددددددعةيا العلاقة ين  الفاا ،ا ار و رة ا الا  في البنعك العوينيةا مىة الاقتصدددددداد ر الأ عبف الفويم  -
 .2024-02عفد 
سماعيل ينيشدديا درة  دديا ددة ة ا الا  لىبنعك التجاةية في تفنية الداطو الصددوفية دةا ددة حالة إا  عبف الى يف مصددي ا  -

 اةامعة ينشاة.3البنك العطني الجزائوي ر يننك البركةا مىة البشائو الاقتصاديةا المجىف الواينع العفد
ينع    الفائو، الاقتصدادية ا صدنفرق النقف العوبيا مخاطو التركيز الائتماني في الؤ دسدات الالية ر الصدوفيةا عصدا  اسماعيلا -

 .2021-12عفد  ظ  الاماةات العوينية التحف،ا



 

 

محمف عياديا محمف ةبعةيا  ثو مخاطو القورض عى  كاا ، البنعك الجزائوية )دةا ددددة حالة با ددددتدفا  نماذج البانل لىاتر،  -
ا ةامعة  حمف دةاية  دةاةا 2023ا ةعان   07مىف   02عما  ا عفد ( ا مىة الاقتصددددداد رإداة، الأ2021-2012م  
 .393-373ص 
ر  اكىية ر  العفد الأكاديمية لىبحعث التجاةية العاصددددددو،ا المجىف الأسماعيل ر آخورنا  المجىة الأإسماعيل محاعظ إمحمعد   -

 .  2021التجاة، ا ةامعة القاذو،ا مصوا ديسمبر 
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 : كفاءة بنوك الجزائر01 رقم  الملحا   

Bank TE AE CE 
FRANCB 62,8857143 29,8285714 18,5142857 
ASALAM 65,8571429 31,9428571 21,2571429 
ABC 82,3 29,8285714 24,5 
ELBARAKA 56,0142857 62,7857143 35,1 
BDL 65,8571429 70,2285714 46,3142857 
BADR 63,0571429 66,5142857 42,5428571 
BEA 68,8857143 80,8142857 55,8571429 
BNA 84,0285714 87,3 73,6428571 
BNP 52,4857143 22,2142857 11,7571429 
CPA 80,5857143 75,1571429 60,9714286 
GBA 63,5857143 27,6571429 17,5 
NATIX 59,7857143 46,0857143 27,6428571 
SGA 58,5857143 39,4 22,8285714 
HATF 57,6714286 18,7714286 10,4 
TRUST 85,7714286 19,6571429 16,3142857 
 32,3428571 47,212381 67,1571429 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 كفاءة بنوك المغرب : 02 رقم  الملحا 

ATTIGWB 80,4285714 55,8428571 44,7285714 
BA 79,5714286 55,1571429 43,6714286 
BMCI 80,6 42,3571429 33,9142857 
CITIBANKM 96 47,2428571 45,9142857 
CAM 70,0428571 53,1285714 37,2571429 
CM 69,7714286 43,6428571 30,2714286 
BCP 68,7571429 48,8428571 33,4285714 
SGMB 83,9571429 48,8142857 40,7 
 38,7357143 49,3785714 78,6410714 التع ط



 

 

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك تونس:  03  رقم  الملحا 

ALBARAKAT 76,9142857 55,3 42,5714286 
AMEN 82,8285714 85,9714286 71,1714286 
ABCT 87,7285714 62,1857143 54,2714286 
ATB 73,1 77,8142857 56,8285714 
BATTIJTF 64,1428571 70,9142857 45,0285714 
BTE 88,4714286 68,6142857 60,5285714 
BIAT 63,2285714 69,8571429 44,0285714 
BNAT 83 82,0714286 68,0857143 
BZITOUNA 66,3285714 62,6571429 41,2571429 
BH 95,5 84,3 80,8 
CITIBANKT 100 100 100 
BT 84,6714286 84,4571429 71,4285714 
STB 77,4285714 80,4285714 62,1571429 
UBCI 76,1714286 59,1571429 44,9714286 
UIB 81,9285714 73,6857143 60,3 
 60,2285714 74,4942857 80,0961905 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك مصر:    04 رقم  الملحا 

ADCB 75,5 96,2285714 72,5 
ADIB 65,3 80,1857143 52,5285714 
AUBE 65,0285714 96,9428571 62,9714286 
ALAHLIB 59,0714286 83,6714286 49,6857143 
AAIB 79,9 98,1571429 78,3857143 



 

 

ABCE 62,6571429 81,9857143 51,5285714 
ATTIJBE 71,5571429 81,3 58 
BALEXAN 69,5571429 85,0142857 59,0857143 
BMISR 96,3142857 98,2285714 94,5857143 
CIB 86,9142857 97,5857143 85,0142857 
CAE 62,9285714 83,0714286 52,3285714 
EGB 74,0142857 96,7714286 71,5714286 
FAISALB 85,3142857 94,0714286 80,4 
FADBM 66,3142857 96,4857143 63,9142857 
HDB 84,2714286 87,2 73,7714286 
HSBCE 81,6142857 85,9428571 70,7142857 
NBE 95,2285714 96,4428571 91,9142857 
QNBAB 70,4 97,3714286 68,4714286 
SAIB 84,6571429 94,5714286 80,1285714 
SUZCB 66,9142857 94,2571429 62,9142857 
NBKE 79,5714286 96,2428571 76,6142857 
UB 78,9857143 94,5714286 74,6571429 
 69,6220779 91,65 75,5461039 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك قطر:      05 رقم  الملحا 

DOHAB 93,5142857 77,2714286 72,6285714 
MALAYAN 99,6714286 95,8142857 95,5142857 
QIB 89,1 87,2857143 78,1 
QNBQ 80,7428571 93,2142857 75,2285714 
COMB 94,4857143 78,4142857 74 
 79,0942857 86,4 91,5028571 التع ط



 

 

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 كفاءة بنوك عمان:    06 رقم  الملحا 

 

 

ALIZZIB 81,8571429 64,1714286 52,4 
BDHOFAR 91,3285714 79,0142857 72,4857143 
BMUSCAT 82,9857143 66,5428571 55,3857143 
BNIZWA 89,5714286 60,4857143 53,7428571 
HSBCO 61,9428571 36,4714286 22,5857143 
NBO 75,8285714 68,4714286 51,6714286 
SOHARIB 92,5857143 81,8 75,7714286 
 54,8632653 65,2795918 82,3 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك الامارات:    07 رقم  الملحا 

ADCB 88,2428571 71,8857143 63,3142857 
ADIB 57,3714286 33,4142857 19,0428571 
ALKHFB 88,8428571 65,8142857 61,1857143 
BSHARJAH 59,8714286 84,4 50,1 
CITIBANKE 60,0428571 24,7285714 14,5857143 
DIB 73,0571429 72,2571429 52,8285714 
ENBDB 84,5 74,3714286 62,7857143 
HSBCE 97,2 46,3857143 45,4714286 
MASHREQ 74,6857143 61,4285714 45,7714286 



 

 

 46,1206349 59,4095238 75,9793651 التع ط
 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك الكويت:  08   رقم  الملحا 

ALAHLIBK 75,3285714 74,7714286 55,8857143 
COMBK 91,6285714 65,2142857 59,6285714 
KFH 71,8571429 62,7714286 45,0571429 
KIB 95,2714286 65,3428571 61,9857143 
NBK 89,2285714 64,4857143 57,5428571 
WARBAB 98,2571429 82,6 81,0857143 
 60,197619 69,197619 86,9285714 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك الأردن:    09 رقم  الملحا 

ABCJ 86,5 70,0857143 60,4571429 
ARABB 72,5 71,4714286 52,0714286 
ARABJIB 89,0857143 69,5571429 62,6571429 
BALETIHAD 63,3 67,7285714 42,7428571 
BOJORDAN 65,5285714 45,5428571 29,5428571 
CAB 75,1142857 56,2428571 42,0571429 
CAPITALBJ 75,0714286 68,0714286 51,3142857 
INVESTB 69,9142857 63,9285714 44,5428571 
ISLAMIAB 35,2714286 62,6428571 22,0714286 
JAHLIB 67,4857143 60,1142857 40,6428571 
JCOMB 64,8142857 74,1857143 47,8857143 



 

 

JISLB 52,5 65,0428571 33,6 
JKUWB 70,3428571 61,5 43,1285714 
SAFWAIB 55,6142857 67,9714286 37,8857143 
 43,6142857 64,577551 67,3602041 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك السعودية:10   رقم  الملحا 

SNB 74,8142857 54,5714286 40,9 
SIB 84,1428571 67,8571429 57,2571429 
AWWASB 74,4714286 48,6285714 36,2142857 
RIYADB 77,6142857 51,9 40,1285714 
BSFRANCI 76,2142857 59,2714286 44,4714286 
BALJAZIRA 75,1285714 54,7714286 41,6428571 
BALBILAD 68,2285714 28,2857143 19,0428571 
ANB 70,6857143 54,6857143 38,8 
ALRAJHIBIC 60,8714286 16,8285714 10,3714286 
ALINMAB 69,9571429 44,2428571 30,7571429 
 35,9585714 48,1042857 73,2128571 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك لبنان:11 رقم  الملحا 

Bank Audi 97,4714286 40,9714286 40,8428571 

Bank of Beirut 97,2714286 42,7 41,9428571 
Banque Misr Liban 92,4285714 11,2285714 10,4 
BLOM Bank 94,0571429 32,9857143 31,0571429 



 

 

BLOM Development Bank 82,3142857 9,8 8,15714286 
Byblos Bank 91,5142857 20,6 19,9428571 
Credit Libanais 94,5857143 20,1 19,2571429 
Fenicia Bank 93,7 22,6857143 22,0857143 
Fransa bank 97,3142857 47,0142857 45,8714286 
National Bank of Kuwait Lebanon 90,8428571 20,0428571 18,3285714 
 25,7885714 26,8128571 93,15 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

 

 كفاءة بنوك العرا :12   رقم  الملحا 

 
AlJanoobIslamicBankforInvestmentandFinancing 84,5285714 30,0857143 29,9714286 
BankofBaghdadPJSC 94,3 82,2857143 79,9142857 
CihanBankForIslamicInvestmentandFinancePSC 92,1571429 45,8714286 43,1142857 
GulfCommercialBank 95,4714286 47,8571429 46,2714286 
RTBankforInvestment 90,9142857 57,4428571 53,3285714 
 التع ط

91,4742857 52,7085714 50,52 

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات

  

 كفاءة بنوك البحرين :13 رقم  الملحا 

ABCIslamicBankEC 100 16,4857143 16,4857143 
AhliUnitedBankBSCc 65,7285714 26,0285714 19,7571429 
AlBarakaGroupBSC 72,2285714 15,4571429 8,02857143 
AlBarakaIslamicBankBSCc 73,3857143 37,8428571 23,3285714 
ArabBankingCorporationBSC 71,4571429 14,6714286 7,54285714 
BankofBahrainandKuwaitBSC 73,7285714 22,2571429 13,1 
GulfInternationalBankBSC 78 51,1428571 36,4285714 



 

 

InvestcorpHoldingsBSCClosed 37,7 15,0142857 12,7714286 
IthmaarBankBSCc 48,8714286 10,0857143 3,84285714 
UnitedGulfBankBSCc 59,9857143 17,9285714 15,8857143 
 15,7171429 22,6914286 68,1085714 التع ط

 DEAP  برنامج المصدر: مخرجات
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 TEتقديرات النموذج الأول:  14الملحا رقم 

 

                                                                              
       _cons     64.67065   4.372416    14.79   0.000     56.08982    73.25148
         GDP     .0409554   .1831052     0.22   0.823    -.3183868    .4002977
         INF     .0656074   .0402398     1.63   0.103    -.0133629    .1445777
        BDEV     .0443247   .0124128     3.57   0.000     .0199647    .0686847
        CONC     .1102309   .0299448     3.68   0.000     .0514644    .1689974
      SizeLN     .0705224   .4400652     0.16   0.873    -.7931014    .9341463
         TAX     .0197554   .0121914     1.62   0.105      -.00417    .0436808
       LIQUI    -.0020417    .042892    -0.05   0.962    -.0862167    .0821334
       RISKZ    -.3019407   .1478976    -2.04   0.041    -.5921883   -.0116931
       RISKL    -.7105613   .2276298    -3.12   0.002    -1.157283     -.26384
     CAPITAL     .1221733   .0719343     1.70   0.090    -.0189972    .2633438
         ROA    -.1566104   .5460468    -0.29   0.774    -1.228222    .9150014
                                                                              
          TE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

       Total     285256.97       951  299.954753   Root MSE        =    16.834
                                                   Adj R-squared   =    0.0552
    Residual    266384.055       940  283.387292   R-squared       =    0.0662
       Model    18872.9148        11  1715.71953   Prob > F        =    0.0000
                                                   F(11, 940)      =      6.05
      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       952

. reg TE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP
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F test that all u_i=0: F(135, 805) = 8.87                    Prob > F = 0.0000
                                                                              

         rho     .6979085   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    11.535165

     sigma_u    17.532901
                                                                              

       _cons     26.77888   23.16076     1.16   0.248    -18.68373    72.24149
         GDP      .428802   .1417925     3.02   0.003     .1504754    .7071286
         INF     .1826236   .0521571     3.50   0.000     .0802437    .2850035
        BDEV    -.0405553   .0300758    -1.35   0.178    -.0995916     .018481
        CONC    -.0369663   .0632342    -0.58   0.559    -.1610896     .087157
      SizeLN     6.517114   2.592511     2.51   0.012     1.428233    11.60599
         TAX      .016625   .0091586     1.82   0.070    -.0013525    .0346025
       LIQUI     -.141734   .0714664    -1.98   0.048    -.2820164   -.0014515
       RISKZ    -.1830451   .5322609    -0.34   0.731    -1.227828     .861738
       RISKL    -.3421935   .1879158    -1.82   0.069    -.7110562    .0266692
     CAPITAL    -.0207096   .1594563    -0.13   0.897    -.3337089    .2922897
         ROA     1.584581   .6707062     2.36   0.018     .2680416     2.90112
                                                                              
          TE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb) = -0.6222                         Prob > F          =     0.0000
                                                F(11,805)         =       5.13

     Overall = 0.0003                                         max =          7
     Between = 0.0009                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0654                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        952

. xtreg TE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, fe
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 اختبار هوسمان  15الملحا رقم 

 

 اختبار تباين تجانس الأخطاء16الملحا رقم 

 

. 

                                                                              
         rho     .5037897   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    11.535165
     sigma_u    11.622928
                                                                              
       _cons     68.90745   7.409602     9.30   0.000      54.3849    83.43001
         GDP     .3301241   .1416677     2.33   0.020     .0524604    .6077877
         INF     .0699347   .0400675     1.75   0.081    -.0085961    .1484654
        BDEV     .0115064   .0188708     0.61   0.542    -.0254796    .0484924
        CONC     .0506202   .0439766     1.15   0.250    -.0355723    .1368128
      SizeLN     .5530674   .7915264     0.70   0.485    -.9982957    2.104431
         TAX     .0203487   .0091489     2.22   0.026     .0024172    .0382803
       LIQUI    -.0658132   .0565304    -1.16   0.244    -.1766108    .0449845
       RISKZ     -.459611   .2587824    -1.78   0.076    -.9668153    .0475933
       RISKL     -.403052   .1854738    -2.17   0.030     -.766574   -.0395301
     CAPITAL    -.0372279   .1041768    -0.36   0.721    -.2414107     .166955
         ROA     1.371444   .5335619     2.57   0.010     .3256825    2.417207
                                                                              
          TE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0001
                                                Wald chi2(11)     =      38.08

     Overall = 0.0197                                         max =          7
     Between = 0.0082                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0474                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        952

. xtreg TE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, re

(V_b-V_B is not positive definite)
Prob > chi2 = 0.0000
            =  82.83
   chi2(11) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.
                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.
                                                                              

Prob>chi2 =      0.0000
chi2 (136)  =  76721.99

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model
Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

. xttest3
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 تقدير النموذج الأول باستعمال الخطير المعياري الرصين  17الملحا رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                              
         rho    .69778361   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    11.542221

     sigma_u    17.538432
                                                                              
       _cons     26.50781   37.86602     0.70   0.485    -48.37952    101.3951
      yr2020    -.1592221   1.598333    -0.10   0.921    -3.320233    3.001789

         GDP      .426648    .211921     2.01   0.046     .0075334    .8457626
         INF     .1808112   .0696604     2.60   0.010     .0430444    .3185779
        BDEV    -.0390075   .0443418    -0.88   0.381    -.1267019    .0486869
        CONC    -.0374155   .0480891    -0.78   0.438     -.132521      .05769
      SizeLN     6.536635   4.634792     1.41   0.161    -2.629558    15.70283
         TAX     .0165415   .0178499     0.93   0.356      -.01876    .0518431
       LIQUI    -.1426542   .1169296    -1.22   0.225     -.373905    .0885967
       RISKZ    -.1916075    .544588    -0.35   0.726    -1.268635      .88542

       RISKL    -.3408247   .1327021    -2.57   0.011    -.6032686   -.0783807
     CAPITAL      -.01918   .1991228    -0.10   0.923    -.4129837    .3746237
         ROA     1.579584   1.011987     1.56   0.121    -.4218151    3.580982
                                                                              
          TE   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                             Robust
                                                                              
                              (Std. err. adjusted for 136 clusters in crossid)

corr(u_i, Xb) = -0.6225                         Prob > F          =     0.0000
                                                F(12,135)         =       4.26

     Overall = 0.0004                                         max =          7
     Between = 0.0008                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0655                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136
Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        952

. xtreg TE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP yr2020, fe robust
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 AE:ِ الثاني   تقديرات النموذج  18الملحا رقم   

  
. 

                                                                              
       _cons     75.71156   6.906235    10.96   0.000     62.15814    89.26498
         GDP     1.220713   .2892147     4.22   0.000     .6531319    1.788294
         INF     .0811455   .0635588     1.28   0.202    -.0435881    .2058791
        BDEV    -.0063058    .019606    -0.32   0.748    -.0447824    .0321709
        CONC    -.1797618   .0472979    -3.80   0.000    -.2725835   -.0869402
      SizeLN     .1103096   .6950832     0.16   0.874    -1.253785    1.474404
         TAX     .0035157   .0192563     0.18   0.855    -.0342745     .041306
       LIQUI    -.2324243   .0677479    -3.43   0.001    -.3653789   -.0994698
       RISKZ    -.5528077   .2336043    -2.37   0.018    -1.011254   -.0943613
       RISKL    -.2040279   .3595413    -0.57   0.571    -.9096245    .5015687
     CAPITAL    -.5889723   .1136203    -5.18   0.000    -.8119512   -.3659935
         ROA     4.393312   .8624812     5.09   0.000       2.7007    6.085923
                                                                              
          AE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

       Total    798270.926       951  839.401605   Root MSE        =    26.589
                                                   Adj R-squared   =    0.1577
    Residual    664580.871       940  707.000927   R-squared       =    0.1675
       Model    133690.055        11  12153.6414   Prob > F        =    0.0000
                                                   F(11, 940)      =     17.19
      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       952

. reg AE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP
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F test that all u_i=0: F(135, 805) = 14.14                   Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho     .8512951   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.646937
     sigma_u    37.437494
                                                                              
       _cons    -84.90053   31.41654    -2.70   0.007    -146.5685   -23.23252
         GDP    -.6949752   .1923352    -3.61   0.000    -1.072513   -.3174376
         INF     .1157047   .0707487     1.64   0.102     -.023169    .2545785
        BDEV    -.1451072   .0407965    -3.56   0.000    -.2251873   -.0650271
        CONC     .0112025   .0857743     0.13   0.896    -.1571652    .1795702
      SizeLN     18.52399   3.516626     5.27   0.000     11.62115    25.42683
         TAX    -.0173759   .0124232    -1.40   0.162    -.0417615    .0070098
       LIQUI    -.0723992    .096941    -0.75   0.455    -.2626861    .1178877
       RISKZ     .6002513   .7219882     0.83   0.406    -.8169503    2.017453
       RISKL    -.3664897   .2548994    -1.44   0.151    -.8668356    .1338561
     CAPITAL     .0853711   .2162954     0.39   0.693    -.3391985    .5099407
         ROA     .4778993   .9097831     0.53   0.600    -1.307928    2.263726
                                                                              
          AE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb) = -0.7408                         Prob > F          =     0.0000
                                                F(11,805)         =       6.75

     Overall = 0.0045                                         max =          7
     Between = 0.0028                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0844                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        952

. xtreg AE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, fe
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         rho    .54152824   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.646937

     sigma_u    17.005273
                                                                              

       _cons     72.00992   11.06358     6.51   0.000      50.3257    93.69413
         GDP    -.4662242   .2010441    -2.32   0.020    -.8602634    -.072185
         INF     .0194315   .0578673     0.34   0.737    -.0939864    .1328493
        BDEV    -.0508719   .0277208    -1.84   0.066    -.1052037    .0034599

        CONC    -.0812182   .0643359    -1.26   0.207    -.2073142    .0448778
      SizeLN     1.290122   1.185489     1.09   0.276    -1.033394    3.613639

         TAX    -.0064649   .0129736    -0.50   0.618    -.0318926    .0189629
       LIQUI     -.215162   .0820084    -2.62   0.009    -.3758955   -.0544285
       RISKZ    -.1810096   .3851035    -0.47   0.638    -.9357985    .5737793
       RISKL    -.3216419   .2635333    -1.22   0.222    -.8381577     .194874
     CAPITAL    -.5429353   .1522308    -3.57   0.000    -.8413022   -.2445685
         ROA      1.81232   .7659934     2.37   0.018     .3110009     3.31364
                                                                              
          AE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0000
                                                Wald chi2(11)     =      60.44

     Overall = 0.0982                                         max =          7
     Between = 0.1189                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0443                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136
Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        952

. xtreg AE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, re

Prob > chi2 = 0.0000
            = 121.96
   chi2(11) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.
                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.
                                                                              

Prob>chi2 =      0.0000
chi2 (136)  =  57770.51

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model
Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

. xttest3
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         rho     .8512951   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.646937
     sigma_u    37.437494
                                                                              
       _cons    -84.90053    31.7839    -2.67   0.008    -147.7593   -22.04175
         GDP    -.6949752   .2960924    -2.35   0.020    -1.280555   -.1093955
         INF     .1157047   .1062764     1.09   0.278    -.0944772    .3258867
        BDEV    -.1451072   .0382599    -3.79   0.000    -.2207736   -.0694408
        CONC     .0112025   .0756624     0.15   0.883    -.1384344    .1608394
      SizeLN     18.52399   3.764006     4.92   0.000     11.07994    25.96803
         TAX    -.0173759   .0225176    -0.77   0.442    -.0619088    .0271571
       LIQUI    -.0723992   .1208699    -0.60   0.550    -.3114426    .1666442
       RISKZ     .6002513   .5967553     1.01   0.316    -.5799471     1.78045
       RISKL    -.3664897   .3239439    -1.13   0.260    -1.007151    .2741716
     CAPITAL     .0853711   .3180636     0.27   0.789    -.5436608    .7144031
         ROA     .4778993   .8382159     0.57   0.570    -1.179834    2.135632
                                                                              
          AE   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                             Robust
                                                                              

                              (Std. err. adjusted for 136 clusters in crossid)

corr(u_i, Xb) = -0.7408                         Prob > F          =     0.0000
                                                F(11,135)         =       6.02

     Overall = 0.0045                                         max =          7
     Between = 0.0028                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0844                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136
Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        952

. xtreg AE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, fe robust
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       _cons     45.58592   6.526552     6.98   0.000     32.77762    58.39421
         GDP     1.118383   .2733146     4.09   0.000     .5820055     1.65476
         INF     .0470334   .0600646     0.78   0.434    -.0708428    .1649095
        BDEV     .0207636   .0185281     1.12   0.263    -.0155977    .0571249
        CONC    -.0536925   .0446976    -1.20   0.230    -.1414112    .0340261
      SizeLN     .4635484   .6568697     0.71   0.481    -.8255525    1.752649
         TAX     .0176521   .0181976     0.97   0.332    -.0180605    .0533648
       LIQUI    -.1412734   .0640233    -2.21   0.028    -.2669186   -.0156283
       RISKZ     -.577093   .2207615    -2.61   0.009    -1.010335   -.1438506
       RISKL    -.3520591   .3397749    -1.04   0.300    -1.018864     .314746
     CAPITAL    -.3156841   .1073738    -2.94   0.003    -.5264043   -.1049639
         ROA     3.257573   .8150648     4.00   0.000     1.658015     4.85713
                                                                              
          CE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

       Total    656161.304       951  689.969826   Root MSE        =    25.128
                                                   Adj R-squared   =    0.0849
    Residual     593516.44       940  631.400468   R-squared       =    0.0955
       Model    62644.8642        11  5694.98765   Prob > F        =    0.0000
                                                   F(11, 940)      =      9.02
      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       952

. reg CE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP
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. 

F test that all u_i=0: F(135, 805) = 12.86                   Prob > F = 0.0000

                                                                              
         rho    .80928261   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.284707
     sigma_u    31.485607

                                                                              
       _cons    -67.23304   30.68924    -2.19   0.029    -127.4734    -6.99267
         GDP    -.2308765   .1878826    -1.23   0.219     -.599674    .1379211
         INF      .180548   .0691109     2.61   0.009     .0448891    .3162068
        BDEV    -.1375212   .0398521    -3.45   0.001    -.2157474   -.0592949
        CONC    -.0224884   .0837886    -0.27   0.788    -.1869583    .1419816
      SizeLN     14.99442   3.435216     4.36   0.000     8.251381    21.73746
         TAX     .0019443   .0121356     0.16   0.873    -.0218768    .0257654

       LIQUI    -.2050814   .0946968    -2.17   0.031    -.3909631   -.0191997
       RISKZ     .7702207    .705274     1.09   0.275    -.6141724    2.154614
       RISKL    -.3637112   .2489984    -1.46   0.144    -.8524739    .1250515
     CAPITAL     .1714326   .2112881     0.81   0.417    -.2433081    .5861733
         ROA      .324616   .8887214     0.37   0.715    -1.419869    2.069101
                                                                              
          CE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb) = -0.7109                         Prob > F          =     0.0000
                                                F(11,805)         =       4.81

     Overall = 0.0072                                         max =          7
     Between = 0.0062                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0617                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136
Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        952

. xtreg CE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, fe
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         rho    .57013254   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.284707
     sigma_u    17.602638
                                                                              
       _cons      48.5578   10.92952     4.44   0.000     27.13633    69.97927
         GDP    -.1030597   .1909482    -0.54   0.589    -.4773114    .2711919
         INF     .0472488   .0556931     0.85   0.396    -.0619077    .1564053
        BDEV    -.0441893   .0270149    -1.64   0.102    -.0971375     .008759
        CONC    -.0297037   .0624902    -0.48   0.635    -.1521823    .0927748
      SizeLN     1.593614   1.173796     1.36   0.175    -.7069835    3.894211
         TAX     .0106029   .0123156     0.86   0.389    -.0135352    .0347411
       LIQUI    -.2253304   .0791425    -2.85   0.004    -.3804469   -.0702139
       RISKZ    -.2502588   .3791528    -0.66   0.509    -.9933846     .492867
       RISKL     -.345181   .2505169    -1.38   0.168    -.8361851     .145823
     CAPITAL     -.293932   .1477396    -1.99   0.047    -.5834964   -.0043676
         ROA     1.582442    .734019     2.16   0.031     .1437909    3.021093
                                                                              
          CE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0001
                                                Wald chi2(11)     =      39.00

     Overall = 0.0504                                         max =          7
     Between = 0.0570                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0364                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        952

. xtreg CE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, re

. 

(V_b-V_B is not positive definite)
Prob > chi2 = 0.0042
            =  27.25
   chi2(11) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.
                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.

Prob>chi2 =      0.0000
chi2 (136)  =   1.2e+05

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model
Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

. xttest3
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         rho    .80928261   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.284707
     sigma_u    31.485607
                                                                              
       _cons    -67.23304    34.2647    -1.96   0.052    -134.9981    .5319874
         GDP    -.2308765   .2809617    -0.82   0.413    -.7865323    .3247794
         INF      .180548   .1112641     1.62   0.107    -.0394983    .4005942
        BDEV    -.1375212   .0431802    -3.18   0.002    -.2229183    -.052124
        CONC    -.0224884   .0748558    -0.30   0.764    -.1705301    .1255533
      SizeLN     14.99442   4.014782     3.73   0.000     7.054414    22.93442
         TAX     .0019443   .0221774     0.09   0.930    -.0419158    .0458045
       LIQUI    -.2050814   .1262957    -1.62   0.107    -.4548555    .0446927
       RISKZ     .7702207    .534981     1.44   0.152    -.2878072    1.828249
       RISKL    -.3637112    .299416    -1.21   0.227    -.9558639    .2284416
     CAPITAL     .1714326   .2816984     0.61   0.544    -.3856802    .7285453
         ROA      .324616   .6794673     0.48   0.634    -1.019161    1.668393
                                                                              
          CE   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                             Robust
                                                                              

                              (Std. err. adjusted for 136 clusters in crossid)

corr(u_i, Xb) = -0.7109                         Prob > F          =     0.0000
                                                F(11,135)         =       5.32

     Overall = 0.0072                                         max =          7
     Between = 0.0062                                         avg =        7.0
     Within  = 0.0617                                         min =          7
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: crossid                         Number of groups  =        136
Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        952

. xtreg CE ROA CAPITAL RISKL RISKZ LIQUI TAX SizeLN CONC BDEV INF GDP, fe robust
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 التقنيةالأثر على الكفاءة  

  (Robust, but weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(10)   =  13.10  Prob > chi2 =  0.218
  (Not robust, but not weakened by many instruments.)
Sargan test of overid. restrictions: chi2(10)   =   7.35  Prob > chi2 =  0.692
                                                                              
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =   0.54  Pr > z =  0.592
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -0.91  Pr > z =  0.364
                                                                              
    L(1/6).L.CE
  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
    D.(ROA TAX CAPITAL CONC BDEV INF GDP SizeLN)
  Standard
Instruments for first differences equation

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.
                                                                              
       RiskZ    -1.365382   2.748945    -0.50   0.619    -6.753216    4.022452
      SizeLN    -4.187197   6.239105    -0.67   0.502    -16.41562    8.041225

         GDP     .3902821   .2131533     1.83   0.067    -.0274907     .808055
         INF    -.0884797   .1460151    -0.61   0.545    -.3746641    .1977047
        BDEV    -.3191896   .0728602    -4.38   0.000     -.461993   -.1763862
        CONC     .5601869    .173671     3.23   0.001     .2197979    .9005758
     NTACTIV    -.5204956   .3887058    -1.34   0.181    -1.282345    .2413538
       LIQUI    -.0664235   .6213707    -0.11   0.915    -1.284288    1.151441
       RISKL     12.16015   2.375567     5.12   0.000     7.504129    16.81618
     CAPITAL    -.8537459   .5474944    -1.56   0.119    -1.926815    .2193233
         TAX     .0267172   .0155124     1.72   0.085    -.0036866     .057121
         ROA     12.34726   2.960797     4.17   0.000     6.544206    18.15032
              
         L1.     .2371378   .0783232     3.03   0.002     .0836272    .3906484
          CE  
                                                                              
          CE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              
Prob > chi2   =     0.000                                      max =         5
Wald chi2(13) =    115.80                                      avg =      5.00
Number of instruments = 23                      Obs per group: min =         5
Time variable : year                            Number of groups   =       136
Group variable: crossid                         Number of obs      =       680
                                                                              
Dynamic panel-data estimation, two-step difference GMM

  13
  DFm
  Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.
>  iv(ROA TAX CAPITAL CONC BDEV INF GDP SizeLN) twostep nodiffsargan noleveleq
. xtabond2 CE l.CE ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI NTACTIV CONC BDEV INF GDP SizeLN RiskZ , gmm(l.CE)
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  (Robust, but weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(2)    =   0.52  Prob > chi2 =  0.772
  (Not robust, but not weakened by many instruments.)
Sargan test of overid. restrictions: chi2(2)    =   0.93  Prob > chi2 =  0.628
                                                                              
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -0.94  Pr > z =  0.347
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -1.23  Pr > z =  0.217
                                                                              
    D.L.TE collapsed
  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
    _cons
    ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI INF GDP SizeLN
  Standard
Instruments for levels equation
    L(1/6).L.TE collapsed
  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
    D.(ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI INF GDP SizeLN)
  Standard
Instruments for first differences equation

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.
                                                                              
       _cons     53.86404   63.07853     0.85   0.393    -69.76761    177.4957
       RiskZ     27.27965   14.79408     1.84   0.065    -1.716218    56.27552
      SizeLN    -.7064828   6.465655    -0.11   0.913    -13.37893    11.96597
         GDP     .0210038   .3783179     0.06   0.956    -.7204856    .7624933
        BDEV     .4598869   .2451769     1.88   0.061    -.0206511    .9404249
        CONC    -1.600036   1.745445    -0.92   0.359    -5.021047    1.820974
     NTACTIV    -.9025648   2.334069    -0.39   0.699    -5.477257    3.672127
       LIQUI     1.628693    1.24216     1.31   0.190    -.8058966    4.063282
       RISKL    -.8659368   1.262269    -0.69   0.493    -3.339939    1.608065
     CAPITAL     2.112086   1.820641     1.16   0.246    -1.456305    5.680478
         TAX    -.0103198   .0646888    -0.16   0.873    -.1371075    .1164678
         ROA    -27.09949   14.79049    -1.83   0.067    -56.08832    1.889351
              
         L1.    -.8933605   .4258137    -2.10   0.036     -1.72794   -.0587811

          TE  
                                                                              
          TE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              
Prob > chi2   =     0.000                                      max =         6
Wald chi2(12) =    200.70                                      avg =      6.00
Number of instruments = 15                      Obs per group: min =         6
Time variable : year                            Number of groups   =       136
Group variable: crossid                         Number of obs      =       816
                                                                              
Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

  12
  DFm
  Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.
> llapse) iv(ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI INF GDP SizeLN)  nodiffsargan twostep
. xtabond2 TE l.TE ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI NTACTIV CONC BDEV  GDP SizeLN RiskZ , gmm(l.TE, co



 

 
150 

 

 التخصيصيةالأثر على الكفاءة 

 

 

 

 

 

  (Robust, but weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(9)    =   8.89  Prob > chi2 =  0.448
  (Not robust, but not weakened by many instruments.)
Sargan test of overid. restrictions: chi2(9)    =   7.67  Prob > chi2 =  0.567
                                                                              
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =   0.14  Pr > z =  0.886
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -4.16  Pr > z =  0.000
                                                                              
    L(1/6).L.AE
  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
    D.(ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI NTACTIV)
  Standard
Instruments for first differences equation

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.
                                                                              
       RiskZ     5.515175   3.604379     1.53   0.126    -1.549278    12.57963
      SizeLN     24.00505   8.119496     2.96   0.003     8.091128    39.91897
         GDP     .0874527   .2589687     0.34   0.736    -.4201166    .5950221
        BDEV    -.2794423    .090339    -3.09   0.002    -.4565034   -.1023812
        CONC     .2829019   .1839057     1.54   0.124    -.0775465    .6433504
     NTACTIV    -.0312575    .045142    -0.69   0.489    -.1197342    .0572191
       LIQUI     .1205342   .1644793     0.73   0.464    -.2018393    .4429078
       RISKL     .3942757   .4316253     0.91   0.361    -.4516943    1.240246
     CAPITAL     .1258351   .4677624     0.27   0.788    -.7909623    1.042633
         TAX    -.0200231   .0333596    -0.60   0.548    -.0854068    .0453605
         ROA    -3.935624   2.581893    -1.52   0.127    -8.996041    1.124793
              
         L1.     .1442223   .0630984     2.29   0.022     .0205518    .2678928
          AE  
                                                                              
          AE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              
Prob > chi2   =     0.000                                      max =         5

Wald chi2(12) =     82.91                                      avg =      5.00
Number of instruments = 21                      Obs per group: min =         5
Time variable : year                            Number of groups   =       136
Group variable: crossid                         Number of obs      =       680
                                                                              
Dynamic panel-data estimation, two-step difference GMM

  12
  DFm
  Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moments is singular.
Favoring speed over space. To switch, type or click on mata: mata set matafavor space, perm.
> OA TAX CAPITAL RISKL LIQUI NTACTIV) nodiffsargan noleveleq twostep
. xtabond2 AE l.AE ROA TAX CAPITAL RISKL LIQUI NTACTIV CONC BDEV GDP SizeLN RiskZ, gmm(l.AE) iv(R
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